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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: $roda, 10 pazdziernika 2012

Kurs otwarcia
Kurs zamkniecia
Kurs min.

Kurs max.
Wolumen obrotu

Otwarte pozycje

Wartos¢
2 396
2410
2 386
2411
33 050
99 128

zmiana
-30 -1,24%
11 0,46%
-1 -0,46%
-19 -0,78%

-1683 -4,85%
1659 1,70%

FW20 (2,396.00, 2,411.00, 2,386.00, 2,410.00, +11.0000)
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System:

Aktualna pozycja — dtuga, sygnat otwarcia krétkiej- 2406

Ostatnia zmiana sygnatu z krétkiej na dtugg 2406

Najblizsze poziomy oporu: 2453 2500 2600 2644
Najblizsze poziomy wsparcia: 2378 2350 2290 2228

Niedzwiedzie przeciagaja line na swoja strone

Przy niesprzyjajagcym otoczeniu zewnegtrznym
FW20 zyskat w $rode 0,5% i zakonczyt na 2410
pkt. Tym samym po dwéch spadkowych sesjach z
rzedu w Warszawie zagoscit kolor zielony. Na
poczatku tygodnia liczylem, ze bedzie on
zdecydowanie powszechniejszy. Niestety ukfad
techniczny, gtéwnie przez staby wtorek (-1,0%)
coraz bardziej zaczyna sprzyja¢ niedzwiedziom.
Jesli sytuacji nie uda sie opanowac¢ przed
osiggnieciem przez kontrakt poziomu 2378 pkt
(ostatni dotek) oznacza¢ to bedzie, iz korekta
wrzes$niowych wzrostow moze by¢ przynajmniej o
ok. 50 pkt gtebsza. Pierwsze ostrzezenie wystat
rynek amerykanski. Indeks Nasdaq za sprawg
silnej korekty na Apple zszedt ponizej ostatniego
dotka z 26 wrzesnia i $redniej 50-sesyjnej. Szeroki
S&P500 wczoraj obronit te poziomy (1432,6 pkt, -
0,6%), ale ztamat wielokrotnie wskazywang przeze
mnie linie trendu wzrostowego od czerwca’'12.
Zejscie ponizej 1430 pkt otworzy droge do 1400
pkt. Jest na to szansa. Sentyment na rynku jest
staby. Wzglednie dobre wyniki Alcoa za 3Q'12
zostaly przyjete wczoraj 4,5% przeceng akcji
aluminiowego giganta. Rynek moze obawiac sie
takze potencjalnego zwycigstwa Mitta Romneya,
ktory nieoficjalnie krytykowat polityke iloSciowego
luzowania polityki pienieznej przez Fed i ma
wieksze sktonnosci do zaangazowania USA w
potencjalny  konflikt ~ militarny na  Bliskim
Wschodzie. Do niedawna wydawato sie, ze
reelekcje Barack Obama ma ,w kieszeni’. Dzi$
wynik wyboréw (6 listopada) jest niepewny, z
delikatnym wskazaniem na Republikanina. Z
Europy nie ptyng zadne nowe wiesci. Hiszpania w
dalszym ciagu nie poprosita o pomoc. Taki ruch
mogtby pomdc rynkom.

Krystian Brymora
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RYNEK AKCIJI
Wyniki sesji: sroda, 10 pazdziernika 2012
52 tygodnie Wartos¢
Indeks Kurs otwarcia Kurs zamkniecia ~ Zmiana [%] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan obrotéw
Kurs max. Kurs min. [min PLN]
WIG20 24334 2009,3 2372,70 2392,33 0,68% 2 364,07 2392,33 28,3 615,3
sWIG80 10 555,1 8190,8 10 043,36 10 017,32 -0,25% 9 980,86 10 044,82 64,0 29,1
mWIG40 2570,5 2 069,5 2 398,54 2402,72 0,00% 2 384,62 2 404,60 20,0 130,1
WIG PL 44 461,2 36 342,5 43 776,03 44 203,22 0,50% 43 776,03 44 203,22 427,2
WIG 44 5246 36 483,4 43 966,78 44 234,24 0,47% 43 809,05 44 234,24 425,2 792,7
zmiana % zmiana % wzgledem WIG20
Spotka Cena [PLN] Mkt Cap [mIn PLN]
dzienna ™M 3M 6M dzienna ™M 3M 6M
ASSECOPOL 41,30 3203 -5,8% -7,6% -12,1% -17,4% -6,5% -9,3% -19,8% -23,6%
BANK HANDLOWY 89,15 11 648 -0,4% 0,5% 10,3% 14,3% -1,1% -1,2% 2,6% 8,1%
BOGDANKA 122,30 4160 -0,5% 0,2% -2,4% -4,0% -1.2% -1,4% -10,1% -10,2%
BORYSZEW 0,59 1331 1.7% 18,0% 3,5% -18,1% 1,0% 16,3% -4,2% -24,3%
BRE 319,20 13 450 1,0% 1,3% 9,4% 12,0% 0,3% -0,3% 1,7% 5,8%
GTC 7,90 2523 4,5% 17,7% 26,4% 36,9% 3.8% 16,1% 18,7% 30,7%
JSW 90,40 10614 -2,1% 1,6% -2,5% -3,9% -2,8% -0,1% -10,2% -10,2%
KERNEL 63,10 5028 -1,6% -3,7% 0,2% -13,4% -2,2% -5,3% -7,5% -19,6%
KGHM 156,40 31280 1.2% 9,4% 7.9% 11,9% 0,5% 7,8% 0,2% 5,6%
LOTOS 32,18 4179 0,9% 12,7% 23,3% 12,5% 0,2% 11,0% 15,6% 6,3%
PEKAO 159,00 41722 2,4% 0,0% 13,3% 7.4% 1,7% -1.7% 5,6% 1.2%
PGE 17,81 33 301 -1,1% -4,2% -8,3% -4,5% -1,8% -5,9% -16,0% -10,7%
PGNIG 4,02 23718 0,0% -1,7% -0,7% -2,0% -0,7% -3,4% -8,4% -8,2%
PKNORLEN 45,10 19 290 0,4% 6,1% 19,0% 24,0% -0,2% 4,4% 11,3% 17,8%
PKOBP 36,75 45938 2,5% -2,0% 13,4% 8,8% 1,8% -3,7% 57% 2,6%
PzU 379,00 32728 1,1% 7.4% 15,4% 19,6% 0,4% 57% 7,7% 13,3%
SYNTHOS 5,60 7410 -1,8% -1,4% -5,7% -5,9% -2,4% -3,1% -13,4% -12,1%
TAURON 4,78 8377 -1,2% -2,4% 9,9% -5,3% -1,9% -4,1% 2,2% -11,6%
TPSA 16,20 21638 0.2% -3.8% 52% -4,1% -0,5% -5,5% -2,5% -10,4%
TVN 6,91 2376 0,1% -0,1% -23,2% -33,9% -0,5% -1,8% -30,9% -40,1%

Komentarz po sesji

Blask zieleni w Warszawie i prospekt ZE PAK

W otoczeniu stabszych nastrojéw w Europie, w pierwszej
czesci srodowej sesji spadki WIG20 siegaty 0,2-0,5%. Nie
pomagata wzglednie dobra inauguracja sezonu wynikéw za
oceanem. Alcoa przebita oczekiwania, ale réwnoczesnie
obnizyta prognozy wzrostu globalnego popytu na aluminium.
Optymizmu nie dostarczyta takze aukcja wioskich bonoéw
skarbowych. Rentownos$é 12-miesiecznych papieréw znalazta
sie na poziomie najwyzszym od sierpnia. Niemniej
wyprzedany rynek (trzecia z rzedu spadkowa sesja na Starym
Kontynencie) zachecat do kupna akcji, dlatego z czasem
nastroje sie poprawiaty. Szczegdlnie mocny okazat sie
WIG20, ktéry wbrew zachowaniu zachodnioeuropejskich
benchmarkéw w koncéwce sesji zyskat az 0,7% i zakonczyt
na 2392,33 pkt (DAX -0,4%) brylujac tym samym w Europie.
W okolicach punktu odniesienia zakonczyly notowania
indeksy matych i $rednich spétek. Wydarzeniem dnia byta
publikacja prospektu emisyjnego ZE PAK. Jeden z
najwigkszych wytwércéw energii w Polsce ma zadebiutowac
na GPW do konca pazdziernika. Cene maksymalng ustalono
na 33 PLN za akcje, co daje warto$¢ oferty blisko 860 min
PLN, z czego 15-25% ftrafi do inwestoréw indywidualnych
(zapisy 11-19.10). Informacja o warunkach debiutu (wzglednie
niska wycena) przyczynita sie do przeceny innych aktywow
energetycznych (PGE -1,1%, Turon -1,2%, Enea -0,4%).

Krystian Brymora

Komentarz przed sesja:

Alcoa psuje sentyment
Mimo stabej pierwszej czesci handlu, wczorajsza sesja przyniosta
umiarkowany wzrost prestizowego indeksu warszawskiej gietdy.
WIG20 zyskat 0,68% i notuje obecnie warto$é¢ 2392.33 pkt. W
mocniejszych wzrostach wykres blue chipéw jest obecnie
ograniczony oporem na linii 2400 pkt., a dalej 2411 pkt. i 2424
pkt. Wsparcia dla ewentualnych spadkéw nalezy wyréznié na
putapach 2377 pkt. i 2353 pkt. Stabiej poradzili sobie inwestorzy
zza Oceanem. Na zamknieciu Dow Jones Industrial spadt o
0,95%, S&P 500 obnizyt sie 0 0,62%, a Nasdaq Composite stracit
0,43%. Na pogorszenie sentymentu wptyw miato prawdopodobnie
obnizenie prognoz przez Alcoa, ktoéra przed wczorajsza sesjg W
USA podata wyniki (potentat oczekuje, ze globalny wzrost
zapotrzebowania na aluminium w 2012 roku wzrosnie o 6% w
poréwnaniu do 7% prognozowanych w lipcu; przyczyna sytuaciji
ma by¢ stabnacy popyt w Chinach). Dzi$ na notowania wplyw
beda mie¢ dane makro ze Stanéw Zjednoczonych. O 14.30
poznamy liczbe wnioskéw o zasitek dla bezrobotnych (warto$¢
prognozy=370 tys.) oraz ceny importu i eksportu (0,8% m/m i
0,4% m/m). O 17.00 na rynek naptyng jeszcze odczyty
tygodniowych zmian gtéwnych produktow rafineryjnych. Biorac
pod uwage poranne oscylujgce wokot zera wartosci kontraktow na
zachodnioeuropejskie i amerykanskiej indeksy nalezy spodziewac
sie dzi§ neutralnego poczatku sesji notowan ciaglych w
Warszawie.

Krzysztof Zarychta
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INFORMACIJE ZE SPOLEK

Sygnity Sygnity w potowie listopada planuje przedstawi¢ strategie na najblizsze lata. Pod koniec
pazdziernika rada nadzorcza powinna zatwierdzi¢ budzet Sygnity na najblizszy rok obrotowy
(trwajacy od pazdziernika 2012 roku do wrzesnia 2013 roku).

Nova KBM Nova KBM otrzymat niewigzace oferty od podmiotéw zainteresowanych zakupem 51% udziatéw w
spotce ubezpieczeniowej Zavarovalnica Maribor. Bank chce zakonczy¢ proces sprzedazy do
konca 2012 r.

PBG PBG spodziewa sie, ze zatwierdzenie warunkéw uktadu moze nastgpi¢ do konca pierwszego
kwartatu 2013 r.

ADV Grupa ADV chce, aby jej wyniki na koniec 2012 roku byty zdecydowanie wyzsze niz te, ktore
spotka wypracowata na koniec 2011 roku - poinformowat PAP Konrad Pankiewicz, prezes Grupy
ADV. Dodat, ze wyraznej poprawy wynikow nalezy spodziewac sie w IV kw., gdyz zgodnie ze
specyfikg biznesu wiele zamoéwien spotka rozliczy w grudniu.

Kruk Kruk kupit w Il kw. w Polsce i za granicg wierzytelnosci o tacznej wartosci nominalnej 1,42 mid zi.
Windykacyjna spétka wydata w tym okresie na zakupy pakietéw 90 min zt. Obecnie Kruk bierze
udziat w 21 przetargach o tagcznej wartosci ponad 2,6 mid zt.

ZE PAK Cena maksymalna akcji Zespotu Elektrowni PAK dla inwestoréow indywidualnych w ofercie
publicznej zostata ustalona na 33 zi. Cena sprzedazy dla inwestoréw instytucjonalnych moze
zosta¢ ustalona na poziomie wyzszym niz cena maksymalna.

Liczba akcji oferowanych dla inwestoréw indywidualnych moze wyniesé do 15 proc. catosci oferty,
ale tez pula ta moze by¢ zwiekszona do 25 proc. w przypadku wyzszego popytu.

W prospekcie poinformowano, ze zapisy na akcje ZE PAK dla inwestoréw indywidualnych odbeda
sie w dniach 11-19 pazdziernika, dla instytucji 23-25 pazdziernika. 10 pazdziernika rozpocznie sie
budowa ksiegi popytu wsrdd inwestoréw instytucjonalnych, ktéra potrwa do 22 pazdziernika. 11
pazdziernika rozpocznie sie przyjmowanie zapisow od inwestoréw indywidualnych, ktore
zakonczg sie 19 pazdziernika. Zapisy dla inwestorow instytucjonalnych potrwajg od 23 do 25
pazdziernika. Na okoto 30 pazdziernika zaplanowano debiut spotki na GPW.

ZE PAK spodziewa sig, ze do 2016 roku wskaznik dtug netto do EBITDA spotki nie przekroczy 2.
W | kwartale 2013 r. spotka rozpocznie analizy finansowania dla planowanych inwestycji. W 2013
roku chce tez podpisa¢é umowe w sprawie finansowania diuznego, ktére moze przyjaé forme
kredytu i ma pokry¢ ok. 50 proc. naktadéw na inwestycje w Patnowie i Koninie.

Polityka dywidendowa ZE PAK zaktada przeznaczanie do konca '16 do 30 proc. zysku netto na
dywidende.

ZE PAK miat w | pétroczu 2012 r. 214,4 min zt zysku netto, spadek 14 proc. r/r. W catym 2012
roku spoétka oczekuje poréwnywalnych wynikéw r/r.

Vistula Vistula planuje pod koniec roku przeprowadzi¢ emisje obligacji o warto$ci 50 min zt, z ktérej srodki
przeznaczy na wykup obligacji zapadajacych w grudniu. Spétka chciataby sprzedaé aktywa za
tacznie kilkanascie milionéw ztotych, ale z uwagi na trudny rynek nieruchomosci nie spodziewa sig
transakcji w tym roku - poinformowat w rozmowie z PAP Grzegorz Pilch, prezes Vistuli.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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INDEKSY | WSKAZNIKI

zmiana zmiana

indeks/ticker data kurs 1D M 3M 6M indeks/ticker data kurs 1D M 3M 6M

Swiat surowce
MSCI AC World 2012-10-10 331,8 -0,6% 0,4% 7,7% 4,6% Miedz LME 3M 2012-10-10 81450 -0,5% 1,0% 8,7% 1,4%
MSCI World 2012-10-10 13135 -0,6% 0,1% 7,8% 5,4% Ropa WTI Crude 2012-10-10 91,3 -1,2%  -6,4% 4,9% -12,8%
MSCI EM 2012-10-10 996,6 -0,5% 2,4% 7,0% -0,2% Ztoto Spot $/oz 2012-10-10 1761,2 -0,3% 1,6% 11,5% 6,1%
MSCI BRIC 2012-10-10 280,9 -0,5% 3,4% 7,0% -3,4% Aluminium LME 3M 2012-10-10 20540 -1,4% -0,3% 7,4% -0,5%

Europa $rodkowa, Wschodhnia i Potudniowa obligacje i rynek pienigzny
Polska WIG 2012-10-10 44 026,5 0,5% 3,4% 9,6% 10,0% Polska Syryield 2012-10-10 4,142 -1,5% -2,7%  -12,6%  -17,6%
Polska WIG20 2012-10-10  2376,2 0,7% 2,4% 11,2% 14,7% Polska 10yr yield 2012-10-10 4,606 -1,5%  -4,3% -9,9% -17,0%
Polska mWIG40 2012-10-10  2402,8 0,0% 6,1% 6,9% 1,8% Polska WIBOR 3M 2012-10-10 4,810 0,0% -1,0% -4,4% -0,6%
Polska sWIG80 2012-10-10 10042,7 -0,3% 6,1% 7.2% 2,5% Polska WIBOR 6M 2012-10-10 4,820 0,0% -1,0% -4,7% -0,8%
Wegry BUX 2012-10-10 18865,1 0,4% 3,4% 10,3% 51% USA 10yr yield 2012-10-10 1,674 -2,3%  -1,5% 104%  -17,7%
Czechy PX 2012-10-10 986,0 -0,2% 2,9% 10,0% 10,5% Niemcy 10yr yield 2012-10-10 1,489 1,0% -3,5% 17,2%  -16,4%
Butgaria Sofix 2012-10-10  319,9 -0,4% -0,5% 9,5% 12,4% Japonia 10yr yield 2012-10-10 0,772 -0,1%  -3,5%  -2,3%  -18,8%
Rosja Micex 2012-10-10  1460,9 -0,8% -1,0% 2,9% 0,4% Hiszpania 10yr yield 2012-10-10 5804 -0,3%  1,9% -11,8%  -1,2%
Rosja RTS (USD) 2012-10-10  1483,8 -0,7% 0,6% 9,0% -5,0% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2012-10-10  4799,9 0,2% -2,4% 4,8% -3,0% Portugalia 10yr yield 2012-10-10 8,339 1,4% 0,0% -20,1%  -32,3%
Turcja ISE 100 2012-10-10 68 062,9 0,6% 0,5% 8,5% 16,1% Wtochy 10yr yield 2012-10-10 4,402 0,7% -2,0% -159% -12,2%
Europa Zachodnia CDS

Euro Stoxx 50 2012-10-10  2472,2 -0,6% -2,6% 10,1% 10,1% Belgia Syr USD 2012-10-10 113,8 2,9% -153% -452% -54,6%
W. Brytania FTSE 100 2012-10-10  5810,3 -0,5% -0,1% 3,2% 5,8% Chiny Syr USD
Francja CAC40 2012-10-10 33828 -0,5% -3,7% 6,6% 8,7% Francja Syr USD 2012-10-10  102,2  0,8% -14,9% -42,1%  -45,0%
Niemcy DAX 2012-10-10 72345 -0,4% -0,1% 11,9% 9,1% Grecja Syr USD
Hiszpania IBEX 35 2012-10-10  7745,4 -1,0% -2,4% 14,1% 5,2% Hiszpania 5yr UsD 2012-10-10 359,5 0,3% -53% -357% -25,6%
Holandia AEX 2012-10-10 327,7 -0,3% -2,6% 5,3% 10,1% Irlandia 5yr UsD 2012-10-10 280,3 0,2% -153% -48,3% -51,7%
Szwecja OMX 30 2012-10-10  1073,7 -1,1% -0,6% 3,3% 7,0% Japonia Syr UsD 2012-10-10 83,8 0,6% 18,4% -12,5% -19,0%
Austria ATX 2012-10-10 21333 -0,2% 0,6% 8,3% 8,2% Niemcy Syr UsD 2012-10-10 50,8 1,3% -4,2%  -44,4% -31,1%
Ameryka Pétnocna i Potudniowa Polska Syr USD 2012-10-10 97,9 -6,1% -21,3% -51,0% -52,1%
USA DJIA 2012-10-10 134735 -1,0% 0,8% 6,2% 6,4% Portugalia Syr USD 2012-10-10  477,3 3,2% 9,2% -43,3% -56,7%
USA S&P500 2012-10-10 14415 -0,6% 0,4% 7,4% 6,6% Rosja Syr USD 2012-10-10 1458  02%  7,6%  -31,5% -28,9%
USA Nasdag Comp ~ 2012-10-10 3 065,0 -0,4% -1,6% 5,5% 2,7% USA Syr EUR 2012-10-10 40,7 -1,2%  12,6%  -17,8%  39,3%
Kanada S&P/TSX 2012-10-10 12273,6 -0,5% 0,3% 6,9% 3,9% W. Brytania 5yr UsD 2012-10-10 48,7 -0,9% 2,2% -27,8%  -27,0%
Meksyk IPC 2012-10-10  41755,2 -0,7% 3,7% 3,8% 7,3% Wtochy 5yr USsD 2012-10-10 317,4 -0,7% -6,6% -36,1% -26,8%
Brazylia BOVESPA 2012-10-10 58 939,5 -0,8% 0,1% 8,8% -5,3% kursy walut
Argentyna MERVAL 2012-10-10 24351 -1,9% 0,7% 3,0% -3,4% EUR/PLN 2012-10-10 4,093 0,4% 0,4% -2,2% -2,4%
Azja i Australia USD/PLN 2012-10-10 3,175 0,3% 0,2% -7,0% -0,7%
Japonia NIKKEI 225 2012-10-10  8596,2 -2,0% -2,4% -2,2% -9,1% CHF/PLN 2012-10-10 3,381 0,4% 0,2% -3,0% -3,2%
Hong Kong Hang Seng 2012-10-10 209196  -0,1% 5,6% 8,7% 5,9% EUR/USD 2012-10-10 1,289  0,1%  0,2% 5,2% -1,7%
Chiny Shanghai Comp ~ 2012-10-10  2119,9 0,2% -0,5% -1,5% -5,7% usD/JpY 2012-10-10 78,260 0,0%  0,6%  -1,7%  -3,4%
Indie BSE30 2012-10-10 18631,1 -0,9% 4,9% 6,2% 9,5%
Indonezja JKSE 2012-10-10  4280,0 0,0% 2,9% 7,0% 5,2%
Izrael TA 25 2012-10-10  1207,6 -0,1% 6,6% 11,8% 6,0%
Korea Kospi 2012-10-11 19482 -1,6% 1,2% 6,5% -2,3%
Australia S&P/ASX 200 2012-10-11  4490,7 -0,3% 3,8% 11,9% 8,1%

Zrédfo: Bloomberg
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