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czwartek, 16 kwietnia 2015

KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: $roda, 15 kwietnia 2015

Wartos¢ zmiana
Kurs otwarcia 2410 1 0,04%
Kurs zamknigcia 2451 42 1,74%
Kurs min. 2 406 10 0,42%
Kurs max. 2452 39 1,62%
Wolumen obrotu 15992 6679 71,72%
Otwarte pozycje 58 325 783 1,36%

FW20 (2,410.00, 2,452.00, 2,406.00, 2,451.00, +42.0000)
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WIG20 (2,432.55, 2,475.59, 2,432.55, 2,475.33, +40.4402)
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System:

Aktualna pozycja — dtuga, sygnat otwarcia krotkiej- 2387

Ostatnia zmiana sygnatu z krotkiej na dtuga- 2336

Najblizsze poziomy oporu: 2465 2484 2555 2600

Najblizsze poziomy wsparcia: 2389 2350 2300 2280
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Krajobraz po burzy zwanej EBC

Wczorajsza sesja bardzo mocno przykuwata
uwage inwestoréw. Dla rynku istotna byta decyzja
ws. stép procentowych, ktérg ogtosita RPP
(prezes Belka stwierdzit, ze zmiana decyzji po
miesigcu bytaby niepowazna) Dla globalnych gietd
istotniejsza byta jednak decyzja, a wilasciwie
konferencja szefa EBC. Rada prezeséow EBC
pozostawita stopy procentowe na niezmienionym
poziomie (ostatni raz stopy zostaty
zmodyfikowane we wrzesniu ubiegtego roku). Po
wystgpieniu Mario Draghi’ego na rynku kasowym
mieliSmy do czynienia ze wzrostami. WIG20
wzrést o 1,7%, konczac sesje na poziomie 2475,3
pkt.. Warto zauwazy¢, ze wczorajsza sesja
wytamata sie ze stylu jaki ostatnio prezentuje
warszawski parkiet. Mniejsze indeksy réwniez
odnotowaty delikatne zwyzki (mWIG40 wzrést o
0,4%, a SWIG80 o 0,3%). Duze europejskie gietdy
zareagowaly bardzo spokojnie na stowa ,super
Mario”. DAX i londynski FTSE zanotowaty jedynie
symboliczng poprawe. W USA gtéwne indeksy
zachowywaly sie bardzo spokojnie. DJIA zyskat
0,4%, S&P500 ok. 0,5%, a Nasdaq 0,6%. Na
rynku terminowym kontrakty na WIG20 znajdujg
sie na poziomie, ktéry caly czas daje przewage
bykom. Najblizszymi poziomami wsparcia dla
futures na WIG20 sg 2437 pkt i 2427 pkt. W USA
kontrakty pozostajg bez wigkszych zmian. Na
rynku walutowym EUR/PLN balansuje na granicy
4,00-4,02 EUR/PLN. Uwazam jednak, ze w
dtuzszym terminie euro powinno sie¢ ponownie
umocni¢. Kurs EUR/USD wynosi ok. 1,06 a
najblizsze istotne wydarzenie dla amerykanskiej
waluty bedzie miato miejsce pod koniec miesigca
(posiedzenie FED) i wtedy nalezy liczyé sie z
mocniejszymi ruchami najwigkszej $wiatowej
gospodarki. Koncéwka tygodnia bedzie znacznie
spokojniejsza, jesli chodzi o odczyty danych
makro. Dzi§ poznamy dane z amerykanskiego
rynku nieruchomosci (analitycy wieszcza, ze
zblizamy sie do banki spekulacyjnej”), a w piatek
dotrg do nas odczyty inflacji z USA i dla strefy
Euro. Rodzimych inwestoréw czeka dzi§ debiut
Idea Banku.

Adrian Gorniak
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RYNEK AKCJI

Wyniki sesji: $roda, 15 kwietnia 2015

52 tygodnie . L . X . Obroét

Indeks Kurs otwarcia Kurs zamknigcia ~ Zmiana [%)] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan (min PLN]
Kurs max. Kurs min.
WIG20 2559,9 22259 243255 247533 1,66% 2 432,55 2 475,59 43,0 653,0
WIG30 27356 2 408,2 2654,88 2694,13 1,44% 2 654,67 2 694,39 39,7 706,9
mwWIG40 3820,8 32179 3799,41 3817,58 0,35% 3799,41 3820,82 21,4 125,1
sSWIG80 13 662,1 11281,0 13531,22 13 567,30 0,23% 13517,66 13 580,61 63,0 31,1
WIG-PL 57 189,7 50 804,7 56 984,55 57 163,85 1,25% 56 984,55 57 163,85 179,3 825,5
WIG 55 687,6 493218 54 948,55 55 648,20 1,23% 54 948,55 55 648,20 699,6 839,0
zmiana % zmiana % wzgledem WIG30
Spoétka Cena [PLN] Mkt Cap [min PLN]
dzienna im 3M 6M dzienna iMm 3M 6M
ALIOR BANK 83,05 6023 0,4% 4,5% 6,4% 16,1% -1,1% -2,6% -4,3% 10,9%
ASSECOPOL 60,60 5030 0,4% 4,9% 13,5% 35,3% -1,0% -2,2% 2,8% 30,1%
BANK HANDLOWY 112,35 14 680 2,0% 3,7% 9,1% -5,6% 0,6% -3,4% -1,6% -10,8%
BOGDANKA 84,80 2884 1,2% 3,3% -13,0% -22,8% -0,2% -3,8% -23,7% -28,0%
BORYSZEW 6,00 1 440 1,2% -2,6% 4,3% -5,1% -0,3% -9,7% -6,3% -10,3%
BZ WBK 370,90 36 806 4,0% 13,6% 6,9% 0,9% 2,5% 6,5% -3,8% -4,3%
CCcC 186,00 7142 2,0% 0,7% 31,6% 45,3% 0,6% -6,4% 21,0% 40,1%
CYFROWY POLSAT 25,00 15989 2,2% 1,1% 12,9% -3,7% 0,8% -6,0% 2,2% -8,9%
ENEA 16,50 7284 0,9% 6,9% 0,0% 6,5% -0,5% -0,2% -10,7% 1,3%
EUROCASH 36,50 5062 -1,4% 12,3% 4,2% 5,8% -2,8% 5,2% -6,5% 0,6%
GRUPA AZOTY 86,10 8541 -1,7% 8,8% 28,3% 50,3% -3,2% 1,8% 17,6% 45,1%
GTC 5,93 2083 3,1% 21,3% 8,8% 8,8% 1,7% 14,2% -1,9% 3,6%
ING BSK 146,10 19 008 -0,3% 7,8% 6,6% 5,5% -1,7% 0,7% -4,0% 0,3%
Jsw 16,44 1930 -0,8% -15,7% -23,0% -42,3% -2,3% -22,8% -33,6% -47 5%
KERNEL 37,18 2963 -0,2% 14,8% 23,0% 69,0% -1,6% 7,7% 12,3% 63,8%
KGHM 118,10 23620 0,7% 3,0% 14,4% -5,5% -0,8% -4,1% 3,8% -10,7%
LOTOS 30,75 5685 0,2% 20,7% 25,0% 23,3% -1,3% 13,6% 14,3% 18,1%
LPP 7 120,00 13 038 4,9% 9,1% 0,0% -26,6% 3,4% 2,0% -10,7% -31,8%
mBANK 475,95 20 090 5,4% 8,7% 5,5% -1,9% 3,9% 1,6% -5,1% -7,1%
NETIA 578 2012 -1,0% -2,5% 3,6% 1,0% -2,5% -9,6% -7,1% -4,2%
ORANGE POLSKA 10,10 13255 0,0% 10,0% 25,9% 3,8% -1,4% 2,9% 15,3% -1,4%
PEKAO 188,50 49 476 2,3% 0,9% 9,6% 5,1% 0,8% -6,2% -1,1% -0,1%
PGE 20,89 39 059 1,6% 6,3% 6,9% -0,9% 0,2% -0,8% -3,8% -6,1%
PGNIG 5,85 34 515 -0,7% 20,6% 36,0% 21,6% -2,1% 13,5% 25,4% 16,4%
PKNORLEN 62,82 26 869 -1,5% 18,5% 24,5% 51,0% -2,9% 11,4% 13,8% 45,8%
PKOBP 35,45 44 313 3,9% 1,9% 7,4% -2,2% 2,4% -5,2% -3,2% -7,4%
PZU 499,00 43 090 0,8% 6,4% 4,4% 6,1% -0,6% -0,7% -6,3% 0,9%
SYNTHOS 4,83 6391 0,8% 7,6% 21,1% 21,4% -0,6% 0,5% 10,4% 16,2%
TAURON 4,73 8290 2,8% 6,3% -6,2% -7,8% 1,4% -0,8% -16,8% -13,0%
TVN 16,84 5940 -0,5% -6,4% -5,1% 16,9% -2,0% -13,5% -15,8% 11,7%
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KOMENTARZ PO SESJI

Komentarz po sesji:

Zielen na duzych spoétkach
Dzisiejsza sesja w Warszawie uptyneta zdecydowanie pod znakiem kupujgcych, po neutralnym otwarciu byki od razu ruszyty
do ataku, WIG20 systematycznie pigt sie do gory i koto potudnia zyskiwat okoto 35 pkt. Po potudniu sesja miata zdecydowanie
spokojniejszy przebieg i notowania utrzymywaty sie w okolicach maksiméw w waskim zakresie okoto 6 pkt. Ostatecznie na
koniec dnia WIG20 zyskat 1,66%, nieco stabiej poradzit sobie indeks szerokiego rynku ktéry zyskat 1,23%. Indeksowi blue
chips pomagaty gtéwnie banki mBank +5,38%; BZ WBK +3,95% i PKO BP +3,87%, inwestorom najwyrazniej wystarczyto
zapewnienie czionkow RPP, ze dotychczasowe obnizki stop sg zdecydowanie wystarczajgce. Ws$rdd duzych spétek
pozytywnie wyréznito sie réwniez LPP, ktére zyskato 4,89%. Zielen dominowata takze na zachodzie, po godzinie 17:00 DAX
zyskiwat okoto 0,4%, a CAC40 ponad 0,9%, w USA S&P500 i NASDAQ byty notowane okoto 0,5% nad kreskg. Pozytywny
obraz sesji burzy stabo$¢ matych i srednich spotek gdyby nie ona WIG maégtby przebi¢ szczyt z wrzesnia ubiegtego roku ktéry
jest teraz najblizszym poziomem oporu. WIG20 ma do tych pozioméw jeszcze daleko, a doktadnie 85 pkt. Gdyby indeksowi
szerokiego rynku udato sie przebi¢ ten poziom to znalaztby sie najwyzej od konca grudnia 2007.

Marek Jurzec

WYKRES DNIA

Podwdjne dno na wykresie kontraktéw na rope Crude
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Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg
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INFORMACJE ZE SPOLEK

URE liczy, ze uda sie podja¢ decyzje dotyczacg wniosku PGNiIG ws. hurtowych taryf gazowych
jeszcze w czwartek, 16 kwietnia - poinformowat prezes URE Maciej Bando.

Zarzad Ferro rekomenduje wyptate 1 PLN dywidendy na akcje z zesztorocznego zysku, tgcznie na
dywidende trafi 21,2 min PLN

Plasma System, spotka notowana na New Connect, prognozuje na ten rok 4 min PLN zysku netto
i 12,1 min PLN EBITDA - poinformowata spotka w komunikacie.

Kurs akcji spotki Hetan Technologies wzrést w dniu debiutu na NewConnect o 112,66 % do 1,68
PLN Spoétka chce czterokrotnie zwigkszy¢ przychody w 2015 roku - poinformowat w dniu debiutu
Arno Sardelic, prezes spoétki. Ponadto, Hetan planuje przeprowadzenie prywatnej emisji akcji w
najblizszych kilku miesigcach.

Enea, KGHM i Tauron zawarly umowe kupna udziatdw w PGE EJ, spdice odpowiedzialnej za
budowe pierwszej polskiej elektrowni jadrowej - poinformowata Enea w komunikacie. Enea,
KGHM i Tauron kupity po 10 % udziatéw Kazda z firm zaptaci za nabyte udziaty po 16 min PLN

Rada Nadzorcza spétki Pani Teresa Medica pozytywnie zaopiniowata rekomendacje zarzadu, aby
z zysku za 2014 rok wyptaci¢ 1,2 PLN dywidendy na akcje. tgcznie na dywidende zostanie
przeznaczone 91,56 % zysku netto za rok obrotowy 2014, czyli 2,9 min PLN

Zarzad gietdy podjgt decyzje o wprowadzeniu do obrotu praw do akcji Idea Banku w systemie
notowan ciggtych pod nazwa skrécong "IDEABANK-PDA" i oznaczeniem "IDAA".

Zarzad GTC ocenia, ze realizacja wezwania ogtoszonego przez Lone Star na 33,5 proc. akcji
GTC wzmocni pozycje spotki - poinformowata firma w komunikacie.

Zarzad Benefit Systems zarekomenduje wyptate z zysku za 2014 rok 9 PLN dywidendy na akcje
tacznie na dywidende trafi blisko 23 min PLN

Srodowe walne Vistula Group przyjeto program motywacyjny dla kluczowej kadry menedzerskiej
na lata 2015-17, zaktadajgcy m.in. wzrost zysku netto z co najmniej 24 min PLN w tym roku do 33
min PLN w 2017 roku. W ocenie prezesa spotki Grzegorza Pilcha cele zatozone w programie sg
ambitne, ale mozliwe do realizacji.

KNF ocenia, ze polityki dywidendowe bankéw z walutowymi portfelami hipotecznymi potencjalnie
mogg sie zmieni¢, gdyby sie okazalo, ze zatrzymanie zysku za '14 jest niewystarczajgce.
Propozycje bankéw nie wptyna na prace KNF dotyczace wyznaczania dodatkowych wymogow
kapitatowych - poinformowat przewodniczacy KNF.

Polnord ztozyt do Komisji Nadzoru Finansowego prospekt dotyczgcy pierwszego programu
publicznej emisji obligaciji o tgcznej warto$ci nominalnej do 100 min PLN

Comarch podpisat dwie umowy z bankami spoétdzielczymi na wdrozenie systemu centralnego w
modelu ustugowym i liczy na kolejne kontrakty. System Comarchu w docelowej postaci ma byé
oferowany réwniez duzym bankom komercyjnym oraz bedzie przygotowany do wdrozen
zagranicznych

Energa zaktada, ze emisja euroobligaciji mozliwa bedzie najwczes$niej w przysztym roku, jesli bedg
cele inwestycyjne - poinformowat wiceprezes Energi Roman Szyszko.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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zmiana
indeks/ticker data kurs 1D M 3M 6M indeks/ticker
Swiat surowce
MSCI AC World 2015-04-15 436,1 02% 4,6% 81% 12,4% Mied: LME 3M
MSCI World 2015-04-15 1779,9 02% 4,0% 80% 13,1% Ropa WTI Crude
MSCI EM 2015-04-15 1036,8 0,0% 10,6% 84% 6,4% Zioto Spot $/oz
MSCI BRIC 2015-04-15 302,4 0,9% 183% 14,0% 11,6% Aluminium LME 3M
Europa Srodkowa, Wschodnia i Potudniowa obligacje i rynek pieniezny
Polska wIG 2015-04-15  54971,3 12% 55% 9,9% 6,1% Polska Syryield
Polska WIG20 2015-04-15 24349  1,7% 75% 93% 3,9% Polska 10yr yield
Polska mWwIG40 2015-04-15 38043 04% 20% 10,8% 9,5% Polska WIBOR 3M
Polska sSWIG80 2015-04-15 135368 02% 1,1% 11,2% 11,8% Polska WIBOR 6M
Wegry BUX 2015-04-15 219752 05% 18,3% 40,7% 26,1% USA 10yr yield
Czechy PX 2015-04-15 1053,3 0,5%  2,2% 12,0% 15,4% Niemcy 10yr yield
Butgaria Sofix 2015-04-15 506,5 0,1% 2,0% 2,0% -3,6% Japonia 10yr yield
Rosja Micex 2015-04-15 1677,7 1,8% 3,1% 7,3% 23,4% Hiszpania 10yr yield
Rosja RTS (USD) 2015-04-15 10155 3,6% 262% 38,0% -0,3% lIrlandia 10yr yield
Rumunia BET 2015-04-15 73364 02% 45% 6,0% 6,6% Portugalia 10yr yield
Turcja ISE 100 2015-04-15  82319,7 -1,2% 80% -57% 10,7% Wtochy 10yr yield
Europa Zachodnia kursy walut
Euro Stoxx 50 2015-04-15 37845 0,5%  4,3% 21,0% 32,8% EUR/PLN
W. Brytania FTSE 100 2015-04-15 7075,3 03% 56% 10,5% 16,4% USD/PLN
Francja CAC40 2015-04-15 5218,1 0,7%  51% 21,8% 34,1% CHF/PLN
Niemcy DAX 2015-04-15 122276 0,0% 2,8% 21,9% 42,7% EUR/USD
Hiszpania IBEX 35 2015-04-15 117047 06% 7,4% 188% 22,9% usD/JpY
Holandia AEX 2015-04-15 505,9 03% 32% 199% 34,8%
Szwecja OMX 30 2015-04-15 1701,4 08% 49% 20,0% 37,7%
Austria ATX 2015-04-15 26281 0,9% 55% 24,1% 30,3%
Ameryka Pétnocna i Potudniowa
USA DJIA 2015-04-15 18036,7 04% 21% 51% 13,5%
USA S&P500 2015-04-15 2095,8 0,5% 2,7% 6,3% 14,3%
USA Nasdaq Comp 2015-04-15 49773 0,7%  2,9% 10,0% 19,7%
Kanada S&P/TSX 2015-04-15 153893 04% 52% 10,8% 13,0%
Meksyk IPC 2015-04-15 450045 06% 29% 10,5% 5,8%
Brazylia BOVESPA 2015-04-15 539819 1,7% 13,0% 144% -2,2%
Argentyna MERVAL 2015-04-15 119141  1,8% 18,4% 43,1% 25,6%
Azja i Australia
Japonia NIKKEI 225 2015-04-15 19869,8 -02% 3,7% 16,8% 32,8%
Hong Kong Hang Seng 2015-04-15 276188 02% 16,0% 14,0% 20,3%
Chiny Shanghai Comp 2015-04-15 4084,2 -1,2% 21,1% 22,4% 72,1%
Indie BSE30 2015-04-15 28799,7 -08% 1,1% 2,8% 9,7%
Indonezja JKSE 2015-04-15 54145 -01% 02% 48% 9,8%
Izrael TA 25 2015-04-15 1678,8 05% 86% 153% 17,7%
Korea Kospi 2015-04-16 2120,0 04% 68% 10,8% 11,5%
Australia S&P/ASX 200 2015-04-15 59084 -06% 18% 12,8% 16,0%
Zrédfo: Bloomberg
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kurs

5945,0
56,4
1197,4

1789,0

1,930
2,268
1,550
1,560
1,888
0,107
0,329

1,264

1,758

1,124

4,019
3,785
3,898
1,062

119,120

zmiana

1D

-0,8%
5,8%
0,3%

1,4%

1,4%
1,4%
0,0%
0,0%
-0,6%
22,5%
0,3%

-2,4%

4,4%

2,3%

0,1%
0,5%
0,6%
-0,4%

-0,2%

m

1,5%
22,2%
3,7%

1,0%

-7,8%
-6,5%
0,0%
0,0%
-8,9%
-61,6%
-21,3%

7,5%

12,7%

31,5%

-2,7%
-2,9%
0,7%
0,3%

-1,9%

3M

5,6%
11,4%
-6,2%
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i autoréw. Opracowanie i zawarte w nim komentarze

nie sa podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedaty w rozumieniu obowigzujacego prawa | nie powinny byé tak interpretowane. Publikowarie w prasie lub w Internecie catosci lub czeéci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.
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nie sq podstawa zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czeéci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.



