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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: wtorek, 21 kwietnia 2015

Wartos¢ zmiana
Kurs otwarcia 2492 37 1,51%
Kurs zamknigcia 2481 -4 -0,16%
Kurs min. 2 475 24 0,98%
Kurs max. 2509 20 0,80%
Wolumen obrotu 14115 -419 -2,88%
Otwarte pozycje 61 022 1360 2,28%

System:
Aktualna pozycja — dtuga, sygnat otwarcia krétkiej- 2415

Ostatnia zmiana sygnatu z krotkiej na dtuga- 2336

Najblizsze poziomy oporu: 2509 2550 2600 2636

Najblizsze poziomy wsparcia: 2450 2427 2400 2350

FW20 (2,492.00, 2,509.00, 2,475.00, 2,481.00, -4.00000) Walka o 2500 na kontraktach
[ 2590 Wczorajsza sesja na FW20 rozpoczeta sie
optymistycznie dla bykow, ktére powalczyty o
t wyjscie ponad 2500 pkt. Z czasem przewazac
[ 20 zaczela jednak cheé do realizacji ostatnich
zyskéw. Zaowocowato te zejsSciem w
koncéwce ponizej kursu odniesienia oraz
[ 2% zamknieciem na 0,2% minusie (2481 pkt).
Gtéwne indeksy GPW przedstawiaty zmienny
obraz. Rynek kasowy blue-chipéw finiszowat
[ 24°  odmiennie od kontraktéw na 0,2% plusie.
Spadek o 0,4% odnotowat mWIG40. Coraz
r wyrazniej ponizej 4,0 zaczyna zadomawiac¢ sie
[ 2% EUR/PLN, co nie sprzyja¢ moze eksporterom.
Na innych rynkach europejskich wczoraj
L 200 nastroje byty dos¢ dobre. DAX zyskat 0,4% a
t BUX 1,2%. Na Wall Street obraz byt nieco
stabszy. S&P500 stracit 0,2%. Na rynkach
[ azjatyckich rano nastroje mieszane. Na plus
~ 2250 . R . . . s
3 jednak wyrdzniajg sie jednak dwa najbardziej
znaczgce rynki, czyli Tokio i Szanghaj.
[ Kontrakty na DAX i S&P500 zyskujg po okoto
m‘be‘r 'Oz:lol;er' ‘Nol/eélbe'r ‘De‘cerr;be;yvzoisy {Feérua'\ry' ‘Ma‘rch' 'A'pri'\ T l‘\/le 0,2-0,30/0. Na wykresie FW20 powsta’fa
wczoraj niezbyt fadna czarna $Swieczka o
WIG20 (2,513.88, 2,528.43, 2,498.52, 2,509.50, +4.15991) [ d*ug”’n gérr\ym Cieniu. Jes’ll byk| Chca WaICZyé
[~ 2550 dalej powinny jg jak najszybciej zamazaé. Na
naszym parkiecie powoli zaczyna rozkrecaé
[ sie sezon publikacji wynikéw spotek za 1Q’15.
[ 2500 Dzi$s raport podaty Kety, jutro zaraportuje
pierwszy blue-chip — PKN. Brak dzi$ istotnych
[ danych makro.
~ 2450
Krzysztof Pado
= 2400
~ 2350
~ 2300
— 2250
~ 2200
3r;1be'r O't:tol')er' No(/er'nbe'r De'cerrylbe'r'&oisy ‘Felynrua'ury Ma'rch' 'A'pnyl T ;\/Iz
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RYNEK AKCJI

Wyniki sesji: wtorek, 21 kwietnia 2015

52 tygodnie . L . X . Obroét

Indeks Kurs otwarcia Kurs zamknigcia ~ Zmiana [%)] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan (min PLN]
Kurs max. Kurs min.
WIG20 2559,9 22259 2513,88 2 509,50 0,17% 2 498,52 2528,43 29,9 591,7
WIG30 2746,5 2 408,2 273577 2727,25 0,13% 2716,75 2 746,46 29,7 656,1
mwIG40 38617 32179 3850,46 3834,37 -0,35% 3824,03 3861,73 37,7 126,9
sSWIG80 13 662,1 11281,0 13 597,87 13 607,58 0,20% 13 597,87 13 647,48 49,6 30,9
WIG-PL 58 092,0 50 804,7 58 091,97 57 786,93 0,07% 57 786,93 58 091,97 305,0 766,8
WIG 56 591,8 493218 56 388,23 56 226,22 0,06% 56 052,07 56 591,82 539,8 774,2
zmiana % zmiana % wzgledem WIG30
Spoétka Cena [PLN] Mkt Cap [min PLN]
dzienna im 3M 6M dzienna iMm 3M 6M

ALIOR BANK 88,81 6441 2,4% 6,8% 5,7% 15,8% 2,2% 2,3% -3,3% 11,3%
ASSECOPOL 61,02 5065 0,9% 6,5% 13,0% 30,5% 0,8% 2,1% 4,0% 26,0%
BANK HANDLOWY 111,40 14 555 -1,9% -0,7% 4,5% -2,3% -2,0% -5,1% -4,6% -6,8%
BOGDANKA 84,20 2864 -0,9% 1,6% -14,7% -24,1% -1,1% -2,8% -23,7% -28,6%
BORYSZEW 6,02 1445 0,0% -3,2% 12,3% -6,1% -0,1% -7,6% 3,3% -10,6%
BZ WBK 378,55 37 565 -0,4% 10,4% 13,9% 0,9% -0,5% 6,0% 4,9% -3,6%
CCcC 191,00 7334 0,5% 3,9% 30,7% 51,5% 0,4% -0,5% 21,7% 47,0%
CYFROWY POLSAT 25,10 16 053 -1,3% 2,1% 11,7% -8,4% -1,5% -2,3% 2,7% -12,9%
ENEA 16,54 7301 0,7% -0,4% 0,2% 3,7% 0,5% -4,8% -8,8% -0,8%
EUROCASH 36,90 5117 -0,2% 11,8% 1,9% 4,6% -0,4% 7,4% -7,1% 0,1%
GRUPA AZOTY 84,59 8391 -1,0% 9,7% 19,1% 46,4% -1,1% 5,3% 10,1% 41,9%
GTC 5,84 2052 -1,0% 11,9% 18,0% -0,2% -1,1% 7,5% 9,0% -4,6%
ING BSK 142,90 18 591 -0,7% 4,3% 5,0% 0,7% -0,9% -0,1% -4,0% -3,8%
Jsw 16,45 1931 2,8% -14,3% -23,0% -42,8% 2,7% -18,7% -32,0% -47,3%
KERNEL 37,73 3006 -1,4% -3,0% 14,3% 63,7% -1,5% -7,4% 5,3% 59,2%
KGHM 117,00 23400 -1,6% -2,7% 6,4% -6,5% -1,7% -7,1% -2,6% -11,0%
LOTOS 30,40 5620 0,2% 16,9% 20,6% 23,1% 0,0% 12,5% 11,6% 18,6%
LPP 7 351,00 13 461 -0,9% 3,5% -5,1% -24,7% -1,1% -0,9% -14,1% -29,2%
mBANK 478,00 20176 -0,2% 4,0% 6,0% -2,6% -0,3% -0,5% -3,0% -7,0%
NETIA 5,80 2019 -0,9% -2,5% 1,8% 1,9% -1,0% -6,9% -7,3% -2,5%
ORANGE POLSKA 10,42 13 675 1,5% 9,0% 33,4% 4,7% 1,3% 4,6% 24,4% 0,2%
PEKAO 192,30 50473 -0,2% 1,5% 5,8% 5,7% -0,3% -2,9% -3,2% 1,2%
PGE 21,43 40 069 1,1% 4,3% 10,2% 0,9% 1,0% -0,1% 1,2% -3,5%
PGNIG 6,15 36 285 2,5% 16,0% 37,9% 26,0% 2,4% 11,6% 28,9% 21,5%
PKNORLEN 63,50 27 160 1,8% 11,4% 20,5% 51,3% 1,7% 7,0% 11,5% 46,8%
PKOBP 36,28 45 350 -0,7% 1,5% 8,8% -1,5% -0,8% -2,9% -0,2% -6,0%
PZU 489,35 42 256 0,1% 1,3% -2,1% -0,7% -0,1% -3,1% -11,1% -5,2%
SYNTHOS 4,90 6484 1,2% 12,4% 20,7% 19,5% 1,1% 8,0% 11,7% 15,0%
TAURON 4,94 8 658 1,2% 4,2% -1,4% -7,1% 1,1% -0,2% -10,4% -11,6%
TVN 16,80 5926 -0,4% -1,7% -4,5% 11,7% -0,5% -6,1% -13,6% 7.2%
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KOMENTARZ PO SESJI

Komentarz po sesji:

Popotudniowa stabos¢

Poczatek dzisiejszych notowan w Warszawie przynidst kontynuacje zwyzek z poniedziatku, jednak optymizmu starczyto
tylko na pierwsza godzine handlu. Pézniej inwestorzy w Warszawie przystgpili do powolnej realizacji zyskow i w efekcie
WIG20 zyskat 0,17% zamykajgc sie ponizej poziomu otwarcia. Symbolicznie wzrést tez szeroki rynek, WIG zakonczyt
dzien 0,06% na plusie. Sesja na GPW przebiegata w bardzo podobnej formie jak na innych europejskich parkietach,
gdzie maksima sesji zostaty wyznaczone jeszcze przed potudniem, a pdzniej tamtejsze indeksy réwniez zaczely sie
wyraznie cofa¢, co mogto byé zwigzane ze stabszym od oczekiwan odczytem indeksu instytutu ZEW. Popotudniowa
stabos¢ kupujgcych nie powinna zmienia¢ pozytywnego nastawienia do naszego parkietu. W ostatnich tygodniach
WIG20 wzrést na tyle wyraznie, ze inwestorom moze naleze¢ sie maty odpoczynek. Co prawda indeks blue chips nie
doszedt jeszcze do oporow, ktore znajdujg sie w okolicach szczytdéw z wrzesnia ubiegtego roku, ale patrzac na czarng
Swiece z dtugim gérnym cieniem mozna oczekiwa¢ w najblizszym czasie realizacji zyskow. Najblizszym poziomem
wsparcia dla ewentualnego ruchu spadkowego sg okolice 2450 pkt., tam znajduje sie lokalny szczyt z grudnia zesztego
roku i na tym poziomie miata miejsce trzydniowa konsolidacja, po ktdrej nastgpit obecny ruch wzrostowy.

Piotr Kaczmarek, CFA

WYKRES DNIA

Nikkei225 pobija kolejng psychologiczng bariere 20k pkt. Tym samym gtéwny japonski indeks jest najwyzej od...
15 lat!
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Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg
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INFORMACJE ZE SPOLEK

K ety Spotka opublikowata wyniki za 1Q’15.

Wyniki za 1Q’15

1Q'14 1Q'15 zmianar/r 1Q'15P zarzad odchyl.
Przychody ze sprzedazy 412,9 466,0 12,9% 455-465 1,3%
EBITDA 67,9 73,7 8,7% 69-71 5,4%
EBIT 48,4 52,3 8,1% 48-50 6,8%
Zysk (strata) brutto 40,3 39,0 -3,1% 40-42 -4,8%
Zysk (strata) netto 30,8 35,1 14,1% 31-33 9,7%

Marza EBITDA 16,4% 15,8% 15,2%

Marza EBIT 11,7% 11,2% 10,7%

Marza zysku netto 7,5% 7,5% 7,0%
Zrédfo: DM BDM S.A., spotka

BDM: Wyniki sg powyzej wstepnych szacunkéw, ktére przedstawit zarzad pod koniec marca. Przyrost EBITDA
r/r odnotowana w trzech gtéwnych segmentach (SWW, SSA, SOG). Strate na tym poziomie pokazat SUB (-1,0
min PLN). Wynik brutto obcigzony jest przez duze saldo finansowe (-13 min PLN, w duzej mierze pochodna
ostabienia hrywny; w szacunkach podawano wczesniej, ze wyniesie ono -8 min PLN). Efektywna stopa podatku
na poziomie 10% pozwolita na wypracowanie 35,1 min PLN zysku netto. Negatywnym zaskoczeniem jest cash
flow operacyjny (spory przyrost naleznosci)- jedynie +21,5 min PLN vs +58,8 min PLN rok wczesniej. Dtug
netto wzrdst do 201 min PLN (zarzad podawat, ze wyniesie 185 min PLN).

Mostostal Zabrze/KGHM Mostostal otrzymat od KGHM zlecenie na zabudowe obiektow i instalacji elektrycznych, mikroprocesorowych
systemoéw sterowania i automatyki kontrolno-pomiarowej w obszarze wydziatu przygotowania wsadu. taczna
wartos¢ zlecenia wynosi 55 min PLN netto i ma by¢ zrealizowane do maja 2016 r.

IMC Zarzad spotki podtrzymuje plany obnizki zadtuzenia do 100,0 min USD (oznaczatoby to spadek o 27 min USD
r/r), CAPEX w wysokosci 2,0 min USD oraz utrzymanie obecnego banku ziemi. Zdaniem prezesa w '16 IMC
moze zwigkszy¢ bank ziemi o ok. 20-25 tys. ha.

Elektrotim Jedna ze spdtek zaleznych (Mawilux) zaproponowata najkorzystniejszg oferte w przetargu Portu Lotniczego w
Gdansku na wykonanie o$wietlenia drog kotowania o wartosci 7,7 min PLN brutto.

Kerdos Prezes Kliniewski spodziewa sie, ze dzigki umowie z Carrefourem, dziatalno$¢ spdétki na terenie Luksemburga
moze by¢ trzykrotnie wigkszy przy jednoczesnym utrzymaniu bazy kosztowej. Podpisana umowa ma m.in.
umozliwi¢ zdobycie duzej bazy klientéw oraz obnizenie kosztéw wynajmu. Sfinalizowanie umowy ma nastgpié
do konca sierpnia.

Asseco BS Akcjonariusze spotki zadecydowali o wyptacie 28,4 min PLN dywidendy z zysku za ’14. Implikuje to DPS na
poziomie 0,85 PLN/akcje. Dzien dywidendy przypada na 14 maja, a wyptata na 1 czerwca.

Mostostal Zabrze Spotka zalezna MS zawarto umowe ze spétkg Stadion w Zabrzu na prace budowlane o wartosci 11,7 min PLN
netto. Przedmiotem umowy jest wykonanie posadze, schodéw i ramp na zabrzanskim obiekcie. Termin
realizacji przypada na 20 sierpnia br.

Zywiec Grupa zaproponowata wyptate dywidendy za 14 w wys. 25 PLN/akcje (tacznie 72,6 min PLN). Do tej pory
zostato wyptacone po 5 PLN dywidendy. Pozostata cze$¢ zysku ma zasilié fundusz rezerwowy przeznaczony
na wyptate dywidendy w przysztych latach.

PKP Cargo Akcjonariusze spotki zadecydowali o wyptacie 110,2 min PLN w formie dywidendy za ’14. Oznacza to, ze DPS
wyniesie blisko 2,5 PLN/akcje. Dzien dywidendy przypada na 15 czerwca, a termin wyptaty na 26 czerwca br.

Cyfrowy Polsat Grupa analizuje mozliwo$¢ refinansowania obecnego zadtuzenie, celem obnizenia kosztéw obstugi. Pod uwage
brane sg obecnie kredyt ztotéwkowy oraz polskie obligacje.

PKN Orlen, Lotos Wedtug danych POPiHN na koniec marca PKN posiadat 1761 stacji, a Lotos 445 obiektow. Niezalezni
operatorzy mieli blisko 2,7 tys. punktow.

Marvipol Prezes Ksigzek poinformowat, ze spétka zaktada kontraktacje 550-600 mieszkan oraz przekazanie ok. 600
lokali w '15. Motorem napgdowym ma by¢ projekt Central Park (warszawski Ursynéw), ktéry ma zapewnic ok.
2/3 umoéw. Prezes grupy podkreslit takze, ze Marvipol intensywnie pracuje nad rozbudowag banku ziemi.
Priorytetem przy zakupach majg by¢ jednak mozliwe do zrealizowania marze brutto. Zdaniem M. Ksigzka
spotka jest w stanie wydac na nowe dziatki do 60 min PLN.

Marvipol spodziewa sig, ze plan podziatu grupy na dwa odrebne segmenty bedzie gotowy do konca maja, a
dziatalno$¢ motoryzacyjny zostanie wprowadzona na gielde w 1H16. Spétka podtrzymuje takze zatozenia
rozwoju segmentu w15 — sprzedaz hurtowg ok. 1,3 tys. aut i rozbudowe sieci salonéw.

Etos KNF zatwierdzita prospekt emisyjny wtasciciela marki Diverse.

Polwax WZA spotki podjeto decyzje o wyptacie 12,3 min PLN dywidendy, co implikuje DPS na poziomie 1,22
PLN/akcje. Dzien dywidendy przypada na 22 maja, a wyptata na 8 czerwca.
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WZA Peliona zadecydowato o wyptacie dywidendy z zysku za '14. DPS wyniesie 2,0 PLN/akcje. Dzien
dywidendy przypada na 4 maja, a wyptata na 20 maja.

Na koniec 1Q’15 bank obstugiwat 2,6 min klientéw, w tym 126,6 tys. klientéw biznesowych. Alior podtrzymuje
plany pozyskiwania ok. 90 tys. nowych klientéw miesigcznie.

Spétka Sapiens z grupy Asseco zamierza przeznaczy¢ na dywidende 7,2 min USD (0,15 USD/akcje). Wyptata
dywidendy miataby nastgpi¢ 1 czerwca. ZWZ spotki, ktére ma o tym zadecydowac zostato zwotane na 20 maja.

Zarzad spotki zarekomendowat wyptate 2,95 PLN dywidendy na jedng akcje. Proponowany dzien dywidendy
przypada na 2 lipca, a jej wyptata na 20 lipca br.

Nordea zwigkszyta zaangazowanie w akcjonariacie spotki do 8,3%, Templeton Asset Management do 7,0%, a
Aviva TFl do 5,2%. ING TFI posiada 7,8% udziatéw.

NWZ Dyskont Czerwona Torebka (spdtka zalezna) podjeto decyzje o przeprowadzeniu postepowania
likwidacyjnego. Przyczyng sg ,odchylenia od realizacji przyjetych zatozer ekonomicznych”. Spétka rozpoczeta
dziatalno$¢ pod koniec ubiegtego roku i na koniec 1Q’15 posiadata 38 sklepéw.mBank

Bank zmienit rekomendacje ws. dywidendy za '14 proponujac pozostawienie 717,6 min PLN z zysku
wypracowanego w '14. Wczesniej mBank informowat, ze dywidenda moze zosta¢ wyptacona.

Spotka wyemituje 5,9 tys. obligacji imiennych zamiennych na akcje o tgcznej wartosci 5,9 min EUR. Papiery
zostang skierowane do akcjonariusza spotki — AMC 11l MOON BV.

Producent maszyn gérniczych zapowiadaja ekspansje zagraniczna. Dla Kopexu najbardziej atrakcyjne sg rynki
argentynski, rosyjski oraz chinski. Portfel zaméwieh dla zagranicy ma by¢ mocno rozbudowany jeszcze w
1H'15. Spdtka zamierza réwniez skupi¢ sie na budowie kopalni w Przeciszowie.

Prezes spotki zapowiedziat, ze Famur widzi swojg szanse na rozwdj na rynkach wschodzacych. Producent
maszyn zamierza najmocniej rozwija¢ sie w Indonezji, Wietnamie, Ameryce Potudniowej, na Batkanach oraz na
Bliskim Wschodzie.

Przychody spétki w 1Q’15 wyniosty 750,3 min PLN, co oznacza wzrost o 11,3% r/r. Sprzedaz w walutach
lokalnych poprawita sie 0 16,3% r/r.

Zarzad spotki zarekomendowat dywidende w wys. 0,99 PLN na 1 akcje, co implikuje stope dywidendy na
poziomie 3,9%. Wyptata ma nastgpi¢ 23 lipca.

WZA podjeto decyzje o przeprowadzeniu skupu akcji wtasnych w celu umorzenia. Maksymalna taczna liczba
waloréw ma nie przekroczy¢ 16,4 min szt. (28,4% kapitatu zaktadowego, 25,1% liczby gloséw na WZA).

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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indeks/ticker
Swiat
MSCI AC World
MSCI World
MSCI EM

MSCI BRIC

data

2015-04-21

2015-04-21

2015-04-21

2015-04-21

Europa Srodkowa, Wschodnia i Potudniowa

Polska WIG
Polska WIG20
Polska mWIG40
Polska sSWIG80
Wegry BUX
Czechy PX
Butgaria Sofix
Rosja Micex
Rosja RTS (USD)
Rumunia BET
Turcja ISE 100

Europa Zachodnia

Euro Stoxx 50

W. Brytania FTSE 100
Francja CAC40
Niemcy DAX
Hiszpania IBEX 35
Holandia AEX
Szwecja OMX 30
Austria ATX

Ameryka Pétnocna i Potudniowa

USA DJIA
USA S&P500
USA Nasdaq Comp
Kanada S&P/TSX
Meksyk IPC
Brazylia BOVESPA
Argentyna MERVAL

Azja i Australia

Japonia NIKKEI 225
Hong Kong Hang Seng
Chiny Shanghai Comp
Indie BSE30
Indonezja JKSE
Izrael TA 25
Korea Kospi
Australia S&P/ASX 200

Zrédfo: Bloomberg
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kurs

435,8
17791
10338

297,9

56191,3
2505,3
3847,8

13 580,2

21642,7
10515

502,3
1710,2
995,7
7500,8

823026

3718,0
7052,1
5187,6
118919
11384,6
500,7
16783

2608,3

18034,9
2100,4
4994,6
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45077,8

53954,8

11659,9

19909,1
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4293,6
27676,0
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1679,5
2144,8
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zmiana

1D

0,2%
0,2%
0,8%

1,7%

0,1%
0,2%
-0,3%
0,3%
1,2%
0,5%
-0,9%
1,6%
1,2%
0,0%

2,4%

0,1%
0,2%
0,3%
0,4%
0,3%
0,6%
1,0%

0,9%

0,5%
0,1%
0,4%
0,4%
0,6%
0,4%

-3,1%

1,4%
2,8%
1,8%
-0,8%
1,1%
0,2%
-0,1%

0,7%

m

1,4%
0,7%
7,7%

13,3%

3,2%
4,2%
1,4%
0,3%
13,9%
1,9%
-1,3%
51%
16,9%
8,3%

3,9%

0,2%
0,8%
2,4%
-0,8%
0,6%
1,2%
0,7%

4,3%

-0,9%
-0,4%
-0,2%
3,0%
3,1%
3,5%

-0,8%

2,3%
14,3%
18,7%
-2,0%
0,8%
51%
53%

-1,7%

3M

6,1%
5,9%
7,2%

11,4%

10,4%
9,7%
11,4%
12,6%
33,6%
11,8%
0,4%
5,7%
28,9%
7,0%

-5,1%

14,4%
6,3%
16,2%
15,9%
11,3%
14,9%
15,5%

20,4%

2,8%
3,7%
7,8%
6,2%
6,8%
12,3%

30,2%

15,9%
15,0%
29,2%
-4,0%
52%
15,4%
11,6%

10,9%

6M

9,0%
9,2%
7,0%

13,1%

5,7%
3,6%
8,9%
10,3%
25,2%
14,0%
-3,2%
25,3%
-4,2%
8,3%

10,6%

25,6%
13,0%
28,2%
34,3%
15,1%
29,0%
29,6%

24,3%

9,3%
9,1%
14,3%
7,1%
4,4%
-1,0%

3,9%

35,4%
21,6%
83,6%
4,4%
9,4%
16,6%
13,4%

13,6%

zmiana
indeks/ticker  data kurs 1D M 3M 6M
surowce
Miedz LME3M 2015-04-215980,0 -1,3% -1,1% 3,6% -10,3%
Ropa WTI Crude 2015-04-21 56,6 -2,2% 16,9% 16,0% -28,4%
Ztoto Spot$/oz 2015-04-211202,4 0,7% 15% -7,6% -3,4%

Aluminium LME3M 2015-04-211810,0 -0,3% 0,8% -3,1% -9,1%

obligacje i rynek pieniezny

Polska Syryield 2015-04-21 1,952 0,8% 2,3% 3,2% -5,3%
Polska 10yryield 2015-04-21 2,370 2,4% 49% 82%  -10,0%
Polska WIBOR 3M 2015-04-21 1,550 0,0% 0,0% -19,3% -18,8%
Polska WIBOR6M 2015-04-21 1,560 0,0% 0,0% -183% -17,5%
USA 10yryield 2015-04-21 1,909 1,0% -1,1% 2,4% -13,9%
Niemcy 10yryield 2015-04-21 0,101 34,7% -45,1% -77,4% -88,4%
Japonia 10yryield 2015-04-21 0,315 1,6% -43% -16% -351%

Hiszpania 10yryield 2015-04-21 1,450 -1,0% 22,8% 3,2% -34,3%
Irlandia 10yr yield
Portugalia 10yryield 2015-04-21 2,092 4,2% 28,1% -19,2% -37,1%
Wiochy 10yryield 2015-04-21 1,297 0,5% 42,7% -6,6% -37,2%
kursy walut
EUR/PLN 2015-04-21 3,992 0,1% -2,8% -6,1% -5,6%
USD/PLN  2015-04-21 3,712 0,0% -12% -0,6% 11,1%
CHF/PLN  2015-04-21 3,896 0,3% 0,3% -9,2% 11,1%
EUR/USD 2015-04-21 1,075 0,0% -16% -55% -15,1%

USD/JPY  2015-04-21119,540 0,1% -0,2% 1,2% 11,4%
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Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53
nie 53 podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by¢ tak i i

ywny i autoréw. Opracowanie i zawarte w nim komentarze
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RYNKI ZAGRANICZNE
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Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim sa ywny autoréw. Opracowanie i zawarte w nim komentarze
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