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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: czwartek, 16 lipca 2015

Wartos¢ zmiana
Kurs otwarcia 2280 14 0,62%
Kurs zamknigcia 2 306 42 1,86%
Kurs min. 2274 29 1,29%
Kurs max. 2308 36 1,58%
Wolumen obrotu 16 454 2546 18,31%
Otwarte pozycje 73 047 327 0,45%

FW20 (2,280.00, 2,308.00, 2,274.00, 2,306.00, +42.0000)
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WIG20 (2,264.61, 2,298.54, 2,259.34, 2,298.54, +40.9199)
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System:

Aktualna pozycja — dtuga, sygnat otwarcia krotkiej - 2278

Najblizsze poziomy oporu:

Najblizsze poziomy wsparcia:
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Ostatnia zmiana sygnatu z krétkiej na dtuga- 2306
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Grecja wsparta inwestoréw

Wczorajsze notowania uptynety zdecydowanie w
tonie pozytywnych informacji, naptywajacych z
Gregcji. Informacje o przegtosowaniu reform przez
atenski parlament i przyznanie = Grekom
trzyletniego programu pomocy EMS przez
eurogrupe zdecydowanie byczo przetozyly sie na
wyniki gléwnych rynkéw. W Warszawie blue chipy
zyskaty 1,8% zamykajac sesje na poziomie
2298,54 pkt. W $lad za nimi poszly réwniez
mWIG40 (+0,8%) oraz sWIG80 (+1,5%). Na
zielono $wiecita réwniez zdecydowana wiekszo$¢
europejskich gield — DAX i CAC40 zyskaly po
1,5%. Wzrostowe nastroje goscity takze za
oceanem, ktére sg wspierane dobrymi wynikami
za 2Q'15 tamtejszych spotek. Na rynku
surowcowym ciekawie wyglada sytuacja ropy
(kontrakty na surowiec spadty do 51 USD/bbl) ,W
formie” sa tez kontrakty na WIG20. Ostatnie
zwyzki spowodowaty, ze po przebiciu lokalnego
oporu na 2302 pkt., FW2020 znajdujg sie obecnie
na putapie 2306 pkt. Najblizszym oporem sg
obecnie okolice 2340-2350 pkt. Z danych makro
istotniejsze dla rodzimych inwestoréw bedg
popotudniowe dane publikowane przez GUS
(produkcja przemystowa, sprzedaz detaliczna i
ceny produkcji). W drugiej czesci dnia z USA
dotrg odczyty inflacji konsumenckiej oraz z
tamtejszego rynku mieszkaniowego. Mysle, ze
dzisiejsza bedzie spokojniejsza, ale caty czas z
prowzrostowym charakterem. Spodziewam sieg,
ze jedli uda nam sie na poczatku dnia
przekroczy¢ szybko psychologiczny poziom 2300
pkt. na WIG20, to réwniez dzisiejsza sesja
zamknie sie na plusie (o ile nie otrzymamy
zaskakujgcych informacji z Eurolandu oraz nie
powréci negatywny sentyment do sektora
finansowego).

Adrian Gorniak

ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl
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Indeks
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52 tygodnie
Kurs max. Kurs min.
2559,9 22031
27824 2 408,2
3961,0 32179
14 107,4 11281,0
58 998,6 50 804,7
57 460,4 493218

Cena [PLN]

86,00
59,00
93,45
55,08
571
312,00
185,60
23,48
15,22
39,17
84,50
5,90
122,10
11,99
40,35
104,50
31,00
7 500,00
389,00
5,65
8,53
170,10
18,29
6,51
73,00
31,32
444,30
4,71
4,15
19,80

RYNEK AKCJI

Kurs otwarcia

2264,6
24938
37395
13 080,7
54 602,9
53 000,1

Mkt Cap [min PLN]

6251
4897
12 210
1873
1370
30 961
7127
15017
6719
5432
8 382
2073
15 885
1408
3215
20 900
5731
13733
16 427
1967
11194
44 646
34198
38 409
31223
39 150
38 366
6233
7273
6737
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Kurs zamknigcia ~ Zmiana [%)] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan [m(I)nbgﬁl_tN]
22985 1,8% 22593 22985 39,2 637,2
25229 1,7% 2488,7 25229 34,2 691,0
3758,6 0,8% 13074,6 132158 141,2 125,1
132158 1,5% 37389 3758,6 19,7 37,1
54 918,7 1,6% 54 602,9 54 918,7 315,8 e,
53 588,2 1,6% 52 946,5 53 588,2 641,7 799,8

zmiana % zmiana % wzgledem WIG30
dzienna im 3M 6M dzienna iMm 3M 6M
2,0% -0,8% 1,0% 10,2% 0,3% -0,1% 6,8% 6,6%
0,9% -0,8% -1,9% 10,5% -0,9% -0,1% 4,0% 6,9%
0,5% -6,8% -15,8% -9,3% -1,3% -6,1% -10,0% -12,9%
-1,4% -5,0% -34,9% -43,5% -3,2% -4,3% -29,1% -47,1%
2,0% -4,8% -5,3% -0,7% 0,2% -4,1% 0,5% -4,3%
0,8% -2,8% -15,5% -10,1% -0,9% -2,1% -9,6% -13,7%
1,4% 7,6% 0,2% 31,4% -0,3% 8,3% 6,0% 27,7%
3,9% -2,5% -5,3% 6,0% 2,2% -1,8% 0,5% 2,4%
1,3% -4,5% -6,1% -7,8% -0,4% -3,8% -0,3% -11,4%
1,8% 2,2% 5,9% 11,8% 0,1% 2,9% 11,7% 8,2%
0,9% 8,3% 0,0% 25,9% -0,9% 9,0% 5,8% 22,3%
-0,7% 0,9% -0,7% 8,3% -2,4% 1,6% 5.2% 4,6%
0,9% -7,3% -14,6% -10,9% -0,8% -6,6% -8,8% -14,5%
0,3% -3,3% -25,3% -43,8% -1,5% -2,6% -19,5% -47,4%
2,3% 5,5% 4,5% 33,5% 0,6% 6,2% 10,4% 29,8%
2,4% -6,7% -11,9% 1,3% 0,6% -6,0% -6,1% -2,4%
2,0% 8,4% 4,5% 26,0% 0,3% 9,1% 10,3% 22,4%
3,1% 8,7% 4,6% 5,3% 1,4% 9,4% 10,4% 1,7%
2,6% -11,4% -16,9% -13,7% 0,9% -10,7% -11,0% -17,4%
0,9% -1,9% -3,4% 1,3% -0,8% -1,2% 2,4% -2,4%
7,4% -2,5% -16,0% 6,4% 5,7% -1,8% -10,1% 2,7%
3,7% -5,3% -10,2% -1,1% 2,0% -4,6% -4,4% -4,7%
4,3% -4,2% -12,5% -6,4% 2,5% -3,5% -6,7% -10,0%
-0,9% -2,0% 11,9% 51,4% -2,6% -1,3% 17,7% 47,8%
-0,5% 7,9% 21,7% 44,7% -2,3% 8,6% 27,5% 41,0%
1,0% 0,7% -13,0% -5,1% -0,7% 1,4% -7.2% -8,7%
1.2% 2,3% -8,6% -7,1% -0,5% 3,0% -2,8% -10,7%
4,2% 0,9% 1,1% 18,0% 2,5% 1,6% 6,9% 14,4%
3,0% -6,3% -14,8% -17,7% 1.2% -5,6% -8,9% -21,3%
0,0% 3,9% 17,2% 11,5% -1,7% 4,6% 23,1% 7,9%
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KOMENTARZ PO SESJI

Komentarz po sesji:
Klasyczny atak popytu

Na dzisiejszej sesji podobnie jak kilka razy w ostatnim czasie wszystko sprzyjato bykom. Kluczowy dla rynkéw
wschodzacych parkiet w Chinach wzrést mimo spadkéw na poczatku sesji, a Grecy przeforsowali pierwszy pakiet
reform w parlamencie. Popyt tam razem skorzystat z tej okazji i uderzyt w klasyczny dla GPW sposéb — juz od pierwszej
godziny handlu obserwowalismy zdecydowany wzrost obrotéw i wyrazny ruch w gére WIG20, a w kolejnych godzinach
handlu byki utrzymywaty przewage powoli podnoszgc rynek wyzej. Ostateczny rezultat sesji to 1,8% wzrost WIG20 przy
obrotach przekraczajgcych 630 milionéw ztotych. Pewnym mankamentem jest az 109 milionéw ztotych przypadajgcych
na stabszy od rynku PKN Orlen (-0,5%), natomiast wykres spétki nadal faworyzuje byki i by¢ moze po prostu czesé
kapitatu przechodzito dzi$ na inne, relatywnie stabsze w ostatnim czasie spétki. Liderem zwyzek byty akcje Orange
(+7,4%), co byto spektakularnym wynikiem nawet uwzgledniajgc szeroki rynek. Mate i Srednie spotki réwniez
zwyzkowaty i cho¢ sWIG80 i mWIG40 rosty dzis wolniej niz WIG20, warto uwzgledni¢ to, ze w ostatnich dniach byly
silniejsze od blue chips. Sesja wpisuje sie w faworyzowany przeze mnie wariant dynamicznego odbicia rynku i moim
zdaniem ruch ten nie zostat jeszcze zakonczony. W kolejnych tygodniach powinnismy zobaczy¢ jego kontynuacje wraz
z dalszg poprawg sentymentu do emerging markets. Na koniec warto chciatbym poleci¢ spojrzenie na wykresy bankow
i ich wcigz niskie wyceny w stosunku do pozioméw z maja. Mozna otwarcie powiedzie¢, ze gdyby nie hasta gloszone
przez naszych politykow, GPW bytaby dzi$ o wiele wyzej.

Piotr Kaczmarek, CFA

WYKRES DNIA

Gtéwny amerykanski indeks spétek technologicznych notuje nowe szczyty hossy.
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg
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Deweloperzy

Bank Pocztowy
IPO

Bioton

PGNiG

ZPC Otmuchoéw
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Blisko 46 tys. mieszkan sprzedali deweloperzy w ostatnich czterech kwartatach. To o ponad 27 % wigcej niz
w czasach boomu w 2007 r oraz w 2013 r.- Rzeczpospolita

Najpewniej juz od sierpnia bedzie mozna kupi¢ uzywane mieszkanie, korzystajgc z budzetowej doptaty do
kredytu w ramach programu "Mieszkanie dla mtodych". Tymczasem firmy deweloperskie budujg jak
szalone.- Gazeta Wyborcza

Prospekt emisyjny Banku Pocztowego jest juz w KNF. Spétka prowadzi wiasnie pierwsze rozmowy z
analitykami. Wedtug harmonogramu akcje Pocztowego powinny pojawi¢ sie na gietdzie 8 pazdziernika.-
Parkiet

Zakulisowa walka o Bioton. Wezwanie NovoTeku wstrzymata KNF, majgca zastrzezenia do warunkéw
stawianych przez inwestora, a drugi inwestor - CEE Equity Partners, wstrzymat sie sam- Puls Biznesu

Bimeda Holding, jednostka zalezna od China Central and Eastern Europe Investment Co-Operation Fund
SCS SICAV-SIF przekroczyta prég 5 % w akcjonariacie Biotonu i ma obecnie 6 % akciji tej spotki.

Wolumen sprzedazy gazu ziemnego przez grupe PGNiG w 2Q’15 wyniost 4,67 mld m szesc. wobec 3,35 mid
m szesc. w analogicznym okresie ubiegtego roku. Wydobycie gazu wyniosto 1,11 mld m szesc. wobec 1,13
mld m szesc. w 2Q’14..

Gas Assets Management, spdtka zalezna PGNIG, sfinalizowata transakcje nabycia 36,17 % akcji spotki Gas-
Trading od PHZ Bartimpex

ZPC Otmuchoéw zamierzajg podjaé dziatania w obszarze produkcji, administracji i logistyki, ktére docelowo
moga przynies¢ grupie kilka min zt oszczgdnosci. Spétka nadal analizuje opcje dalszej konsolidacji zakladow
produkcyjnych. CAPEX na najblizsze dwa lata to ponad 20 min PLN.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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INDEKSY | WSKAZNIKI

zmiana zmiana
indeks/ticker data kurs 1D M 3M 6M indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M
Swiat surowce
MSCI AC World 2015-07-16 429,0 0,7% 09% -0,6% 7,0% Miedi LME 3M 2015-07-16 55310 -06% -38% -87% -32%
MSCI World 2015-07-16 1768,1 0,8% 1,2% 0,5% 7,9% Ropa WTI Crude 2015-07-16 50,9 -1,0% -156% -13,9% -3,5%
MSCI EM 2015-07-16 938,0 04% -1,7% -94% 0,0% Zioto Spot $/oz 2015-07-16 11454 -02% -2,6% -48% -10,3%
MSCI BRIC 2015-07-16 265,8 08% -35% -11,5% 1,9% Aluminium LME 3M 2015-07-16 17180 0,6% 0,6% -56% -69%
Europa Srodkowa, Wschodnia i Potudniowa obligacje i rynek pieniezny
Polska WIG 2015-07-16 527648 1,6% -06% -4,6% 6,5% Polska Syryield 2015-07-16 2,431  -2,0% -13,6% 26,4% 31,2%
Polska WIG20 2015-07-16 22576 18% -1,4% -65% 3,9% Polska 10yr yield 2015-07-16 2,988  -1,0% -10,1% 29,9% 31,2%
Polska mWIG40 2015-07-16 37271 08% 13% -04% 12,0% Polska WIBOR 3M 2015-07-16 1,620 00% 06% 45% -16,1%
Polska sWIG80 2015-07-16 13023,0 1,5% 0,2% -1,5% 10,2% Polska WIBOR 6M 2015-07-16 1,650 0,0% 0,6% 83% -12,0%
Wegry BUX 2015-07-16 222850 1,0% 3,8% 2,8% 42,8% USA 10yr yield 2015-07-16 2,350 -0,1% 15% 26,0% 28,0%
Czechy PX 2015-07-16 10111 1,6% 52% -0,1% 12,4% Niemcy 10yr yield 2015-07-16 0,833 0,6% 3,1% 967,9% 83,5%
Butgaria Sofix 2015-07-16 472,8 0,2% 12% -4,1% -3,3% Japonia 10yr yield 2015-07-16 0,448 -1,8% -6,9% 455% 84,4%
Rosja Micex 2015-07-16 16526  0,7% 1,9% 16% 7,7% Hiszpania 10yr yield 2015-07-16 1,979  -1,7% -150% 36,1% 31,8%
Rosja RTS (USD) 2015-07-16 909,5 1,2%  -3,3% -10,2% 23,9% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2015-07-16 74636 09% 63% 45% 11,0% Portugalia 10yr yield 2015-07-16 2,677  -05% -154% 32,8% 58%
Turcja ISE 100 2015-07-16 827279 0,1% 33% 16% -2,6% Wiochy 10yr yield 2015-07-16 1,810  -3,3% -152% 51,8% 33,5%
Europa Zachodnia kursy walut
Euro Stoxx 50 2015-07-16 36239 1,5% 6,7% 0,1% 17,9% EUR/PLN 2015-07-16 4,114 -04% -1,3% 2,1% -5,0%
W. Brytania FTSE 100 2015-07-16 6753,8 0,6% 1,4% -29% 6,0% USD/PLN 2015-07-16 3,783 0,3% 2,3% 1,5% 1,4%
Francja CAC40 2015-07-16 5047,2 1,5% 6,1% 0,4% 20,0% CHF/PLN 2015-07-16 3,948 -03% -1,1% 0,9% -7,1%
Niemcy DAX 2015-07-16  11539,7 1,5% 6,1% -2,4% 152% EUR/USD 2015-07-16 1,088  -06% -3,5% 06% -63%
Hiszpania IBEX 35 2015-07-16 113357 1,6% 65% 03% 16,8% usD/JpY 2015-07-16 124,070 0,2% -01% 43%  56%
Holandia AEX 2015-07-16 497,1 08% 56% 07% 17,9%
Szwecja OMX 30 2015-07-16 16020 2,1% 3,4% -23% 150%
Austria ATX 2015-07-16 2498,5 1,3% 36% -2,4% 20,2%
Ameryka Pétnocna i Potudniowa
USA DJIA 2015-07-16 18050,2 0,4% 1,3% 0,7%  4,7%
USA S&P500 2015-07-16 2107,4 0,8% 1,5% 1,4% 6,3%
USA Nasdaq Comp 2015-07-16 50989 13% 22% 3,4% 12,1%
Kanada S&P/TSX 2015-07-16 146623 0,5% 0,1% -3,6% 4,4%
Meksyk IPC 2015-07-16  45107,1 0,5% 1,6% 0,5% 10,5%
Brazylia BOVESPA 2015-07-16 529023 03% -12% -29% 83%
Argentyna MERVAL 2015-07-16 123019 1,1% 9,6% 3,1% 43,6%
Azja i Australia
Japonia NIKKEI 225 2015-07-16 20600,1 0,7% 1,8% 3,7% 23.2%
Hong Kong Hang Seng 2015-07-16 25162,8 0,4% -4,4%  -77% 6,7%
Chiny Shanghai Comp 2015-07-16 38232 05% -21,0% -7,7% 14,7%
Indie BSE30 2015-07-16 28446,1 0,9% 6,9% 01%  2,2%
Indonezja JKSE 2015-07-15 4901,8 -0,7% 09% -9,0% -4,6%
Izrael TA25 2015-07-16 1685,4 0,5% 0,4% 0,5% 15,8%
Korea Kospi 2015-07-17 2087,9 0,7% 29% -2,4% 10,6%
Australia S&P/ASX 200 2015-07-16 5669,6 0,6% 26% -3,6% 10,1%

Zrédio: Bloomberg
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RYNKI ZAGRANICZNE

DJIA(18,078.16, 18,131.61, 18,065.33, 18,120.25, +70.0801) NASDAQ (5,138.18, 5,163.18, 5,128.56, 5,163.18, +64.2402) L 5200
18400
18200 [~ 5100
18000 L 5000
17800
[ 4900
17600
- 4800
{17400
- 4700
{17200
[ 4600
{17000
5 | February  IMarch | lApril | Vay " Dune ' luy ' AL T PRI P L L T NI FUL R
15 [February  IMarch |April May [3une [ty
SP500 (2,110.55, 2,124.42,2,110.55, 2,124.29, +16.8901) DAX(11,624.48,11,787.58, 11,607.14, 11,716.76, +177.100) [~ 12600
2140 [ 12500
[ 12400
F 12300
[ 12200
[ 2120 [ 12100
[ 12000
[ 11900
L [ 11800
2100 [ 11700
[ 11600
[ 11500
2080 [ 11400
[ 11300
[ 11200
[ 11100
[~ 2060 F- 11000
f 10900
[ 10800
L 2040 [ 10700
[~ 10600
[ 10500
[ 10400
[ 2020 [ 10300
[ 10200
[ 10100
L, F 10000
| 000 £ 9900
’ - 9800
F 9700
L 1080 [ 9600
9500
- 9400
. —— ————r —_— —_— —— T Tretroay e Tt L P Toay " T
15 February ~ [March TApril May Toune Touy ebruary arc Apri ay une uly
FT-SE100 (6,753.75, 6,805.14, 6,752.09, 6,796.45, +42.7002) E CAC40 (5,071.90, 5,147.40, 5,067.75, 5,121.50, +74.2598) E sa50
F 7150 E 5300
F 7100 E 5250
E 7050 E 5200
E 5150
F 7000 E 5100
= 6950 E 5050
£ 5000
E 6900
E 4950
F 6850 E 4900
F 6800 E 4850
E 4800
6750 E 4750
E 6700 E 4700
E ess0 E 4650
E 4600
F 6600 E 4550
E 6550 E 4500
E 4450
F 6500
E 4400
F 6450 E 4350
F 6400 E 4300
E 4250
£ 6350 E 4200
- 6300 E 4150
E 4100
F 6250
E 4050
T T T T T T T[T T T T T T T T T[T T T
15 February | |March [April May June [3uly —— —r— — T — — T
15 February March ‘/—\Dl'll May June July
Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
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Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subi autoréw. O i zawarte w nim komentar

nie sa podstaw zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedaty w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak inter jie w prasie lub w jie catosci lub czeéci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.




