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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: piatek, 17 lipca 2015

Kurs otwarcia
Kurs zamknigcia
Kurs min.

Kurs max.
Wolumen obrotu

Otwarte pozycje

Wartos¢
2310
2291
2289
2310
9 450
73544

zmiana
30 1,32%
-15 -0,65%
15 0,66%
2 0,09%
-7 004 -42,57%
497 0,68%

FW?20 (2,310.00, 2,310.00, 2,289.00, 2,291.00, -15.0000)

System:
Aktualna pozycja — dtuga, sygnat otwarcia krotkiej - 2274

Ostatnia zmiana sygnatu z krétkiej na dtuga- 2306

Najblizsze poziomy oporu: 2344 2400 2470 2500

Najblizsze poziomy wsparcia: 2241 2211 2200 2100

t Czy mozemy liczy¢é na kontynuacje
[ 20 odbicia?

Miniony tydzieh zakonczyliSmy minimalnie pod
kreskg. Blue chipy stracity 0,6%, a indeks
szerokiego rynku spadt o 0,3%. Lepiej
r zachowaly sie indeksy mniejszych podmiotow.
[ 2% MWIG40 zyskat 0,4%, a sWIG80 0,1%.
[ Spokojng sesje zaliczyli réwniez inwestorzy na
wigkszych europejskich rynkach, gdzie nie
bytlo wida¢ mocnych ruchéw na indeksach.
Réwniez za oceanem S&P500 oraz DJIA
wpisaly sie pigtkowy marazm, jedynie Nasdaq
wzrost 0,9%. W Japonii mamy dzis dzien
wolny. Dzisiejszy kalendarz makro wydaje sie
by¢ pusty i inwestorzy raczej nie znajdg w nim
wsparcia. Nad ranem poznaliSmy odczyt dla
inflacji w Niemczech, natomiast przed
potudniem dotrg do nas wyniki bilansu
ptatniczego w strefie Euro. Pod wzgledem
odczytow ciekawiej moze zrobi¢ si¢ dopiero w
czwartek, kiedy poznamy wstepne odczyty
PMI dla gtéwnych europejskich gospodarek.
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WIG20 (2,300.10, 2,303.66, 2,281.13, 2,285.03, -13.5100)

Patrzac z perspektywy catego zeszlego
tygodnia mozna mie¢ lekkie nadzieje na
kontynuacje wzrostowego odbicia. Kontrakty
na WIG20 od 8 lipca zyskaty 60 pkt., co moze
pozytywnie nastraja¢ (obecnie niewiele ponad
f kreska znajdujg sie futures na amerykanskie
L 2500 indeksy, kontrakty na DAX-a spadajg o ok.
[ 0,5%). Mysle, ze jezeli na arenie
i geopolitycznej nie nastgpi nic
- 2450 nieoczekiwanego (gtéwnie ws. Grecji, wczoraj
[ Angela Merkel powiedziata, ze mozliwos¢
[ Grexitu zostata odrzucona i ostatecznie
[ 2400 Grekom ma zosta¢ zaoferowany nowy pakiet
r pomocowy; odrzucony zostanie zapewne
pomyst niemieckiego ministra finanséw o
czasowym zawieszeniu czlonkostwa Grecji w
[ strefie euro). Dla FW20 najblizszym oporem
L 2300 jest putap 2344 pkt.
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RYNEK AKCJI

Wyniki sesji: piatek, 17 lipca 2015

52 tygodnie . L . X . Obroét

Indeks Kurs otwarcia Kurs zamknigcia ~ Zmiana [%)] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan (min PLN]
Kurs max. Kurs min.
WIG20 2559,9 22031 2300,1 22850 -0,6% 22811 2303,7 22,5 454,7
WIG30 27824 2 408,2 2526,5 25101 -0,5% 2506,4 25277 21,2 483,4
mwWIG40 3961,0 32179 3758,9 37729 0,4% 13 190,6 13278,7 88,1 138,7
sSWIG80 14 107,4 11281,0 13240,1 132284 0,1% 37471 37729 25,8 249
WIG-PL 58 998,6 50 804,7 54 845,7 54 759,6 -0,3% 54 759,6 54 845,7 86,2 572,1
WIG 57 460,4 493218 53 649,5 53429,0 -0,3% 53320,1 53687,9 367,8 620,0
zmiana % zmiana % wzgledem WIG30
Spoétka Cena [PLN] Mkt Cap [min PLN]
dzienna im 3M 6M dzienna iMm 3M 6M
ALIOR BANK 86,00 6251 0,0% -5,9% -0,9% 9,8% 0,5% -5,6% 7,0% 6,3%
ASSECOPOL 58,79 4880 -0,4% 0,1% -2,8% 9,6% 0,1% 0,4% 5,0% 6,1%
BANK HANDLOWY 92,99 12 150 -0,5% -2,6% -18,1% -10,4% 0,0% -2,3% -10,2% -13,9%
BOGDANKA 55,35 1883 0,5% -2,7% -34,9% -44,0% 1,0% -2,4% -27,0% -47,5%
BORYSZEW 5,70 1368 -0,2% -5,0% -5,3% 2,0% 0,3% -4,7% 2,5% -1,5%
BZ WBK 313,00 31060 0,3% -2,7% -17,6% -8,0% 0,8% -2,4% -9,8% -11,5%
CCcC 190,00 7 296 2,4% 8,9% 0,0% 34,6% 2,9% 9,3% 7,8% 31,0%
CYFROWY POLSAT 23,32 14914 -0,7% -2,5% -8,3% 4,8% -0,2% -2,2% -0,5% 1,3%
ENEA 15,38 6789 1,1% -2,5% -6,4% -4,7% 1,6% -2,2% 1,5% -8,2%
EUROCASH 39,55 5485 1,0% 4,7% 6,9% 13,4% 1,5% 5,0% 14,8% 9,9%
GRUPA AZOTY 83,46 8279 -1,2% 10,4% -2,3% 24,3% -0,7% 10,7% 5,5% 20,8%
GTC 5,82 2045 -1,4% -8,3% -1,4% 18,8% -0,9% -8,0% 6,5% 15,3%
ING BSK 122,00 15872 -0,1% -5,5% -15,2% -10,3% 0,4% -5,2% -7,4% -13,8%
Jsw 12,02 1411 0,3% 8,4% -24,9% -43,0% 0,8% 8,7% -17,0% -46,6%
KERNEL 39,88 3178 -1,2% 5,2% 4,3% 23,6% -0,7% 5,5% 12,1% 20,1%
KGHM 101,90 20 380 -2,5% -7,6% -14,3% -2,3% -2,0% -7,3% -6,4% -5,9%
LOTOS 30,80 5694 -0,6% 7,8% 1,5% 27,8% -0,1% 8,1% 9,3% 24,3%
LPP 7 399,00 13548 -1,3% 9,3% -0,3% 1,6% -0,8% 9,6% 7,6% -1,9%
mBANK 390,90 16 507 0,5% -6,1% -18,4% -11,7% 1,0% -5,8% -10,5% -15,2%
NETIA 5,82 2026 3,0% 6,8% -0,5% 3,2% 3,5% 7,1% 7,3% -0,3%
ORANGE POLSKA 8,40 11 024 -1,5% -2,3% -18,2% 7,8% -1,0% -2,0% -10,4% 4,3%
PEKAO 169,00 44 357 -0,6% -1,1% -12,3% -4,0% -0,1% -0,8% -4,4% -7,5%
PGE 18,26 34142 -0,2% -0,8% -13,8% -3,5% 0,3% -0,4% -6,0% -7,1%
PGNIG 6,58 38822 1,1% -4,5% 9,7% 52,7% 1,6% -4,2% 17,5% 49,2%
PKNORLEN 72,75 31116 -0,3% 3,1% 16,7% 42,6% 0,2% 3,4% 24,5% 39,1%
PKOBP 30,90 38 625 -1,3% -0,2% -15,4% -3,9% -0,8% 0,1% -7,5% -7,4%
PZU 441,80 38 150 -0,6% 4,0% -9,7% -6,8% -0,1% 4,3% -1,8% -10,3%
SYNTHOS 4,76 6299 1,1% 3,3% -1,7% 19,0% 1,6% 3,6% 6,2% 15,5%
TAURON 4,14 7 256 -0,2% -4,2% -15,2% -15,0% 0,3% -3,8% -7,3% -18,5%
TVN 19,80 6737 0,0% 3,4% 17,4% 11,2% 0,5% 3,8% 25,2% 7,7%
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KOMENTARZ PO SESJI

Komentarz po sesji:
Spokojny piatkowy handel

Po emocjonujacej sesji czwartkowej ostatni dzien tygodnia na GPW przynidst duzo mniej atrakcji. Od rana ponownie na
rynku obserwowali$my niskie obroty, a w kolejnych godzinach handlu zaczeta dominowac lekka presja podazowa,
czemu sprzyjata tez realizacja zyskéw na innych rynkach. WIG20 na koniec dnia stracit 0,59%, a gléwnymi celami dla
podazy byty walory KGHM (-2,4%) oraz PKO BP (-1,3%). Na szerokim rynku mWIG40 zyskat 0,38%, a sWIG80 0,1%, a
wsrod ciekawszych zmian warto zwréci¢ uwage na 18% zwyzke zapomnianej przez wielu inwestoréw spotki PBG. Akcje
budowlanej grupy zyskiwaty po informacji o znalezieniu popytu na nowe akcje Rafako (+4,3%). Mimo spadku WIG20 na
zamknieciu sesji tydzieh mozna uznaé za istotny przetom na GPW $wiadczgcy o przejmowaniu inicjatywy przez byki.
Cho¢ nastréj wsrod inwestoréow zdecydowanie sie poprawit, wcigz wida¢ wyrazng obawe o sektor bankowy. Liczgc na
zastuzong kontynuacje wzrostowego odreagowania naszego parkietu trzeba zaktadac, ze ten sektor tez zacznie
spisywac sie lepiej i mysle, ze jest to mozliwe. Do wyboréw jeszcze kilka miesiecy i w miedzyczasie rynek moze
zmieni¢ swoje psychologiczne podejscie z obawy przed podatkiem bankowym na nadzieje na jego brak lub mniej
radykalng forme. To natomiast powinno sprowadzi¢ WIG20 w okolice 2400 punktéw, co pozostaje moim zdaniem
realnym scenariuszem na najblizsze tygodnie.

Piotr Kaczmarek, CFA

WYKRES DNIA

URE po raz kolejny w tym roku obniza taryfe na gaz dla duzych odbiorcow.

Cena gazu wysokometanowego wg taryfy — srednia w kwartale [PLN/1000 m3]
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Zrédio: BDM S.A., URE
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Koncern Energa rozmawia z inwestorami o wznowieniu zamrozonego projektu Elektrowni
Ostroteka. Konsorcjum inwestorow z amerykanskim funduszem na czele ztozylo zarzadowi
Energi oferte kupna projektu w celu zbudowania i eksploatacji elektrowni. - Rzeczpospolita

Kernel w 4Q’2014/15 zwiekszyt sprzedaz zboza rok do roku o 11%, sprzedaz oleju luzem wzrosta
1%, sprzedaz oleju butelkowanego zmniejszyta sige 0 5%, sprzedaz $ruty stonecznikowej spadta o
8%. Terminale eksportowe w 4Q’14/15 zwiekszyty moce o 13%. W catym roku obrotowym moce
wzrosty 0 23%.

Vistula zanotowata dobry 2Q’15, zaréwno pod wzgledem przychoddw, jak i rentownosci. Marze
brutto byly nieznacznie nizsze niz rok temu. Koszty nie sg jeszcze zbilansowane, ale byty pod
kontrolg, spdtka nie zanotowata zadnych istotnych zdarzeh jednorazowych - moéwi prezes
Grzegorz Pilch. Prezes wierzy w 24 min PLN zysku w tym roku. - Parkiet

Comarch Pointshub Inc., spétka zalezna Comarchu, podpisata umowe warunkowa objecia 42,5%
udziatow w firmie Thanks Again LLC za 8 min USD. Thanks Again LLC jest operatorem
systemow lojalnosciowych dla lotnisk w Ameryce Pétnocne;.

Spoétka zalezna Kredyt Inkaso wygrata licytacje na zakup pakietu wierzytelnosci o wartosci
nominalnej 73,4 min PLN oferowanego do sprzedazy przez Polkomtel.

PGNIG zawigzat odpisy aktualizujgce, ktore zmniejszg wynik operacyjny grupy w 2Q’15 o okoto
377 min PLN. Odpisy wartosci srodkéw trwatych w budowie, dotyczacych poszukiwania i oceny
zasobow mineralnych, majg wartos¢ 266 min PLN (w tym spisanie sejsmiki i odwiertow
negatywnych to 175 min PLN), z kolei warto$¢ $rodkéw trwatych zwigzanych z wydobyciem
weglowodoréw to 111 min PLN. Konieczno$é utworzenia odpiséw zidentyfikowano jedynie na
aktywach krajowych. Jednoczesnie rozwigzano odpis aktualizujgcy warto$¢ zapaséw gazu
wysokometanowego w kwocie 25 min PLN.

URE zatwierdzit nowa, nizszg taryfe dla PGNIiG SA. Obnizenie $redniej ceny gazu
wysokometanowego dla odbiorcéw koncowych wyniesie 5,1%., a dla odbiorcéw hurtowych 4,7%.
W przypadku gazu zaazotowanego obnizka wyniesie, odpowiednio, 4,9% i 4,8%. Taryfy beda
obowigzywa¢ do konca tego roku. Dotyczg obiorcéw hurtowych i odbiorcéw koncowych
zuzywajgcych powyzej 25 min m szesc. paliwa rocznie.

Grodno prognozuje w roku obrotowym 2015/16 osiggniecie zysku netto na poziomie 9,7 min
PLN, EBIT 13,5 min PLN, EBITDA 17,5 min PLN oraz przychodéw 292 min PLN.

Wind Mobile chce pozyskaC z emisji akcji serii K ok. 6 min PLN netto - podata spotka w
prospekcie emisyjnym. Srodki planuje przeznaczy¢ na rozwoj produkidéw i ekspansje
zagraniczng. Ofercie towarzyszy¢ ma przeniesienie notowan z NewConnect na gtéwny rynek
GPW.

Dom Development rozpoczat sprzedaz 231 mieszkan oraz 4 lokali ustugowych w ramach
drugiego etapu osiedla Klasykéw, inwestycji potozonej na warszawskiej Biatotece.

Spétka ZUE zawarta umowe o wartosci 42,3 min PLN netto na utrzymanie, konserwacje i
naprawe infrastruktury tramwajowej w Krakowie.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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zmiana zmiana
indeks/ticker data kurs 1D M 3M 6M indeks/ticker  data kurs 1D M 3M 6M
Swiat surowce
MSCI AC World 2015-07-17 432,2 -0,1% 0,9% 0,3% 7,0% Miedz LME3M 2015-07-17 5560,0 0,5% -3,2% -8,3% -2,7%
MSCI World 2015-07-17 17819 -0,1% 1,2% 1,4% 7,8% Ropa WTI Crude 2015-07-17 50,9 0,0% -15,1% -14,8% 1,0%
MSCI EM 2015-07-17 941,7 0,0% -2,1% -8,5% 0,0% Ztoto Spot$/oz 2015-07-17 1134,1 -1,0% -56% -51% -12,4%
MSCI BRIC 2015-07-17 267,8 0,1% -4,0%  -10,2% 2,0% Aluminium LME3M 2015-07-17 1716,0 -0,1% 0,7% -55% -7,0%
Europa Srodkowa, Wschodnia i Potudniowa obligacje i rynek pienigzny
Polska WIG 2015-07-17 53588,2 -0,3% 0,4% -3,7% 6,2% Polska Syryield 2015-07-17 2,406 -1,0% -14,5% 24,3%  29,8%
Polska WIG20 2015-07-17 22985 -0,6% -0,5%  -5,6% 3,3% Polska 10yryield 2015-07-17 2,988 -1,0% -10,1% 29,9%  31,2%
Polska mWIG40 2015-07-17 37586 0,4% 3,1% 0,5% 12,5% Polska WIBOR 3M 2015-07-17 1,620 0,0% 0,6% 4,5%  -16,1%
Polska sWIG80 2015-07-17 132158 0,1% 0,9% -1,0% 10,3% Polska WIBOR 6M 2015-07-17 1,690 0,0% 06% 8,3% -12,0%
Wegry BUX 2015-07-17 22507,2 -0,1% 3,5% 5,5% 42,7% USA 10yryield 2015-07-17 2,350 -0,1% 1,5% 26,0% 28,0%
Czechy PX 2015-07-17 1027,1 -0,2% 4,8% 0,4% 12,2% Niemcy 10yryield 2015-07-17 0,833 06% 3,1% 967,9% 83,5%
Butgaria Sofix 2015-07-17 473,9 0,0% 0,4% -4,0% -3,3% Japonia 10yryield 2015-07-17 0,448 -1,8% -6,9% 45,5% 84,4%
Rosja Micex 2015-07-17 1650,1 -0,1% 2,0% 3,3% 7,6% Hiszpania 10yryield 2015-07-17 1,979 -1,7% -150% 36,1%  31,8%
Rosja RTS (USD) 2015-07-17 919,8 -0,8% -2,9%  -53%  23,0% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2015-07-17 7529,3 0,9% 6,6% 3,6% 12,0% Portugalia  10yryield 2015-07-17 2,677 -0,5% -154% 32,8%  58%
Turcja ISE 100 2015-07-16 82727,9 0,1% 3,3% 1,6% -2,6% Wrhochy 10yryield 2015-07-17 1,797 -0,7% -151% 39,3%  32,5%
Europa Zachodnia kursy walut
Euro Stoxx 50 2015-07-17 3676,4 -0,2% 7,3% 2,1% 17,7% EUR/PLN 2015-07-17 4,107 -0,2% -1,4% 3,0% -5,3%
W. Brytania FTSE 100 2015-07-17 6796,5 -0,3% 1,5% -2,3% 5,7% USD/PLN  2015-07-17 3,792 0,2% 3,4% 22% 1,0%
Francja CAC40 2015-07-17 5121,5 0,1% 7.2% 2,0% 20,1% CHF/PLN  2015-07-17 3,943 -0,1% -1,0% 15% -7,9%
Niemcy DAX 2015-07-17 11716,8 -0,4% 6,3% -0,1%  14,8% EUR/USD 2015-07-17 1,083 -0,4% -47% 0,8% -6,2%
Hiszpania IBEX 35 2015-07-17 115106 -0,3% 6,8% 2,2% 16,5% USD/JPY  2015-07-17124,090 0,0% 0,6%  3,9% 4,5%
Holandia AEX 2015-07-17 501,0 -0,1% 6,2% 2,4% 17,8%
Szwecja OMX 30 2015-07-17 1636,1 0,0% 4,3% -0,3%  15,0%
Austria ATX 2015-07-17 2532,1 0,1% 4,6% -0,7% 20,3%
Ameryka Pétnocna i Potudniowa
USA DJIA 2015-07-17 18120,3 -0,2% 1,0% 2,1% 4,5%
USA S&P500 2015-07-17 21243 0,1% 1,4% 2,7% 6,4%
USA Nasdaq Comp 2015-07-17 5163,2 0,9% 2,9% 6,0% 13,2%
Kanada S&P/TSX 2015-07-17 147311 -0,6% -0,4%  -4,0% 3,8%
Meksyk IPC 2015-07-17 45 344,9 0,0% 1,4% 1,5% 10,5%
Brazylia BOVESPA 2015-07-17 53069,8 -1,4% -1,7% -3,0% 6,8%
Argentyna MERVAL 2015-07-17 12438,3 -0,5% 11,0% 3,8% 42,9%
Azja i Australia
Japonia NIKKEI 225 2015-07-17 20600,1 0,2% 2,2% 5,1% 23,5%
Hong Kong Hang Seng 2015-07-17 25415,3 1,0% -4,1% -6,5% 7,8%
Chiny Shanghai Comp 2015-07-17 3957,4 3,6% -19,6%  -6,5% 18,7%
Indie BSE30 2015-07-17 28463,3 0,1% 6,4% 0,9% 2,3%
Indonezja JKSE 2015-07-15 4901,8 -0,7% 0,9% -9,0% -4,6%
Izrael TA 25 2015-07-19 1694,1 0,5% 0,4% 0,5% 15,8%
Korea Kospi 2015-07-17 2076,8 -0,5% 2,1% -3,1% 10,0%
Australia S&P/ASX 200 2015-07-17 5670,1 0,0% 1,5% -2,5% 10,2%
Zrédfo: Bloomberg
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RYNKI ZAGRANICZNE

DJIA(18,117.58, 18,121.12, 18,032.06, 18,086.45, -33.8008) NASDAQ (5,196.11, 5,210.16, 5,183.23, 5,210.14, +46.9600)
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