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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20 
 

 

Wyniki sesji: środa, 12 sierpnia 2015   

 Wartość  zmiana  System: 

Kurs otwarcia 2 203   -13 -0,59%  Aktualna pozycja – krótka, sygnał otwarcia długiej - 2208 

Kurs zamknięcia  2 198   -21 -0,95%  Ostatnia zmiana sygnału z długiej na krótką - 2210 

Kurs min. 2 174   -36 -1,63%       

Kurs max. 2 205   -31 -1,39%       

Wolumen obrotu 19 857   4 208 26,89%       Najbliższe poziomy oporu: 2210 2258 2310 2342 

Otwarte pozycje 69 470   -875 -1,24%       Najbliższe poziomy wsparcia: 2174 2163 2100 2000 
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 Szansa na odbicie 
 
Po wczorajszych doniesieniach o kolejnej już 
dewaluacji juana mieliśmy dość mocną 
wyprzedaż na rynkach, która jednak w 
przypadku GPW trwała tylko przez pierwszą 
godzinę handlu. Później mieliśmy już mozolne 
ale jednak odbicie, które dało świeczkę z 
długim dolnym cieniem, co w połączeniu z 
dzisiejszymi wyraźnymi wzrostami kontraktów 
na zagraniczne indeksy daje szansę na 
kontynuację ruchu w górę. Futures na DAX 
zyskują o poranku ponad 1,5%, a na S&P500 
0,3%, przy czym trzeba pamiętać, że w 
momencie zamknięcia notowań w Warszawie 
indeksy w USA traciły ponad 1%, a 
ostatecznie zamknęły się na plusie. Warto 
zwrócić uwagę również na to, że zarówno 
WIG20 jak i szeroki rynek zatrzymały się 
wczoraj na pierwszej strefie wsparcia, która w 
przypadku indeksu blue chips znajduje się w 
okolicach 2180 pkt. Na kontraktach te poziomy 
pękły, jednak wydaje się, że był to raczej efekt 
szybkiej realizacji zleceń stop loss, ponieważ 
notowania szybko wróciły ponad ten poziom. 
Najbliższym oporem, którego pokonanie może 
oznaczać przewagę popytu w dłuższym 
terminie jest maksimum z przed tygodnia, ale 
na razie mamy do niego jeszcze 60 pkt. W 
kalendarzu makro mamy dziś dane o inflacji 
konsumenckiej z Polski. Niemiec i Francji, 
protokół z posiedzenia EBC oraz dane ze 
sprzedaży detalicznej i z rynku pracy w USA. 
 

Marek Jurzec 
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RYNEK AKCJI 
Wyniki sesji: środa, 12 sierpnia 2015 

Indeks 

52 tygodnie 

Kurs otwarcia Kurs zamknięcia Zmiana [%] Kurs min. Kurs max. Zakres wahań 
Obrót 

[mln PLN] 

Kurs max. Kurs min. 

WIG20  2 559,9 2 158,7 2 217,08 2 200,08 -0,88% 2 182,62 2 217,08 34,5 608,5 

WIG30 2 782,4 2 388,9 2 457,34 2 448,15 -0,76% 2 428,01 2 457,34 29,3 634,9 

mWIG40 3 961,0 3 303,7 3 855,01 3 841,55 -0,33% 13 685,53 13 771,25 85,7 128,4 

sWIG80 14 107,4 11 455,3 13 768,59 13 689,44 -0,60% 3 821,66 3 855,01 33,4 23,1 

WIG-PL  58 998,6 51 355,5 53 606,46 53 798,07 -0,72% 53 606,46 53 798,07 191,6 741,7 

WIG  57 460,4 49 931,4 52 777,07 52 554,93 -0,72% 52 272,17 52 777,07 504,9 746,6 

 

Spółka Cena [PLN] Mkt Cap [mln PLN] 
zmiana %  zmiana % względem WIG30 

dzienna 1M 3M 6M dzienna 1M 3M 6M 

ALIOR BANK 87,04 6 326 1,8% 0,5% -8,4% 4,4% 2,5% 2,1% 2,9% 7,8% 

ASSECOPOL 55,82 4 633 -2,6% -5,5% -6,7% 5,3% -1,8% -3,9% 4,6% 8,7% 

BANK HANDLOWY 89,89 11 745 -0,1% -3,5% -18,7% -17,2% 0,7% -1,8% -7,3% -13,8% 

BOGDANKA 48,00 1 633 -2,1% -13,7% -43,9% -50,3% -1,3% -12,0% -32,5% -46,9% 

BORYSZEW 6,06 1 454 -0,3% 7,4% -6,2% 1,8% 0,4% 9,1% 5,2% 5,2% 

BZ WBK 281,10 27 895 -1,7% -8,7% -24,3% -14,0% -1,0% -7,0% -12,9% -10,6% 

CCC 189,00 7 258 -0,5% 3,5% 2,3% 25,2% 0,2% 5,1% 13,6% 28,5% 

CYFROWY POLSAT 22,55 14 422 -1,0% 1,1% -9,3% -5,1% -0,2% 2,7% 2,1% -1,7% 

ENEA 14,88 6 569 0,1% -2,5% -11,7% -9,8% 0,8% -0,8% -0,3% -6,4% 

EUROCASH 42,20 5 852 -0,9% 11,6% 17,9% 10,5% -0,2% 13,3% 29,2% 13,9% 

GRUPA AZOTY 95,80 9 503 0,6% 16,0% 18,7% 33,1% 1,4% 17,6% 30,1% 36,4% 

GTC 6,22 2 185 3,8% 3,3% 1,0% 30,4% 4,6% 5,0% 12,3% 33,8% 

ING BSK 133,50 17 368 -0,7% 10,3% -10,8% -5,9% 0,0% 12,0% 0,6% -2,5% 

JSW 12,34 1 449 -1,5% 3,0% -18,5% -46,9% -0,8% 4,6% -7,2% -43,5% 

KERNEL 44,40 3 538 0,0% 14,4% 25,6% 41,0% 0,8% 16,1% 37,0% 44,3% 

KGHM 92,47 18 494 -1,9% -9,8% -29,4% -18,7% -1,2% -8,1% -18,1% -15,3% 

LOTOS 33,15 6 129 2,0% 12,7% 7,9% 34,1% 2,8% 14,3% 19,2% 37,5% 

LPP 7 372,95 13 501 -1,7% 3,9% -6,1% 0,9% -0,9% 5,6% 5,3% 4,3% 

mBANK 351,85 14 858 0,1% -8,6% -26,6% -18,8% 0,9% -7,0% -15,2% -15,4% 

NETIA 5,80 2 019 -0,5% 3,6% -3,3% -1,2% 0,2% 5,2% 8,0% 2,2% 

ORANGE POLSKA 8,08 10 604 4,5% 1,1% -20,6% -14,0% 5,3% 2,8% -9,3% -10,7% 

PEKAO 157,40 41 313 -0,5% -5,2% -18,5% -16,4% 0,2% -3,5% -7,1% -13,0% 

PGE 16,20 30 290 -0,6% -7,3% -20,4% -16,5% 0,1% -5,6% -9,1% -13,1% 

PGNIG 6,66 39 294 0,2% 0,5% -0,7% 46,7% 0,9% 2,1% 10,6% 50,1% 

PKNORLEN 83,08 35 534 -2,0% 13,7% 19,7% 47,3% -1,2% 15,3% 31,1% 50,7% 

PKOBP 27,98 34 975 -0,4% -9,3% -21,5% -14,6% 0,4% -7,6% -10,2% -11,2% 

PZU 437,00 37 736 -0,5% -3,1% -9,2% -12,8% 0,3% -1,5% 2,1% -9,4% 

SYNTHOS 4,47 5 915 -0,7% -0,2% -4,9% 2,8% 0,1% 1,4% 6,5% 6,1% 

TAURON 3,42 5 994 -4,5% -19,0% -28,8% -30,2% -3,7% -17,3% -17,4% -26,8% 

TVN 19,97 6 795 0,1% 0,9% 17,1% 15,9% 0,8% 2,5% 28,4% 19,3% 
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  KOMENTARZ PO SESJI 
 

Komentarz po sesji: 

GPW ponownie lepsza od otoczenia 
Dzisiejszą sesję podobnie jak wczoraj rynki zaczynały w ponurych nastrojach ze względu na kolejną decyzję Chin o 
dewaluacji juana. W pierwszej godzinie sesji WIG20 spadł o 1,5%, potem jednak systematycznie podnosił się mimo 
kontynuacji groźnych spadków na głównych giełdach. Liderem notowań były akcje Orange zyskujące 4,5% po 
opublikowaniu rekomendacji kupna przez jednego z brokerów, największy obrót skoncentrował się na PZU, które było 
silniejsze od indeksu i straciło „tylko” 0,47% zyskując na spadku rentowności polskich obligacji. Ostateczny spadek 
WIG20 o 0,88% można uznać za drugi z rzędu sukces byków na GPW. Najwyraźniej ostatnie tygodnie, w których GPW 
negatywnie wyróżniała się na tle otoczenia, wyczerpały nieco siły podażowe. Tak samo jak we wtorek to dobra 
wiadomość dla giełdy w horyzoncie kilku najbliższych tygodni, niestety nie jest w stanie przesłonić znacznego wzrostu 
ryzyka na innych rynkach. Mocno skorelowany z nami MSCI EM bije nowe dołki, a w Stanach coraz więcej indeksów 
(na razie poza głównym S&P500) generuje sygnały sprzedaży. Niemiecki DAX w dwa dni stracił na wartości dorobek z 
poprzednich kilku tygodni i choć jest krótkoterminowo wyprzedany, tego typu ruchy zwiększają prawdopodobieństwo 
docelowego pokonania lipcowych dołków również przez ten główny europejski indeks. Nadal zatem większe 
prawdopodobieństwo należy przypisywać scenariuszowi jeszcze jednej fali spadkowej na GPW i wygenerowaniu sesji 
odwrotu z niższego pułapu. Aktualna relatywna siła jest wskazówką, że jest coraz więcej kapitału, który już zaczyna 
odważniej grać pod to odbicie i liczyłbym, że gdy po kolejnej fali strachu popyt uderzy, będzie to najmocniejszy ruch 
WIG20 w górę od kilku miesięcy. 

Piotr Kaczmarek, CFA 
 
 

WYKRES DNIA 
 

Po artykule w Pulsie Biznesu dot. segmentu hurtowego, kurs spółki stracił blisko 42% licząc od poniedziałkowego 
maksimum. 
 
Briju (wykres dzienny) 

 
Źródło: BDM S.A., Bloomberg 
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INFORMACJE ZE SPÓŁEK 
  
Energa Energa zakłada, że w drugim półroczu wyniki grupy mogą być słabsze rok do roku. 

 
Energa zapowiada utrzymanie kierunków rozwoju, ale widzi potrzebę aktualizacji strategii. Prace nad jej 
przygotowaniem powinny się zakończyć w czwartym kwartale 
 
Energa analizuje kwestię potencjalnego zaangażowania się w Nową Kompanię Węglową, ale nadal nie widzi 
ku temu przesłanek 
 
Z powodu wprowadzonych od poniedziałku ograniczeń w dostawach energii grupa Energa straciła przychody 
z usług dystrybucyjnych, zyskała w wytwarzaniu dzięki wzrostowi cen na rynku bilansującym. 

  
Robyg Robyg wprowadza do sprzedaży 151 lokali w V i VI etapie projektu Osiedle Królewski Park. Inwestycja 

zlokalizowana jest w warszawskiej dzielnicy Wilanów. 
  
Feerum Feerum zakłada, że dzięki portfelowi podpisanych umów, przychody spółki w 2015 r. przekroczą 100 mln 

PLN. 
  
PKN PKN Orlen odkupił od spółki Cranbell obowiązkowe zapasy ropy, płacąc 301 mln USD. W drugiej połowie 

roku spółka rozpozna zakup surowca za łącznie 707 mln USD. 
  
Tauron Skarb Państwa odwołał trzech członków rady nadzorczej Tauronu, po czym powołał do niej pięć nowych 

osób. 
  
Geotrans IPO Geotrans, spółka działająca na rynku gospodarki odpadami, zadebiutuje na rynku NewConnect 18 sierpnia. 
  
Budimex W przetargu na projekt i budowę obwodnicy Suwałk w ciągu drogi ekspresowej S-61 (odcinek A i B) jako 

najkorzystniejszą wybrano ofertę Budimeksu za 243,5 mln PLN netto. 
  
Vivid Games Zarząd Vivid Games ocenia, że "dobrze się czuje" z prognozą zakładającą 8,3 mln PLN zysku w 2015 r. 

Spółka przewiduje, że docelowo osiągnie wskaźnik ARPMAU zgodny ze wskaźnikami rynkowymi, dla gier 
free to play (F2P). Vivid prowadzi zaawansowane prace nad prospektem w celu przejścia na główny rynek 
GPW. 

  
Eurotel, Altus TFI Fundusze Altus TFI przekroczyły łącznie 5 % udziału w akcjonariacie Eurotelu. 
  
PGE Uruchomienie bloku energetycznego w Elektrowni Bełchatów o mocy 858 MW zaplanowano od czwartku. 
  
GPW, Altus, 
Quercus, Skarbiec 

Saldo napływu i umorzeń środków do funduszy inwestycyjnych było w lipcu ujemne i wyniosło 0,7 mld PLN - 
wynika z raportu Izby Zarządzających Funduszami i Aktywami. 

  
PKN, Lotos Cena ropy jest zbyt niska - uważają Wenezuela, Rosja i Algieria. OPEC jednak nie obniży limitów wydobycia- 

Rzeczpospolita 
  
Asseco Asseco włącza się do wyścigu zbrojeń. Firma stworzyła konsorcjum, które powalczy o dostawę taktycznego 

systemu zarządzania walką dla polskiej armii. Przetarg wart 1 mld PLN to początek wojskowej 
informatyzacji- Puls Biznesu 

  
Selvita Portfel zamówień Selvity na 2015 r. wynosi 44,6 mln PLN, (+20,4 % r/r). W 2Q’15 przychody 

biotechnologicznej spółki wzrosły o 17% r/r, a zysk netto o 19% r/r. 
  
Handlowy Zysk netto grupy Banku Handlowego w 2Q’15 spadł do 150,2 mln PLN z 266,3 mln PLN rok wcześniej. Zysk 

banku okazał się 2,2 % niższy od konsensusu na poziomie 153,6 mln PLN. 
  
Kęty Spółka opublikowała raport za 2Q’15 

 
BDM: Wyniki bardzo bliskie wcześniejszym szacunkom zarządu. Wyższy zysk netto pochodną niskiej 
efektywnej stopy podatku (15%). 

 
  2Q'14 2Q'15 zmiana r/r 2Q'15P zarząd odchyl. 

Przychody ze sprzedaży 438,7 494,9 12,8% 490-495 0,5% 

EBITDA 81,3 84,2 3,5% 84-86 -1,0% 

EBIT 61,1 62,2 1,7% 63-65 -2,9% 

Zysk (strata) brutto 58,9 67,9 15,2% 67-69 -0,1% 

Zysk (strata) netto 52,6 57,6 9,4% 51-53 10,7% 

      Marża EBITDA 18,5% 17,0% 
 

17,3% 
 Marża EBIT 13,9% 12,6% 

 
13,0% 

 Marża zysku netto 12,0% 11,6%   10,6%   
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Wielton Udział Wieltonu w rynku rejestracji nowych przyczep i naczep o masie powyżej 3,5 tony wzrósł w okresie 

styczeń-lipiec do 14,53 % z 13,77 % w analogicznym okresie 2014 roku - podał Polski Związek Przemysłu 
Motorowego, powołując się na dane CEP. 

  
Benefit Systems Spółka opublikowała raport za 2Q’15, w którym osiągnęła 17,3 mln PLN EBITDA (+11% vs konsensus) przy 

147,8 mln PLN przychodów (+2%). 
 

Źródło: Dom Maklerski BDM S.A., spółki, PAP 
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INDEKSY I WSKAŹNIKI 
 

                
 

    
            

    
zmiana 

   
  

   
zmiana 

   

 
indeks/ticker data kurs 1D 1M 3M 6M 

  
indeks/ticker data kurs 1D 1M 3M 6M 

świat               

 

surowce               

 
MSCI AC World 2015-08-12 422,2  -0,5% -0,7% -3,3% 0,3% 

 

Miedź LME 3M 2015-08-12 5 125,0 -3,5% -8,3% -20,4% -10,7% 

 
MSCI World 2015-08-12 1 749,6  -0,4% 0,1% -1,8% 1,5% 

 

Ropa WTI Crude 2015-08-12 43,3 0,5% -17,9% -30,5% -27,3% 

 
MSCI EM 2015-08-12 878,3  -1,9% -7,3% -15,1% -9,7% 

 

Złoto Spot $/oz 2015-08-12 1 124,1 1,3% -2,8% -7,7% -8,6% 

 
MSCI BRIC 2015-08-12 252,0  -1,9% -6,3% -16,1% -6,2% 

 

Aluminium LME 3M 2015-08-12 1 587,0 -1,9% -6,6% -16,3% -13,8% 

Europa Środkowa, Wschodnia i Południowa                           

Polska WIG 2015-08-12 52 934,3  -0,7% -0,1% -8,3% 0,8% 

 

Polska 5yr yield 2015-08-12 2,359 -2,2% -4,3% -1,5% 30,1% 

Polska WIG20 2015-08-12 2 219,6  -0,9% -2,8% -11,9% -4,1% 

 

Polska 10yr yield 2015-08-12 2,863 -2,6% -6,6% -0,3% 31,3% 

Polska mWIG40 2015-08-12 3 854,3  -0,3% 5,5% -1,1% 10,9% 

 

Polska WIBOR 3M 2015-08-12 1,620 0,0% 0,0% 3,2% -12,4% 

Polska sWIG80 2015-08-12 13 772,0  -0,6% 6,5% -1,3% 9,5% 

 

Polska WIBOR 6M 2015-08-12 1,690 0,0% 0,0% 4,3% -8,2% 

Węgry BUX 2015-08-12 22 282,4  -0,4% 0,6% -1,5% 22,6% 

 

USA 10yr yield 2015-08-12 2,148 0,3% -12,5% -6,3% 4,8% 

Czechy PX 2015-08-12 1 037,4  -1,4% 3,1% 0,9% 5,2% 

 

Niemcy 10yr yield 2015-08-12 0,605 -4,3% -29,2% -16,4% 76,9% 

Bułgaria Sofix 2015-08-12 472,4  -0,2% -0,2% -0,9% -2,3% 

 

Japonia 10yr yield 2015-08-12 0,359 -8,9% -21,1% -21,1% -15,3% 

Rosja Micex 2015-08-12 1 697,7  0,0% 6,8% 3,1% -2,3% 

 

Hiszpania 10yr yield 2015-08-12 1,978 2,3% -6,2% 5,0% 27,5% 

Rosja RTS (USD) 2015-08-12 830,3  0,1% -6,1% -19,5% 0,1% 

 

Irlandia 10yr yield 
      

Rumunia BET 2015-08-12 7 597,4  -1,6% 2,6% 2,0% 7,2% 

 

Portugalia 10yr yield 2015-08-12 2,408 3,3% -13,8% -1,6% 0,9% 

Turcja ISE 100 2015-08-12 79 720,0  -1,9% -5,5% -7,6% -6,6% 

 

Włochy 10yr yield 2015-08-12 1,595 -2,6% -17,8% -3,7% 18,1% 

Europa Zachodnia               kursy walut               

 
Euro Stoxx 50 2015-08-12 3 605,3  -3,4% -1,1% -1,4% 4,6% 

  
EUR/PLN 2015-08-12 4,188 -0,3% 1,2% 2,2% 0,1% 

W. Brytania FTSE 100 2015-08-12 6 664,5  -1,4% -1,3% -4,5% -1,7% 

  
USD/PLN 2015-08-12 3,747 -1,7% -0,2% 4,0% 2,0% 

Francja CAC40 2015-08-12 5 099,0  -3,4% 0,5% 0,1% 6,9% 

  
CHF/PLN 2015-08-12 3,859 0,2% -2,6% -1,8% -2,0% 

Niemcy DAX 2015-08-12 11 293,7  -3,3% -3,5% -4,8% 0,0% 

  
EUR/USD 2015-08-12 1,118 1,4% 1,4% -1,7% -1,9% 

Hiszpania IBEX 35 2015-08-12 11 152,3  -2,4% -1,2% -3,1% 5,0% 

  
USD/JPY 2015-08-12 123,960 -0,9% 0,5% 4,1% 4,4% 

Holandia AEX 2015-08-12 494,4  -3,4% -0,4% -1,3% 5,8% 

         
Szwecja OMX 30 2015-08-12 1 614,7  -2,5% -1,0% -1,4% 0,1% 

         
Austria ATX 2015-08-12 2 468,5  -2,2% -2,0% -7,2% 3,4% 

         
Ameryka Północna i Południowa               

        
USA DJIA 2015-08-12 17 402,8  0,0% -1,8% -3,0% -2,0% 

         
USA S&P500 2015-08-12 2 084,1  0,1% 0,6% -0,1% 0,9% 

         
USA Nasdaq Comp 2015-08-12 5 036,8  0,2% 1,0% 1,7% 4,5% 

         
Kanada S&P/TSX 2015-08-12 14 414,7  -0,5% -0,3% -4,0% -4,5% 

         
Meksyk IPC 2015-08-12 44 379,8  -0,8% -1,8% -1,7% 3,3% 

         
Brazylia BOVESPA 2015-08-12 49 072,3  -1,4% -8,0% -14,8% -2,3% 

 

                

Argentyna MERVAL 2015-08-12 11 598,4  0,3% -0,5% -4,9% 24,8% 

         
Azja i Australia               

        
Japonia NIKKEI 225 2015-08-12 20 392,8  -1,6% 3,1% 4,0% 14,4% 

         
Hong Kong Hang Seng 2015-08-12 23 916,0  -2,4% -3,9% -11,3% 0,1% 

         
Chiny Shanghai Comp 2015-08-12 3 886,3  -1,1% 0,4% -10,5% 24,2% 

         
Indie BSE30 2015-08-12 27 512,3  -1,3% -0,4% 3,2% -3,5% 

         Indonezja JKSE 2015-08-12 4 479,5  -3,1% -7,8% -13,5% -14,8% 

         Izrael TA 25 2015-08-12 1 711,9  -0,7% 2,4% 3,8% 17,1% 

         Korea Kospi 2015-08-13 1 975,5  -0,6% -2,7% -5,7% 1,8% 

         Australia S&P/ASX 200 2015-08-12 5 382,1  -1,6% -1,9% -4,2% -3,5% 

          
Źródło: Bloomberg  
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