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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: $roda, 12 sierpnia 2015

Warto$¢
Kurs otwarcia 2203
Kurs zamknigcia 2198
Kurs min. 2174
Kurs max. 2205
Wolumen obrotu 19 857
Otwarte pozycje 69 470

zmiana
-13 -0,59%
-21 -0,95%
-36 -1,63%
-31 -1,39%
4208 26,89%
-875 -1,24%

FW20 (2,203.00, 2,205.00, 2,174.00, 2,198.00, -21.0000)

System:
Aktualna pozycja — krétka, sygnat otwarcia dtugiej - 2208

Ostatnia zmiana sygnatu z diugiej na krétkg - 2210

Najblizsze poziomy oporu: 2210 2258 2310 2342
Najblizsze poziomy wsparcia: 2174 2163 2100 2000

Szansa na odbicie

~ 2550

Po wczorajszych doniesieniach o kolejnej juz
dewaluacji juana mieliSmy do$¢ mocng
wyprzedaz na rynkach, ktéra jednak w
przypadku GPW trwata tylko przez pierwszg
[ 2450 godzing handlu. Pézniej mieliSmy juz mozolne
ale jednak odbicie, ktore dato Swieczke z
dtugim dolnym cieniem, co w potaczeniu z
dzisiejszymi wyraznymi wzrostami kontraktow
na zagraniczne indeksy daje szanse na
[ 2350 kontynuacje ruchu w gore. Futures na DAX
zyskujg o poranku ponad 1,5%, a na S&P500
0,3%, przy czym trzeba pamieta¢, ze w
momencie zamkniecia notowan w Warszawie
indeksy w USA tracity ponad 1%, a
- 2250 ostatecznie zamknely sie na plusie. Warto
zwréci¢ uwage rowniez na to, ze zaréwno
WIG20 jak i szeroki rynek zatrzymaly sie
wczoraj na pierwszej strefie wsparcia, ktéra w
przypadku indeksu blue chips znajduje sie w
F 2150 okolicach 2180 pkt. Na kontraktach te poziomy
pekly, jednak wydaje sie, ze byt to raczej efekt
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WIG20 (2,217.08, 2,217.08, 2,182.62, 2,200.08, -19.4900)

szybkiej realizacji zlecen stop loss, poniewaz
notowania szybko wrécity ponad ten poziom.
Najblizszym oporem, ktérego pokonanie moze
oznaczaé przewage popytu w diuzszym
terminie jest maksimum z przed tygodnia, ale
na razie mamy do niego jeszcze 60 pkt. W
[~ 2500 kalendarzu makro mamy dzi$ dane o inflacji
konsumenckiej z Polski. Niemiec i Francji,
L 2450 protokét z posiedzenia EBC oraz dane ze
sprzedazy detalicznej i z rynku pracy w USA.
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RYNEK AKCJI

Wyniki sesji: $roda, 12 sierpnia 2015

52 tygodnie . L . X . Obroét

Indeks Kurs otwarcia Kurs zamknigcia ~ Zmiana [%)] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan (min PLN]
Kurs max. Kurs min.
WIG20 2559,9 2158,7 2217,08 2 200,08 -0,88% 2182,62 2217,08 345 608,5
WIG30 27824 23889 2 457,34 2 448,15 -0,76% 2 428,01 2 457,34 29,3 634,9
mwIG40 3961,0 33037 3855,01 3841,55 -0,33% 13 685,53 13771,25 85,7 128,4
sSWIG80 14 107,4 11 455,3 13 768,59 13 689,44 -0,60% 3 821,66 3855,01 334 231
WIG-PL 58 998,6 51 355,5 53 606,46 53 798,07 -0,72% 53 606,46 53 798,07 191,6 741,7
WIG 57 460,4 499314 52 777,07 52 554,93 -0,72% 5227217 52 777,07 504,9 746,6
zmiana % zmiana % wzgledem WIG30
Spoétka Cena [PLN] Mkt Cap [min PLN]
dzienna im 3M 6M dzienna iMm 3M 6M

ALIOR BANK 87,04 6 326 1,8% 0,5% -8,4% 4,4% 2,5% 2,1% 2,9% 7,8%
ASSECOPOL 55,82 4633 -2,6% -5,5% -6,7% 5,3% -1,8% -3,9% 4,6% 8,7%
BANK HANDLOWY 89,89 11745 -0,1% -3,5% -18,7% -17,2% 0,7% -1,8% -7,3% -13,8%
BOGDANKA 48,00 1633 -2,1% -13,7% -43,9% -50,3% -1,3% -12,0% -32,5% -46,9%
BORYSZEW 6,06 1454 -0,3% 7,4% -6,2% 1,8% 0,4% 9,1% 5,2% 5,2%
BZ WBK 281,10 27 895 -1,7% -8,7% -24,3% -14,0% -1,0% -7,0% -12,9% -10,6%
CCcC 189,00 7 258 -0,5% 3,5% 2,3% 25,2% 0,2% 5,1% 13,6% 28,5%
CYFROWY POLSAT 22,55 14 422 -1,0% 1,1% -9,3% -5,1% -0,2% 2,7% 2,1% -1,7%
ENEA 14,88 6 569 0,1% -2,5% -11,7% -9,8% 0,8% -0,8% -0,3% -6,4%
EUROCASH 42,20 5852 -0,9% 11,6% 17,9% 10,5% -0,2% 13,3% 29,2% 13,9%
GRUPA AZOTY 95,80 9503 0,6% 16,0% 18,7% 33,1% 1,4% 17,6% 30,1% 36,4%
GTC 6,22 2185 3,8% 3,3% 1,0% 30,4% 4,6% 5,0% 12,3% 33,8%
ING BSK 133,50 17 368 -0,7% 10,3% -10,8% -5,9% 0,0% 12,0% 0,6% -2,5%
Jsw 12,34 1449 -1,5% 3,0% -18,5% -46,9% -0,8% 4,6% -7,2% -43,5%
KERNEL 44,40 3538 0,0% 14,4% 25,6% 41,0% 0,8% 16,1% 37,0% 44,3%
KGHM 92,47 18 494 -1,9% -9,8% -29,4% -18,7% -1,2% -8,1% -18,1% -15,3%
LOTOS 33,15 6129 2,0% 12,7% 7,9% 34,1% 2,8% 14,3% 19,2% 37,5%
LPP 7 372,95 13501 -1,7% 3,9% -6,1% 0,9% -0,9% 5,6% 5,3% 4,3%
mBANK 351,85 14 858 0,1% -8,6% -26,6% -18,8% 0,9% -7,0% -15,2% -15,4%
NETIA 5,80 2019 -0,5% 3,6% -3,3% -1,2% 0,2% 5,2% 8,0% 2,2%
ORANGE POLSKA 8,08 10 604 4,5% 1,1% -20,6% -14,0% 5,3% 2,8% -9,3% -10,7%
PEKAO 157,40 41313 -0,5% -5,2% -18,5% -16,4% 0,2% -3,5% -7,1% -13,0%
PGE 16,20 30290 -0,6% -7,3% -20,4% -16,5% 0,1% -5,6% -9,1% -13,1%
PGNIG 6,66 39 294 0,2% 0,5% -0,7% 46,7% 0,9% 2,1% 10,6% 50,1%
PKNORLEN 83,08 35534 -2,0% 13,7% 19,7% 47,3% -1,2% 15,3% 31,1% 50,7%
PKOBP 27,98 34 975 -0,4% -9,3% -21,5% -14,6% 0,4% -7,6% -10,2% -11,2%
PZU 437,00 37736 -0,5% -3,1% -9,2% -12,8% 0,3% -1,5% 2,1% -9,4%
SYNTHOS 4,47 5915 -0,7% -0,2% -4,9% 2,8% 0,1% 1,4% 6,5% 6,1%
TAURON 3,42 5994 -4,5% -19,0% -28,8% -30,2% -3,7% -17,3% -17,4% -26,8%
TVN 19,97 6 795 0,1% 0,9% 17,1% 15,9% 0,8% 2,5% 28,4% 19,3%
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KOMENTARZ PO SESJI

Komentarz po sesji:

GPW ponownie lepsza od otoczenia
Dzisiejszg sesje podobnie jak wczoraj rynki zaczynaty w ponurych nastrojach ze wzgledu na kolejng decyzje Chin o
dewaluacji juana. W pierwszej godzinie sesji WIG20 spadt o 1,5%, potem jednak systematycznie podnosit sie mimo
kontynuacji groznych spadkéw na gtéwnych gietdach. Liderem notowan byty akcje Orange zyskujgce 4,5% po
opublikowaniu rekomendacji kupna przez jednego z brokerow, najwiekszy obrét skoncentrowat sie na PZU, ktoére byto
silniejsze od indeksu i stracito ,tylko” 0,47% zyskujgc na spadku rentownosci polskich obligacji. Ostateczny spadek
WIG20 o 0,88% mozna uzna¢ za drugi z rzedu sukces bykéw na GPW. Najwyrazniej ostatnie tygodnie, w ktérych GPW
negatywnie wyrozniata sie na tle otoczenia, wyczerpaty nieco sity podazowe. Tak samo jak we wtorek to dobra
wiadomos$¢ dla gietdy w horyzoncie kilku najblizszych tygodni, niestety nie jest w stanie przestoni¢ znacznego wzrostu
ryzyka na innych rynkach. Mocno skorelowany z nami MSCI EM bije nowe dotki, a w Stanach coraz wigcej indeksow
(na razie poza gtownym S&P500) generuje sygnaty sprzedazy. Niemiecki DAX w dwa dni stracit na wartosci dorobek z
poprzednich kilku tygodni i cho¢ jest krétkoterminowo wyprzedany, tego typu ruchy zwiekszajg prawdopodobienstwo
docelowego pokonania lipcowych dotkéw réwniez przez ten gtowny europejski indeks. Nadal zatem wieksze
prawdopodobienstwo nalezy przypisywac scenariuszowi jeszcze jednej fali spadkowej na GPW i wygenerowaniu sesji
odwrotu z nizszego putapu. Aktualna relatywna sita jest wskazéwka, ze jest coraz wiecej kapitatu, ktéry juz zaczyna
odwazniej gra¢ pod to odbicie i liczytbym, ze gdy po kolejnej fali strachu popyt uderzy, bedzie to najmocniejszy ruch
WIG20 w gére od kilku miesiecy.

Piotr Kaczmarek, CFA

WYKRES DNIA

Po artykule w Pulsie Biznesu dot. segmentu hurtowego, kurs spéiki stracit blisko 42% liczac od poniedziatkowego
maksimum.

Briju (wykres dzienny)

I M BRI PW Equity - Last Price 11.98 } 26.00
Iy
u“m"lﬂl ! # 24.00
i
|‘ “ H H ” 22,00
I '
‘I { Hll-lll ﬂl “ HM”‘ UH Iilll \i Imh(,f,.mm}
L 1
Pl AL
1]
; i i M 18.00
" "Ir-"*'ul iy I | |
M il
WHA'W '
Hll | H 14.00
HW l' W .
e |

I1 T W Ty ‘ l!‘!'- ;

I RN -
10.00

Aug  Sep Oct Nov Dec Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug

2014 | 2015

BRI Pl Equity (Briju SA) Graph 998 Daily 13AUG2014-13AUG2015 Copyrighte 2015 Bloomberg Finance L.P. 13-Aug-2015 08:16:25

Zrédfo: BDM S.A., Bloomberg

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywnymi autoréw. O i zawarte w nim
nie 53 podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci ia wymaga zgody raport.




bdD

041993

Energa

Robyg
Feerum
PKN
Tauron

Geotrans IPO

Budimex

Vivid Games

Eurotel, Altus TFI
PGE

GPW, Altus,
Quercus, Skarbiec
PKN, Lotos

Asseco

Selvita
Handlowy

Kety

BIULETYN PORANNY

czwartek, 13 sierpnia 2015

INFORMACJE ZE SPOLEK

Energa zakfada, ze w drugim poétroczu wyniki grupy moga by¢ stabsze rok do roku.

Energa zapowiada utrzymanie kierunkéw rozwoju, ale widzi potrzebe aktualizacji strategii. Prace nad jej
przygotowaniem powinny sie zakonczy¢ w czwartym kwartale

Energa analizuje kwestie potencjalnego zaangazowania si¢ w Nowg Kompanie Weglowa, ale nadal nie widzi
ku temu przestanek

Z powodu wprowadzonych od poniedziatku ograniczen w dostawach energii grupa Energa stracita przychody
z ustug dystrybucyjnych, zyskata w wytwarzaniu dzieki wzrostowi cen na rynku bilansujgcym.

Robyg wprowadza do sprzedazy 151 lokali w V i VI etapie projektu Osiedle Krolewski Park. Inwestycja
zlokalizowana jest w warszawskiej dzielnicy Wilandw.

Feerum zaktada, ze dzieki portfelowi podpisanych uméw, przychody spétki w 2015 r. przekroczg 100 min
PLN.

PKN Orlen odkupit od spoétki Cranbell obowigzkowe zapasy ropy, ptacgc 301 min USD. W drugiej potowie
roku spotka rozpozna zakup surowca za tgcznie 707 min USD.

Skarb Panstwa odwotat trzech cztonkéw rady nadzorczej Tauronu, po czym powotat do niej pie¢ nowych
0sob.

Geotrans, spétka dziatajaca na rynku gospodarki odpadami, zadebiutuje na rynku NewConnect 18 sierpnia.

W przetargu na projekt i budowe obwodnicy Suwatk w ciggu drogi ekspresowej S-61 (odcinek A i B) jako
najkorzystniejszg wybrano oferte Budimeksu za 243,5 min PLN netto.

Zarzad Vivid Games ocenia, ze "dobrze sie czuje" z prognozg zakfadajacg 8,3 min PLN zysku w 2015 r.
Spétka przewiduje, ze docelowo osiggnie wskaznik ARPMAU zgodny ze wskaznikami rynkowymi, dla gier
free to play (F2P). Vivid prowadzi zaawansowane prace nad prospektem w celu przejscia na gtéwny rynek
GPW.

Fundusze Altus TFI przekroczyty tacznie 5 % udziatu w akcjonariacie Eurotelu.

Uruchomienie bloku energetycznego w Elektrowni Betchatéw o mocy 858 MW zaplanowano od czwartku.

Saldo naptywu i umorzen srodkéw do funduszy inwestycyjnych byto w lipcu ujemne i wyniosto 0,7 mid PLN -
wynika z raportu lzby Zarzgdzajgcych Funduszami i Aktywami.

Cena ropy jest zbyt niska - uwazajg Wenezuela, Rosja i Algieria. OPEC jednak nie obnizy limitéw wydobycia-
Rzeczpospolita

Asseco wigcza sie do wyscigu zbrojen. Firma stworzyta konsorcjum, ktére powalczy o dostawe taktycznego
systemu zarzadzania walkg dla polskiej armii. Przetarg wart 1 mild PLN to poczagtek wojskowej
informatyzacji- Puls Biznesu

Portfel zaméwien Selvity na 2015 r. wynosi 44,6 min PLN, (+20,4 % r/r). W 2Q'15 przychody
biotechnologicznej spotki wzrosty o 17% r/r, a zysk netto o 19% r/r.

Zysk netto grupy Banku Handlowego w 2Q’15 spadt do 150,2 min PLN z 266,3 mIn PLN rok wczes$niej. Zysk
banku okazat sie 2,2 % nizszy od konsensusu na poziomie 153,6 min PLN.

Spétka opublikowata raport za 2Q’15

BDM: Wyniki bardzo bliskie wcze$niejszym szacunkom zarzgdu. Wyzszy zysk netto pochodnag niskiej
efektywnej stopy podatku (15%).

2Q'14 2Q'15 zmiana r/r 2Q'15P zarzad odchyl.
Przychody ze sprzedazy 438,7 494,9 12,8% 490-495 0,5%
EBITDA 81,3 84,2 3,5% 84-86 -1,0%
EBIT 61,1 62,2 1,7% 63-65 -2,9%
Zysk (strata) brutto 58,9 67,9 15,2% 67-69 -0,1%
Zysk (strata) netto 52,6 57,6 9,4% 51-53 10,7%
Marza EBITDA 18,5% 17,0% 17,3%
Marza EBIT 13,9% 12,6% 13,0%
Marza zysku netto 12,0% 11,6% 10,6%
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Wielton Udziat Wieltonu w rynku rejestracji nowych przyczep i naczep o masie powyzej 3,5 tony wzrést w okresie
styczen-lipiec do 14,53 % z 13,77 % w analogicznym okresie 2014 roku - podat Polski Zwigzek Przemystu
Motorowego, powotujac sie na dane CEP.

Benefit Systems Spotka opublikowata raport za 2Q’15, w ktérym osiggneta 17,3 min PLN EBITDA (+11% vs konsensus) przy
147,8 min PLN przychodoéw (+2%).

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl

s subiektywnymi i autoréw. O ie i zawarte w nim

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim
ia wymaga zgody j raport.

nie sq podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny byé tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci




bd(

241993

BIULETYN PORANNY

czwartek, 13 sierpnia 2015

INDEKSY | WSKAZNIKI

zmiana zmiana
indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M indeks/ticker  data kurs 1D M 3M 6M
Swiat surowce
MSCI AC World 2015-08-12 422,2 -0,5% -0,7% -3,3% 0,3% Miedz LME3M 2015-08-12 5125,0 -3,5% -8,3% -20,4% -10,7%
MSCI World 2015-08-12 1749,6 -0,4% 0,1% -1,8% 1,5% Ropa WTI Crude 2015-08-12 43,3 05% -17,9% -30,5% -27,3%
MSCI EM 2015-08-12 878,3 -1,9% -7,3%  -151%  -9,7% Ztoto Spot$/oz 2015-08-121124,1 1,3% -2,8% -7,7% -8,6%
MSCI BRIC 2015-08-12 252,0 -1,9% -6,3% -16,1%  -6,2% Aluminium LME3M 2015-08-12 1587,0 -19% -6,6% -16,3% -13,8%
Europa Srodkowa, Wschodnia i Potudniowa
Polska WIG 2015-08-12 529343 -0,7% -01%  -83% 0,8% Polska Syryield 2015-08-12 2,359 -2,2% -4,3% -1,5%  30,1%
Polska WIG20 2015-08-12 2219,6 -0,9% -2,8% -11,9%  -41% Polska 10yryield 2015-08-12 2,863 -2,6% -6,6% -03%  31,3%
Polska mWwIG40 2015-08-12 3854,3 -0,3% 5,5% -1,1%  10,9% Polska WIBOR 3M 2015-08-12 1,620 0,0% 0,0% 32%  -12,4%
Polska sWIG80 2015-08-12 13772,0 -0,6% 6,5% -1,3% 9,5% Polska WIBOR 6M 2015-08-12 1,690 0,0% 0,0% 4,3% -8,2%
Wegry BUX 2015-08-12 222824 -0,4% 0,6% -1,5% 22,6% USA 10yryield 2015-08-12 2,148 0,3% -12,5% -6,3% 4,8%
Czechy PX 2015-08-12 1037,4 -1,4% 3,1% 0,9% 52% Niemcy 10yryield 2015-08-12 0,605 -4,3% -29,2% -16,4% 76,9%
Butgaria Sofix 2015-08-12 472,4 -0,2% -0,2% -0,9% -2,3% Japonia 10yryield 2015-08-12 0,359 -8,9% -21,1% -21,1% -15,3%
Rosja Micex 2015-08-12 1697,7 0,0% 6,8% 3,1% -2,3% Hiszpania 10yryield 2015-08-12 1,978 2,3% -62% 50%  27,5%
Rosja RTS (USD) 2015-08-12 830,3 0,1% -6,1% -195%  0,1% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2015-08-12 7597,4 -1,6% 2,6% 2,0% 7.2% Portugalia 10yryield 2015-08-12 2,408 3,3% -13,8% -1,6% 0,9%
Turcja ISE 100 2015-08-12 79720,0 -1,9% -55%  -7,6%  -6,6% Witochy 10yryield 2015-08-12 1,595 -2,6% -17,8% -3,7%  18,1%
Europa Zachodnia kursy walut
Euro Stoxx 50 2015-08-12 3605,3 -3,4% -1,1% -1,4% 4,6% EUR/PLN 2015-08-12 4,188 -0,3% 12%  2,2% 0,1%
W. Brytania FTSE 100 2015-08-12 6 664,5 -1,4% -1,3% -4,5% -1,7% USD/PLN 2015-08-12 3,747 -1,7% -02% 4,0% 2,0%
Francja CAC40 2015-08-12 5099,0 -3,4% 0,5% 0,1% 6,9% CHF/PLN 2015-08-12 3,859 0,2% -2,6% -1,8% -2,0%
Niemcy DAX 2015-08-12 11293,7 -3,3% -35%  -4,8% 0,0% EUR/USD 2015-08-12 1,118 1,4% 14% -1,7% -1,9%
Hiszpania IBEX 35 2015-08-12 11152,3 -2,4% -12%  -3,1% 5,0% USD/JPY 2015-08-12123,960 -0,9% 0,5%  4,1% 4,4%
Holandia AEX 2015-08-12 494,4 -3,4% -04%  -1,3% 5,8%
Szwecja OMX 30 2015-08-12 1614,7 -2,5% -1,0%  -1,4% 0,1%
Austria ATX 2015-08-12 2468,5 -2,2% -2,0% -7,2% 3,4%
Ameryka Pétnocna i Potudniowa
USA DJIA 2015-08-12 17402,8 0,0% -1,8% -3,0% -2,0%
USA S&P500 2015-08-12 2084,1 0,1% 0,6% -0,1% 0,9%
USA Nasdaq Comp 2015-08-12 5036,8 0,2% 1,0% 1,7% 4,5%
Kanada S&P/TSX 2015-08-12 14 414,7 -0,5% -03%  -40%  -45%
Meksyk IPC 2015-08-12 44 379,8 -0,8% -1,8% -1,7% 3,3%
Brazylia BOVESPA 2015-08-12 490723 -1,4% -80% -148% -2,3%
Argentyna MERVAL 2015-08-12 11598,4 0,3% -0,5% -4,9% 24,8%
Azja i Australia
Japonia NIKKEI 225 2015-08-12 20392,8 -1,6% 3,1% 4,0% 14,4%
Hong Kong Hang Seng 2015-08-12 23916,0 -2,4% -39% -11,3% 0,1%
Chiny Shanghai Comp 2015-08-12 3886,3 -1,1% 0,4% -10,5%  24,2%
Indie BSE30 2015-08-12 275123 -1,3% -0,4% 3,2% -3,5%
Indonezja JKSE 2015-08-12 4479,5 -3,1% -78% -13,5% -14,8%
Izrael TA 25 2015-08-12 17119 -0,7% 2,4% 3,8% 17,1%
Korea Kospi 2015-08-13 1975,5 -0,6% -2,7% -5,7% 1,8%
Australia S&P/ASX 200 2015-08-12 5382,1 -1,6% -1,9% -4,2% -3,5%
Zrédfo: Bloomberg
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