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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: czwartek, 27 sierpnia 2015

Wartos¢ zmiana
Kurs otwarcia 2104 46 2,24%
Kurs zamknigcia 2110 39 1,88%
Kurs min. 2092 52 2,55%
Kurs max. 2116 36 1,73%
Wolumen obrotu 16 114 -7 157  -30,76%
Otwarte pozycje 65 025 -573 -0,87%

FW20 (2,104.00, 2,116.00, 2,092.00, 2,110.00, +39.0000)
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WIG20 (2,091.04, 2,118.29, 2,091.04, 2,117.83, +43.3401)
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System:

Aktualna pozycja — krétka, sygnat otwarcia dtugiej - 2160

Ostatnia zmiana sygnatu z diugiej na krétkg - 2200

Najblizsze poziomy oporu: 2165 2202 2235 2258

Najblizsze poziomy wsparcia: 2005 2000 1900 1800
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Czy dane pomoga?

Ten tydzien rozpoczynalismy fatalnymi
nastrojami, co miato zwigzek z problemami
chinskiej gospodarki i krachem na tamtejszej
gieldzie. Obecnie sentymenty na gietdach
zdecydowanie sie poprawity i niektére parkiety
wrocity juz na poziomy pigtkowych zamkniec.
Nasz WIG20 ciaggle jest ponizej luki wywotanej
poniedziatkowa panikg i pierwszym powaznym
testem dla kupujgcych moze by¢ poziom 2158
pkt. gdzie znajduja sie dotki z lipca i sierpnia.
W przypadku kontraktéw jest to poziom 2151
pkt. i patrzac na obecng zmiennos¢ wydaje
sie, ze te poziomy sg w zasiegu naszych
inwestoréw jeszcze podczas dzisiejszej sesiji.
Naszym bykom moze poméc réwniez
poprawka do ustawy o frankowiczach
uchwalona przez senat, kitdéra przywraca
poprzednig jej tre$¢. Z uwagi na znaczny
udziat bankéw w gtéwnym indeksie GPW ta
informacja moze mie¢ duzy wptyw na przebieg
dzisiejszych notowan. Weczoraj mieliSmy
mocne  wzrosty na  surowcach, ropa
momentami drozata nawet 10%, wiec mozna
liczy¢ na kontynuacje odbicia na walorach
KGHM i Bogdanki, ktére w tym tygodniu byty
najmocniej dotkniete niedzwiedzimi nastrojami.
Kalendarz makro zaplanowany na dzisiaj jest
bardzo bogaty, co rowniez moze by¢ impulsem
do jakichs wiekszych ruchéw. Przed
potudniem bedg opublikowane dane z PKB za
2Q’ z Szwaijcarii, Czech i Polski oraz dane o
koniunkturze w Strefie Euro, a po potudniu
bedzie to inflacja w Niemczech, dochody i
wydatki Amerykandw, jak réwniez indeks
uniwersytetu Michigan.

Marek Jurzec
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RYNEK AKCJI

Wyniki sesji: czwartek, 27 sierpnia 2015

52 tygodnie . L . X . Obroét

Indeks Kurs otwarcia Kurs zamknigcia ~ Zmiana [%)] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan (min PLN]
Kurs max. Kurs min.
WIG20 2559,9 2014,7 2091,04 2117,83 2,09% 2091,04 2118,29 27,3 810,8
WIG30 27824 22327 2321,96 2 337,68 2,18% 2 318,23 2 339,88 21,7 866,8
mwWIG40 3961,0 33701 3 575,49 3627,51 2,58% 12 933,69 13 096,65 163,0 179,9
sSWIG80 14 107,4 11 689,6 12 933,89 13 096,65 1,75% 3 575,00 3637,22 62,2 27,2
WIG-PL 58 998,6 49 970,2 51 418,28 51577,16 2,13% 51 379,55 51577,16 197,6 991,2
WIG 57 460,4 48 048,1 49 931,51 50 366,09 2,12% 49 905,34 50 377,03 471,7 998,8
zmiana % zmiana % wzgledem WIG30
Spoétka Cena [PLN] Mkt Cap [min PLN]
dzienna im 3M 6M dzienna im 3M 6M
ALIOR BANK 84,32 6128 -0,2% 1,5% -7,8% 1,8% -2,4% 5,0% 4,6% 10,8%
ASSECOPOL 52,35 4345 0,7% -9,0% -11,8% -3,2% -1,5% -5,5% 0,6% 5,8%
BANK HANDLOWY 84,06 10983 2,7% -1,3% -22,2% -20,6% 0,5% 2,1% -9,8% -11,6%
BOGDANKA 37,80 1286 12,9% -30,0% -54,8% -61,2% 10,7% -26,5% -42,4% -52,2%
BORYSZEW 5,69 1366 -0,5% -4,7% -7,8% -8,2% -2,7% -1,2% 4,6% 0,8%
BZ WBK 296,60 29433 2,3% 1,9% -12,0% -11,5% 0,2% 5,4% 0,4% -2,5%
CCcC 173,50 6 662 2,4% -8,2% -3,1% -4,5% 0,2% -4,7% 9,3% 4,5%
CYFROWY POLSAT 21,40 13 686 0,9% -7,0% -13,8% -11,1% -1,2% -3,5% -1,4% -2,1%
ENEA 13,51 5964 0,9% -4,5% -19,1% -16,7% -1,3% -1,1% -6,7% -7,7%
EUROCASH 41,00 5686 -1,0% -0,1% 11,6% 22,8% -3,1% 3,3% 24,0% 31,7%
GRUPA AZOTY 84,00 8332 8,4% 3,7% 11,3% 9,1% 6,2% 7,1% 23,7% 18,1%
GTC 6,10 2143 4,3% 3,4% 2,9% 25,3% 2,1% 6,9% 15,3% 34,2%
ING BSK 121,50 15 807 0,4% 3,0% -16,6% -10,5% -1,8% 6,4% -4,2% -1,5%
Jsw 10,60 1245 6,0% -11,0% -31,8% -51,8% 3,8% -7,5% -19,4% -42,8%
KERNEL 39,00 3108 4,3% -8,8% 1,3% 21,9% 2,1% -5,3% 13,7% 30,9%
KGHM 77,97 15594 9,3% -19,7% -33,5% -35,6% 7,2% -16,2% -21,1% -26,6%
LOTOS 30,01 5548 2,8% -3,6% 0,3% 15,2% 0,6% -0,1% 12,7% 24,2%
LPP 7 425,00 13 596 3,1% -1,3% -2,9% 2,7% 1,0% 2,1% 9,5% 11,7%
mBANK 350,00 14780 5,1% -2,8% -22,5% -23,5% 2,9% 0,7% -10,1% -14,5%
NETIA 5,45 1898 -0,9% -3,7% -9,2% -7,2% -3,1% -0,2% 3,2% 1,8%
ORANGE POLSKA 7,11 9331 0,4% -13,5% -32,3% -28,0% -1,8% -10,0% -19,9% -19,0%
PEKAO 157,30 41 287 2,4% 0,8% -15,5% -15,2% 0,2% 4,3% -3,1% -6,2%
PGE 15,56 29093 5,0% -12,7% -22,8% -24,9% 2,8% -9,3% -10,4% -15,9%
PGNIG 6,40 37 760 -0,9% 2,2% -1,2% 27,2% -3,1% 5,7% 11,2% 36,2%
PKNORLEN 75,50 32292 -2,6% 0,7% 3,9% 38,3% -4,8% 4,2% 16,3% 47,2%
PKOBP 28,85 36 063 2,5% -0,5% -12,1% -11,5% 0,3% 3,0% 0,3% -2,5%
PZU 419,80 36 251 3,9% 0,5% -6,1% -14,1% 1,7% 3,9% 6,3% -5,1%
SYNTHOS 3,85 5095 1,3% -15,0% -18,9% -12,9% -0,9% -11,5% -6,5% -3,9%
TAURON 3,49 6116 3,3% -7,2% -25,7% -28,8% 1,1% -3,7% -13,3% -19,8%
TVN 19,86 6 757 2,4% 0,1% 12,6% 12,0% 0,2% 3,5% 25,1% 21,0%
Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl
Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim sa i autoréw. Opracowanie i zawarte w nim komentarze

nie sa podstaw zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedaty w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak inter . jie w prasie lub w jie catosci lub czeéci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.




BIULETYN PORANNY

piatek, 28 sierpnia 2015

bdD

041993

KOMENTARZ PO SESJI

Komentarz po sesji:

Chinskie przebudzenie
Czwartkowa sesja przyniosta kontynuacje proby odbudowy rynku po poniedziatkowym krachu. Rano w Azji a p6zniej w
Europie na zielono $wiecity prawie wszystkie indeksy. Shanghai Composite przerwat w koncu serie pieciu spadkowych
sesji z rzedu, rosngc o ponad 5%. Inwestorzy probowali takze ,przeprosic¢ sie” z rynkiem surowcowym, gdzie wyrdzniata
sie m.in. ropa (barytka WTI rosta popotudniu o blisko 7%). WIG20, mimo takze przewagi popytu, nie wypadat
szczegolnie imponujgco na tle innych gietd. Koncowy wzrost o 2,1% (2118 pkt), nie pozwolit nadal nawet na przykrycie
w catosci poniedziatkowego czarnego korpusu. Nie méwigc juz o tym, ze wyzej mamy jeszcze spadkowg luke z
otwarcia tygodnia... Co zaréwno DAX jak i S&P500 (rosngcy na otwarciu) majg za soba. Z danych makro pojawit sie
bardzo dobry odczyt PKB w USA za 2Q’15 (+3,7% vs 3,2% prognoza). Na plus z naszych blue-chipéw wyrézniaty sie
dzi$ Bogdanka (+12,9%) oraz KGHM (+9,3%). Najmocniej spadat kurs PKN Orlen (-2,6%). Dzisiejsze nastroje byty
podyktowane gtéwnie przerwaniem fali spadkéw w Chinach oraz dobrymi danymi z USA. Problem mozna jednak
widzie¢ w tym, ze sg juz dane mocno historyczne, bo za 2Q’15. Dobrym pytaniem jest tez to o zrodto dzisiejszego
przebudzenia chinskich indekséw, ktére pojawito sie dopiero w kofAcowej fazie tamtejszej sesji — czy to rzeczywiscie
rynek czy kolejna rzgdowa interwencja (z celem utrzymania 3000 pkt na Shanghai Composite)...

Krzysztof Pado

WYKRES DNIA

Ropa zalicza dwucyfrowe odbicie po ustanowieniu nowych miniméw.

Brent daily
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Enea, Bogdanka

Enea

Alior

Selena
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Enea nie jest zainteresowana zaangazowaniem sie w Nowg Kompanie Weglowa, nie wyklucza
rozméw z Bogdanka w sprawie dostaw wegla - poinformowata Dalida Gepfert, czionek zarzadu
ds. Finansowych Enei. "Podtrzymujemy, ze nie bierzemy udziatu w procesie dotyczacym Nowej
Kompanii Weglowej. JesteSmy na to zbyt matym podmiotem" - powiedziata dziennikarzom
Gepfert. Na pytanie czy jest mozliwy powr6t do rozméw z Bogdankg odpowiedziata: "oczywiscie
nie zamykamy sie na dalsze rozmowy".

Enea nie wyklucza powrotu do rozméw z Bogdanka, ale kopalnia musi uwzgledni¢ aktualng i
przysztg sytuacje rynkowg - podata Enea w komunikacie prasowym.

Enea miata 385,1 min PLN EBITDA i 153,5 min PLN zysku netto w 2Q’15. Konsensus: 408,3 /
178,0 min PLN.

Prezes URE ustalit wysoko$¢ korekty koncowej kosztow osieroconych dla Enea Wytwarzanie na
+315,5 min PLN. Decyzja jest wykonalna i kwota okreslona w decyzji powinna zosta¢ wyptacona
na rzecz Enea Wytwarzanie do konca 2015 roku. Spétka nie zamierza sktada¢ odwotania od
decyzji.

Wojciech Sobieraj, prezes Alior Banku, w najblizszych kilku latach zamierza skupi¢ sie¢ na
wsparciu procesu zmiany wiasciciela banku, dokonczeniu jego integracji z Meritum Bankiem i
dalszym rozwoju organicznym. Alior Bank informuje, ze wywiad z Prezesem Wojciechem
Sobierajem, opublikowany we wrzesniowym numerze miesiecznika Forbes, zawiera tytut i wstep,
ktére mogg wprowadzac czytelnikéw w btad - napisano w oswiadczeniu banku. "(...) intencjg
prezesa Sobieraja jest pozostanie w Alior Banku i aktywne uczestnictwo w procesie konsolidacji
polskiego sektora bankowego. W najblizszych kilku latach prezes zamierza skupi¢ sie na
wsparciu procesu zmiany witasciciela Alior Banku, dokonczeniu integracji z Meritum Bankiem i
dalszym rozwoju dziatalnos$ci organicznej Banku".

Spétka podata wyniki za 2Q’'15

BDM: Wyniki nieco stabsze od naszych zatozen. Operacyjnie gtdwnie przez nizsze przychody
(spodziewalismy sie, ze ubytek zwigzany z rynkami wschodnimi bedzie nieco nizszy a dynamika
r/r jest jednak nawet stabsza niz w 1Q’15). Na plus z kolei wyréznia sie marza brutto ze
sprzedazy, ktéra wzrosta powyzej 31% (najwyzej w 2Q’ od 2010 roku) —powinien tu by¢ widoczny
efekt lepszego mixu produktowego oraz surowcow. EBITDA bardzo bliska naszej prognozie (24,6
min PLN vs 251 min PLN). Saldo pozostatej dziatalnosci operacyjnej zblizone r/r.
Spodziewalismy sie lepszego wyniku netto, jednak pojawity sie ujemne réznice kursowe
(zaktadalismy lekko dodatnie) oraz wysoka efektywna stopa podatku (30%). Cash flow
operacyjny w 2Q’15: +20,7 min PLN (w 2Q’ zwykle sezonowo byt ujemny lub bliski 0).

Przychody po 1H15 sg 0 44 min PLN nizsze r/r - za 25 min PLN odpowiada spadek kursu rubla,
istotne znaczenie miato takze ograniczenie dziatalnosci na Ukrainie. Sezonowo kluczowy dla
wynikoéw rocznych jest 3Q.

W nawigzaniu do raportu biezgcego z konca czerwca o planowanym objeciu obligacji
emitowanych przez gtownego akcjonariusza w kwocie do 60 min PLN, w sprawozdaniu spétka
wskazuje, ze do konca 2Q’15 nabyta obligacje emitowane przez AD Niva za 5 min PLN a kolejne
5 min PLN wydafa w 3Q’15. Objeto takze 0,8 min PLN obligacji emitowanych przez Universal
Energy, inng spétke K. Domareckiego.
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Selena FM — wyniki 2Q’15 [min PLN]
2Q'14 2Q'15 zmianar/r 2Q'15P BDM odchyl 1H'14 1H'15 zmianar/r

Przychody ze sprzedazy 302,7 272,77 -9,9% 286,5 -4,8%  502,9 458,5 -8,8%
Zysk brutto ze sprzedazy 88,7 85,0 -4,2% 86,9 -2,2% 147,8  140,0 -5,3%
Zysk na sprzedazy 24,6 22,2 -9,8% 22,6 -1,9% 23,2 18,2 -21,4%
PPO/PKO -4,5 -3,9 -11,9% 3,9 0,3% 8,5 7,8 -7,9%
EBITDA 26,4 24,6 -6,5% 25,1 -1,7% 27,1 23,1 -14,9%
EBIT 20,1 18,2 9,3% 18,7 23% 147 104 -29,2%
2ysk (strata) brutto 22,2 15,7 -29,0% 18,2 -13,8% 4,2 9,3 120,5%
Zysk (strata) netto 17,5 11,0 -37,0% 14,8 -25,6% 0,7 3,2 379,9%
Marza zysku brutto ze sprzedazy  29,3%  31,2% 30,3% 29,4% 30,5%

Marza EBITDA 87%  9,0% 8,8% 54%  5,0%

Marza EBIT 6,6% 6,7% 6,5% 2,9% 2,3%

Marza zysku netto 5,8% 4,0% 5,2% 0,1% 0,7%

Selena FM — wyniki wg segmentéw [min PLN]

[min PLN] 1Q'13  2Q'13  3Q'13 4Q'13 1Q'14 2Q'14 3Q'14 4Q'14 1Q'15 2Q'15
Przychody 1842 301,3 3465 2819 2001 3027 3375 263,1 1858 2727
Polska 71,8 1272 158,77 1101 881 1282 1451 91,1 78,0 114,5
pozostate kraje UE 44,3 57,4 550 451 47,4 56,2 53,5 50,9 489 48,4
Europa Wschodnia i Azja 59,0 1070 122,7 1179 53,4 1054 126,83  108,1 46,0 95,5
Ameryka Ptn. i Ptd. 9,1 9,7 10,1 89 11,3 12,9 12,0 13,1 12,9 14,2
zmiana r/r -1,4%  43% 52% 103% 8,6% 05% -2,6% -67% -72% -9,9%
Polska -12,6% 01%  95%  80% 226% 08% -86% -173% -11,4% -10,6%
pozostate kraje UE -14,1%  -42%  -26% -63% 70% -2,0% -2,7% 12,8% 3,1% -14,0%
Europa Wschodnia i Azja 26,8% 133% 2,3% 20,3% -9,6% -15% 3,4% -83% -13,8% -9,4%
Ameryka Ptn. i Ptd. 380% 30,8% 23,8% 157% 24,7% 33,4% 188% 47,0% 13,7%  10,3%
EBITDA 2,0 230 423 126 0,8 264 443 191 -1,6 24,6
UE 17,5 49,7 502 306 226 451 472 289 16,5 39,0
Europa Wschodnia i Azja -0,1 31 6,6 -0,7 -1,3 3,7 9,7 10,0 -0,4 7,1
Ameryka Ptn. i Ptd. 07 0,4 03 1,0 06 0,7 04 1,1 0,7 0,9
Nieprzypisane 201  -302 -147 -183 21,2 -231 -130 21,0 -184  -223
marza EBITDA -1,1%  7,6% 122% 4,5% 04% 87% 131% 73% -08%  9,0%
UE 151% 269% 235% 197% 167% 24,5% 23,8% 204% 130% 239%
Europa Wschodnia i Azja -02%  29%  54% -06% -24% 35% 76% 93% -08% 75%
Ameryka Ptn. i Ptd. 7,8% 40%  3,0% 113% 56%  54% 35%  86% 5,5% 6,0%
Nieprzypisane -10,9% -10,0% -4,2% -65% -106% -7,6% -39% -80%  -99%  -82%
Libet Spoétka podata wyniki za 2Q'15

BDM: Mieszane odczucia w kwestii wynikéw. Wyzsze przychody pochodng akwizycji zaktadu z
konca 2014. Nadal staba marza brutto ze sprzedazy, zrekompensowana tym razem nizszymi
kosztami SG&A, co pozwolito poprawi¢ wynik na sprzedazy. Raportowany EBIT obcigzony
Jjednak przez saldo pozostatej dziatalnosci operacyjnej (-3,5 min PLN, czego nie uwzgledniali$my
w prognozie), co rzutuje takze na nizszy od zafozen i r/r zysk netto. Spétka utworzyta odpis na
nie$ciggalne naleznosci. Do$¢ dobry cash flow operacyjny w 2Q’15: +18,0 min PLN (+13,4 min
PLN po 1H’15). Wysoki CAPEX po 1H’15 (9,0 min PLN).

Libet — wyniki 2Q’15 [min PLN]
2Q'14 2Q'15 =zmianar/r 2Q'15P BDM odchyl

Przychody 87,8 94,1 7,3% 92,1 2,2%

Zysk brutto ze sprzedazy 20,3 20,0 -1,7% 21,7 -7,8%

Zysk na sprzedazy 9,9 11,5 15,6% 10,3 10,8%
EBITDA 16,5 15,9 -3,8% 16,7 -4,8%

EBIT 10,0 8,0 -19,8% 10,3 -22,4%
Zysk (strata) brutto 8,1 6,6 -18,7% 8,9 -26,1%
Zysk (strata) netto 6,0 5,4 -9,8% 72 -25,1%
Marza zysku brutto ze sprzedazy  23,1% 21,2% 23,5%

Marza EBITDA 18,8%  16,9% 18,1%

Marza EBIT 11,4%  8,5% 11,2%

Marza zysku netto 6,8% 5,8% 7,9%
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Sniezka Spétka podata wyniki za 2Q’15 (zalegty komentarz do wynikéw z 27.08.2015)

BDM: Bardzo dobre wyniki, lekko powyzej naszych oczekiwan z rekomendacji z 13.08.2015
(Akumuluj, 51,1 PLN)- EBITDA 27,7 min PLN vs 27,0 min PLN prognoza, netto 19,8 min PLN vs
18,3 min PLN. Marza brutto ze sprzedazy po raz pierwszy w 2Q’ przekroczyta 40%. Koszty
SG&A +1,7% rlr. Saldo pozostatej dziatalnosci operacyjnej: -1,4 min PLN. Relatywnie niskie
przeptywy z dziatalno$ci operacyjnej (+5 min PLN w 2Q’15, przypominamy, ze spotka korygowata
raport za 1Q’15 w tej pozycji) — zakiadaliSmy taki scenariusz w zwigzku z duzym przyrostem
sprzedazy w Polsce +10% r/r (na rynkach zagranicznych kapitat obrotowy ograniczono juz
wczesniej) — jak sygnalizuje zarzgd w sprawozdaniu lepszych przeptywéw mozna spodziewac sie
w 2H15 w zwigzku z sezonowoscig.

Sniezka — wyniki 2Q’15 [mIn PLN]
2Q'14 2Q'15 zmianar/r 2Q'15P BDM odchyl.

Przychody ze sprzedazy 171,8 177,1 3,1% 177,3 -0,1%
Zysk brutto ze sprzedazy 65,8 71,1 8,0% 71,8 -1,0%
EBITDA 21,5 27,7 29,1% 27,0 2,7%
EBIT 16,9 232 37,0% 22,5 3,2%
Zysk (strata) brutto 15,9 22,8 43,0% 21,6 5,4%
Zysk (strata) netto 13,5 19,8 46,6% 18,3 8,2%
Marza zysku brutto ze sprzedazy 38,3% 40,1% 40,5%
Marza EBITDA 12,5% 15,7% 15,2%
Marza EBIT 9,9% 13,1% 12,7%
Marza zysku netto 7,9% 11,2% 10,3%

Sniezka — wyniki wg segmentéw [min PLN}
1Q'13  2Q'13  3Q'13  4Q'13 1Q'14 2Q'14 3Q'14 4Q14 1Q'15  2Q'15
Przychody [min PLN] 109,3 191,4 180,5 93,7 111,6 171,8 171,5 93,1 112,1 177,1

Polska 67,0 125,5 114,2 60,8 79,9 129,6 120,8 65,5 87,8 142,0
Ukraina 26,8 41,3 39,1 19,6 153 19,4 25,5 14,5 11,2 17,5
Biatorus 11,2 14,8 14,6 8,4 10,9 13,7 143 85 87 9,6
Motdawia 0,8 2,4 4,7 1,2 18 2,8 4,3 12 13 2,7
Rosja 2,1 50 6,9 17 1,7 4,0 4,4 21 14 26
pozostate 1,4 25 1,1 2,0 19 23 23 1,2 16 3,0
zmiana r/r 1,8% 5,3% -8,7% 4,5% 2,1% -10,3%  -5,0% -0,6% 0,5% 3,1%
Polska -2,7% 3,9% -5,2% 2,9% 19,2% 3,2% 5,8% 7,9% 10,0% 9,6%
Ukraina 7,9% 6,5% -22,2% 8,0% -42,7%  -53,1% -34,8% -259% -26,7% -10,7%
Biatorus 17,9%  25,6% 6,2% 12,7% -2,8% -7,0% -1,9% 1,2% -20,6%  -30,2%
Motdawia -28,4% -22,1% -17,0% -348% 129,0%  17,7% -8,6% 6,2% -27,6%  -41%
Rosja 155% -183% 19,0% -11,1% -19,7% -194% -358%  22,2% -157% -34,5%
pozostate 151%  79,0% -40,6%  65,0% 35,3% -70%  112,3% -41,1% -150% 28,1%
Wynik na sprzedazy 10,6 21,5 24,1 55 79 20,2 26,4 7,3 10,9 24,7
Polska 16,5 194 25,0 16,1 15,5 25,4 29,9 18,6 19,5 32,9
Ukraina 7.9 15,6 13,6 43 52 63 57 4,4 3,6 4,6
Biatorus 41 3,6 39 2,5 3,5 3,4 4,2 32 39 34
Motdawia 0,2 0,6 12 0,6 0,5 0,8 17 0,4 0,5 1,0
Rosja 0,6 15 19 -0,1 0,5 1,0 14 0,6 0,5 1,0
pozostafe 04 08 04 0,2 038 0,6 0,7 04 0,6 0,7
koszty nieprzypisany -19,1 -20,1 -21,9 -18,1 -18,1 -17,4 -17,2 -20,4 -17,7 -19,0
rentownos¢ 9,7% 11,2%  13,4% 5,9% 71% 11,8% 15,4% 7,8% 9,7% 13,9%
Polska 24,7% 15,5% 21,9%  26,5% 19,5% 19,6% 24,8% 28,3% 22,2%  232%
Ukraina 293%  37,7% 34,9%  21,7% 33,6% 32,5% 22,3% 30,6% 32,3%  26,6%
Biatorus 36,5%  24,7% 26,5%  29,8% 31,8% 25,1% 29,5% 37,5%  452%  355%
Motdawia 283%  26,6% 253%  544% 29,8% 28,1% 38,9% 29,4% 359%  37,8%
Rosja 26,7%  294% 28,4% -8,1% 28,1% 25,9% 31,1% 30,6% 36,5%  37,2%
pozostate 28,6%  31,7% 36,6% 10,6% 42,9% 27,0% 33,1% 34,9% 34,7%  24,0%
Forte Spotka podata wyniki za 2Q’'15

BDM: Wyniki sq zdecydowanie stabsze od naszych jak i rynkowych oczekiwan. Zaskoczyt niski
poziom sprzedazy (porownywalny r/r) mimo wzrostu krajowej produkcji sprzedanej o ponad 9% i
marzy brutto ze sprzedazy o 1 pkt. proc. Spétka nie podata jaki byt wptyw zawalenia drugiej co do
wielkosci fabryki w Suwatkach. My utrate sprzedazy szacowali$my na kilka min PLN a dodatkowe
koszty na ok. 1 min PLN. Spétka nie publikowata w tej kwestii RB, ktéry sugerowatby, ze to
zdarzenie bedzie miato powazny wplyw na wyniki. W rezultacie odbior raportu jest staby.
Ograniczenie inwestycji przy stabym CFO i wyptacie dywidendy nie powstrzymato wzrostu
zadtuzenia (DN 61 min PLN). Kroczace wskazniki P/E i EV/EBITDA rosng do odpowiednio 18,5x i
12,9x. Spodziewamy sie negatywnej reakcji rynku.
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2Q'14 2Q'15 zmianar/r 2Q'15BDM réinica 2Q'15kons. réznica

Przychody 190,7 190,9 0,1% 208,1 -8,3% 214,1 -10,8%
Wynik brutto na sprzedazy 68,1 65,4 -4,0% 73,3 -10,8%

EBITDA 25,6 18,3 -28,6% 26,8 -31,8% 28,5 -35,8%
EBIT 21,4 13,6 -36,6% 21,7 -37,4% 23,7 -42,6%
2ysk brutto 21,8 153 -29,8% 21,6 -29,3%

2Zysk netto 17,2 12,0 -30,1% 17,5 -31,5% 18,6 -35,5%
Marza zysku brutto ze sprzedazy  35,7% 34,2% 35,2%

Marza EBITDA 13,4%  9,6% 12,9% 13,3%

Marza EBIT 11,2%  7,1% 10,4% 11,1%

Marza zysku netto 9,0% 6,3% 8,4% 8,7%

Zrédio: BDM, Spétka

Arctic Paper Spotka podata wyniki za 2Q’'15

BDM: Wyniki sg lepsze od naszych oczekiwan. Spoétka wytaczyta z konsolidacji Mochenwangen i
stad tez wynika pewnie réznica w danych poréwnywalnych (2Q'14 skoryg. Ma 1,5 min PLN
wyzszg EBITDA niz raportowana). Diug netto nieznacznie rosnie do 262 min PLN z 245 min PLN.

2Q'14 2Q'14skoryg 2Q'15 zmianar/r 2Q'15BDM réinica 2Q'l5konsensus réznica

Przychody 753,9 693,1 688,2 -0,7% 719,1 -4,3% 741,5 -7,2%
Wynik brutto na sprzedazy 100,8 97,9 80,2 -18,1% 76,8 4,4%

EBITDA 52,8 54,3 38,9 -28,4% 15,8 146,5% 38,8 0,3%
EBIT 24,2 26,2 11,9 -54,7% 12,1

Zysk brutto 16,5 18,8 12,9 -31,5% -18,4

Zysk netto 8,4 13,5 13,1 -2,8% -24,1 -13,0 -200,8%
Marza zysku brutto ze sprzedazy — 13,4% 14,1% 11,7% 10,7%

Marza EBITDA 7,0% 7,8% 57% 2,2% 52%

Marza EBIT 3,2% 3,8% 1,7% -1,7% 0,0%

Marza zysku netto 1,1% 1,9% 1,9% -3,4% -1,8%

Zrédto: BDM, Spétka

Synthos Spétka podata wyniki za 2Q’'15

BDM: Wyniki zdecydowanie lepsze od naszych jak i rynkowych oczekiwan. Dtug netto
nieznacznie ros$nie z 638 na 695 min PLN.

2Q'14 2Q'15 zmianar/r 2Q'15BDM réinica 2Q'15 konsensus réinica

Przychody 1070,4 11472 7.2% 973,1 17,9% 1083,0 5,9%
Wynik brutto na sprzedazy 198,5 273,4 37,7% 191,7 42,6%

EBITDA 172,0 232,6 35,2% 160,8 44,7% 193,7 20,1%
EBIT 131,4 193,1 46,9% 118,7 62,6% 153,9 25,5%
2Zysk brutto 110,9  165,3 49,0% 107,2 54,2%

Zysk netto 60,7 154,5 154,6% 97,7 58,1% 117,7 31,3%
Marza zysku brutto ze sprzedazy — 18,5% 25,5% 17,9%

Marza EBITDA 16,1% 21,7% 15,0% 18,1%

Marza EBIT 12,3% 18,0% 11,1% 14,4%

Marza zysku netto 5,7% 14,4% 9,1% 11,0%

Zrédio: BDM, Spétka
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Spétka podata wyniki za 2Q’'15

Wyniki ATM w 2Q’15

2Q'14 2Q'15 zmianar/r 2Q'15P BDM

Przychody 31,3 33,0 5,56% 34,3 -3,76%
Wynik brutto ze sprzedazy 12,4 10,4 -16,26% 10,6 -2,17%
EBITDA 11,1 8,4 -23,85% 9,0 -6,04%
EBIT 58 2,8 -52,32% 3,6 -22,30%
Zysk netto 3,0 1,6 -48,15% 2,5 -36,37%
marza brutto ze sprzedazy 39,7% 31,5% 31,0%
marza EBITDA 35,4% 25,5% 26,2%
marza EBIT 18,7% 8,4% 10,4%
marza netto 9,7% 4,8% 7,2%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A.

BDM: Wyniki spotki okazaty sie stabsze od naszych oczekiwan. Za taki tan rzeczy odpowiada
wyraznie stabszy segment ustug telekomunikacyjnych, gdzie w poréwnaniu do ubiegtego roku
spotka odnotowata wyrazny spadek przychodéw poza abonamentowych, ktére charakteryzujg sie
wysokimi marzami. Kolejnym czynnikiem jest presja na ceny w biznesie prowadzonym przez
ATM przez co pomimo wyraznego wzrostu w segmencie centrow danych spofce nie udato sie
utrzymac wynikéw sprzed roku i z poprzedniego kwartatu. Spodziewamy sie, ze w miare
zwiekszania udziatu segmentu Data Center w przychodach, spéfce uda sie powrécic na Sciezke
wzrostu wynikow.

Grupa kapitatowa Redan w 1H’15 zwiekszyta przychody o 13%, ale problemem pozostawat staby
poziom marzy handlowej. Wiceprezes spotki Bogusz Kruszynski liczy, ze wprowadzone zmiany w
kolekcji Top Secret i startujgca we wrzesniu kampania reklamowa przyciggng nowych klientow.
Grupa Redan konczy prace nad przygotowaniem prospektu emisyjnego swojej spoétki zaleznej
TXM, prowadzacej sie¢ sklepéw Textilmarket. Wiceprezes nie wyklucza, ze debiut na gietdzie tej
spotki nastapi jeszcze w 2015 roku.

Budowa bloku w Elektrowni Turéw nie zostata wstrzymana, ale z powodu zmian wymogéw
Srodowiskowych konieczna jest modyfikacja projektu technicznego. Inwestycja moze wymagaé
dodatkowych naktadow - poinformowat PAP Maciej Szczepaniuk, rzecznik PGE. PGE wystgpita
do wykonawcy z prosba o przygotowanie oferty na modyfikacje projektu technicznego nowego
bloku 11, tak by spetniat nowe wymogi prawne wynikajgce z konkluzji BAT, ktére majg zaczac
obowigzywac po roku 2021.

Spotki grupy kapitatowej PKN Orlen: Orlen Paliwa i Orlen Gaz zostang potgczone. Nastgpi to w
wyniku przejecia, poprzez przeniesienie majatku Orlen Gaz na Orlen Paliwa za udzialy, ktore
spotka przejmujgca wyda wspdlnikowi spétki przejmowanej, czyli PKN Orlen

Neuca w listopadzie oglosi strategie dotyczgcg rozwoju synergicznych bizneséw, m.in.
przychodni, badan klinicznych i telemedycyny - poinformowat na konferencji prezes spétki Piotr
Sucharski.

CCC wybuduje centrum dystrybucyjne w Specjalnej Strefie Ekonomicznej w Zielonej Gérze za
30-35 mIn PLN. Centrum bedzie obstugiwaé zaréwno CCC, jak i przejetqg w Srode spotke
Eobuwie - poinformowali na konferencji prasowej przedstawiciele spotki.

CCC oczekuje, ze w ciggu trzech lat eobuwie.pl osiagnie przychody ze sprzedazy powyzej 500
min PLN - podato CCC w prezentacji. CCC podato, ze poprzez inwestycje logistyczne i zasilenie
kapitatowe zamierza zbudowa¢ z eobuwie.pl najwieksza spotke obuwniczg dziatajgcg w sektorze
e-commerce w Europie Srodkowej. W 2015 roku oczekiwana EBITDA eobuwie.pl to co najmniej
20-22 min PLN.

BDM: Transakcja zakupu Eobuwie moze mie¢ miejsce jeszcze w 4Q’15. Obroty, ktére spotka
wypracowata w '14 byly bliskie 71,0 min PLN, jednak warto zwrécic uwage, ze dynamika
przychoddw wynosi ok. 70%. Uwazamy, ze przy wsparciu CCC i rozwoju w krajach Europu
Srodkowo-Wschodniej (obszar dziatania grupy) jest w stanie zwiekszyé sprzedaz do zaktadanych
500 min PLN. Prognoza EBITDA’15 réwniez wydaje nam sie mozliwa do zrealizowania, bowiem
po 1H’15 wynosi 10,9 min PLN. Wzrost EBITDA do ok. 22 min PLN powoduje réwniez, Zze cena
Jjaka bedzie musiato zaptaci¢ CCC za 74,99% udziatéw wyniesie ok. 200 min PLN (130 min PLN
spotka zaptaci za pakiet wiekszosciowy, pozostate 70 min PLN to mozliwa nadwyzka wynikajgca
z przekroczenia 15 min PLN EBITDA). Rozbudowa centrum logistyczne Eobuwie bedzie
kosztowac grupe do 35 min PLN i docelowo ma ono pozwoli¢ na roczng obstuge zamoéwien do
1,0 mid PLN (ma starczy¢ na min. 5 lat). Wejscie w dziatalno$¢ e-commerce poprzez Eobuwie
(gdzie sprzedawane majg by¢ marki Lasocki, Sprandi i by¢ moze Disney Kids) oddala tym

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywny i autoréw. Opracowanie i zawarte w nim komentarze
nie 53 podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak inter . Publi iie w prasie lub w iie calosci lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.




bdD

041993

Zetkama
Hyperion

PKP Cargo

Banki

Otmuchow

Warimpex

P.A. Nova

Ergis

Banki

BIULETYN PORANNY

piatek, 28 sierpnia 2015

samym plany uruchomienia wtasnego e-sklepu o nawet 3 lata.

Zetkama, przez przejecie Masterform i fuzje z Kuznig Polska, chce rozbudowa¢ segment
podzespotéw motoryzacyjnych i zwiekszy¢ dzieki temu przychody grupy do poziomu 550 min
PLN - poinformowat Leszek Jurasz, prezes Zetkamy.

Hyperion planuje zakonczenie projektu Matopolskiej Sieci Szerokopasmowej do konca 2015
roku. Spétka liczy na wzrost przychodéw o okoto 50 proc. na koniec 2016 roku i o okoto 100 proc.
na koniec roku 2017 - poinformowat Piotr Majchrzak, prezes Hyperionu.

PKP Cargo chce do 2016 roku wypracowa¢ 100 min PLN oszczednosci kosztowych - podali
przedstawiciele spétki na konferencji. Oszczednosci majg wynika¢ z dostosowania zasobow IT
do potrzeb grupy, optymalizacji zaplecza utrzymaniowo-naprawczego, racjonalizacji potrzeb
zakupowych oraz usprawnienia procesu eksploatacji taboru.

PKP Cargo widzi odbicie na krajowym rynku przewozéw wegla i z "ostroznym optymizmem"
patrzy na przewozy kolejowe w drugiej potowie roku - poinformowat PAP prezes Adam Purwin.
Spétka nadal rozmawia o wspotpracy z KGHM, kolejami chorwackimi oraz partnerami z Chin.

Koszty przewalutowania kredytéw frankowych w potowie bedg ponosi¢ banki, a w potowie
kredytobiorcy - takg poprawke do ustawy o frankowiczach przyjeta w czwartek senacka komisja
budzetu i finanséw. Senatorzy przywrdcili takze wczesniejsze kryteria dotyczgce progow LTV.
Komisja zarekomendowata Senatowi przyjecie tej poprawki.

Polski rzad ma obowigzek wspieraé polskich kredytobiorcow - powiedziata w czwartek
wiceprezeska Prawa i Sprawiedliwos$ci oraz kandydatka tej partii na stanowisko premiera Beata
Szydto, odnoszac sie do kontrowersji dot. ustawy o pomocy dla tzw. frankowiczow.

Spétka zalezna Otmuchowa, PWC Odra, zaraportowata na koniec 1H15 zysk netto. Zarzad
grupy zakilada, ze takze na koniec roku spétka ta bedzie na plusie. Otmuchéw zamierza
odbudowaé przychody poprzez wzrost eksportu, kontrakty B2B i wprowadzenie nowych
produktéw. Prezes tlumaczy, ze nizsze obroty, to efekt zmiany polityki zakupowej dyskontow.
,Chodzi o dywersyfikacje dostawcoéw, w zwigzku z czym nasz udziat w sprzedazy
poszczegodlnych produktéw spadt. Ponadto, dyskonty oferujg mniej produktéw pod markami
wlasnymi”. W najblizszych dwoch latach grupa zmierza wyda¢ na inwestycje ok. 20 min PLN,
gtbwnie na modernizacje parku maszynowego i nowe linie produkcyjne. Wydatki majg
skumulowac sie w przysztym roku.

Warimpex chce kontynuowacé realizacje projektow deweloperskich, w tym czterech w Polsce. Do
konca roku moze sprzeda¢ dwa hotele we Francji - poinformowat PAP Franz Jurkowitsch, prezes
Warimpeksu.

Zarzad P.A. Nova chce, by spétka wyptacita dywidende z zysku za 2015 r. nie nizsza niz za rok
2014 r., kiedy akcjonariusze otrzymali 0,5 zt na akcje - poinformowata na konferencji prezes Ewa
Bobkowska. Prezes podtrzymata, ze w tym roku przychody spétki powinny by¢ na podobnym
poziomie jak przed rokiem, a ich dynamiczny wzrost jest spodziewany w roku przysztym, m.in.
dzieki otwarciu Galerii Galena w Jaworznie. P.A. Nova zamierza mocniej wejS¢ w segment
obiektow przemystowych realizowanych na zlecenie klienta. Na przyszty rok przesuwa z kolei
ewentualne rozpoczecie projektu mieszkaniowego w Przemysiu.

BDM: Informacja dotyczaca dywidendy jest pozytywna. W '16 nie nalezy oczekiwac potrzeb
kapitatowych na poziomie biezgcego roku (realizacja Galeny), tym samym spétka powinna by¢ w
stanie zwiekszy¢ poziom dzielenia sie zyskiem netto. Na wyniki przysztego roku bedzie z
pewnoscig pozytywnie wplywac otwarcie galerii w Jaworznie (20 listopada br.). Szacujemy, ze
przychody czynszowe obiektu bedg bliskie 21 min PLN (w “17powinny by¢ wyzsze, bowiem cze$¢
umow jest stopniowana). Grupa od dawna wskazywata takze, ze zamierza mocniej wejs¢ w
segment logistyczno-przemystowy. Do tej pory zostaty wybudowane 3 obiekty na wtasny uzytek
w formacie BtS, a deweloper negocjuje kolejne kontrakty (takze w formie generalnego
wykonawstwa). Nie jest wykluczone, ze PA Nova sprzeda cze$¢ obecnego portfolio — w gre
wchodzi zbycie 3 mini-galerii (Myszkéw, Kamienna Goéra, Krosno), inwestycji w Kluczborku lub
hal magazynowych. W '16 moze miec¢ miejsce sprzedaz galerii Sanowa w Przemys$lu.

Grupa Ergis, producent folii, pokazata wyrazny wzrost wynikéw w 2Q’15, mimo niesprzyjajacego
otoczenia. Prezes firmy Tadeusz Nowicki chciatby w 3Q’15 utrzymac¢ zblizone rezultaty. Liczy na
spadek cen surowcéw w kolejnych okresach.

Obnizenie stawki interchange znacznie ograniczyto przychody bankéw z tytutu tej optaty.
Przeniesienie przez akceptantdéw spadku kosztéw na ceny towardéw i ustug nie wystapito - ocenit
Narodowy Bank Polski. NBP ocenit, ze utrata przychodéw bankéw wptyneta negatywnie na optaty
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dla klientéw ustalane przez banki oraz silnie zmobilizowata je do szukania oszczednosci
zwigzanych z kartami pfatniczymi i ich obstugg.

Scripps Networks Interactive kupit w wezwaniu 156,7 min akcji TVN (wezwanie obejmowato
161,0 min akcji).

11 bit studios 29 stycznia planuje premiere gry ,This War of Mine” w wersji na konsole. Gra
zostanie wydana rownoczesnie na konsole Xbox One i PlayStation 4

W chwili gdy wazg sie losy planu ratunkowego dla goérnictwa, Wojciech kowalczyk, wiceminister
skarbu odpowiedzialny za jego ratowanie, ztozyt dymisje. Odejsciem grozi tez Krzysztof
Sedzikowski, prezes Kompanii Weglowej. — Puls Biznesu

Sygnity podpisato umowe ws. strategicznego partnerstwa z Proxamg, miedzynarodowym
dostawcg ustug w zakresie handlu mobilnego, specjalizujgcym sie w rozwigzaniach typu
proximity marketing i dostawca rozwigzan pfatniczych typu end-to-end dla emitentéw kart i
operatoréw ptatnosci

Spoétka miata 9,9 min PLN zysku netto w 2Q’15. Konsensus: 11,4 min PLN.

Strategia, ktérg CD Projekt opublikuje w marcu bedzie najprawdopodobniej pigecioletnia. Spétka
ma pomysty jak reinwestowaé s$rodki i planuje projekty ambitniejsze od dotychczasowych -
poinformowat PAP prezes CD Projektu Adam Kicinski. Jego zdaniem, jesli spotka miataby w
przysziosci nadwyzki gotéwki to lepszym pomystem niz wyptata dywidendy jest buy-back.

Spoétka miata 26,6 min PLN zysku netto w 2Q’15. Konsensus: 24,8 min PLN.

W 2Q;15 spotka miata -426,2 min PLN straty netto. Konsensus PAP zaktadat 210,4 min PLN
straty, ale nie uwzgledniat odpiséw. JSW w $rode poinformowata, ze w wynikach dokona odpisu
aktualizujgcego warto$¢ kopalni Krupinski w wysokosci 211,2 min PLN.

Infovide-Matrix po 1H15 ma 11,6 min PLN straty netto vs 3,7 min PLN straty rok wczes$niej.
Strata jest zwigzana z zawigzaniem rezerwy wynikajgcej z realizacji projektu wdrozenia
systemow billingowych i CRM w grupie kapitatowej Energa

Dyrektor Generalnego Panstwowego Przedsiebiorstwa Zelaza i Stali z siedzibg w Iraku ztozyt
przeciwko Polimeksowi pozew dotyczgcy roszczenia dochodzonego z umowy z 1989 na dostawe
i montaz konstrukcji stalowych dla projektu Ishtar 89. Warto$¢ przedmiotu sporu to 3,74 min
UsD.

Spdtka miata 234,7 min PLN EBITDA i 60,4 min PLN zysku netto w 2Q'15. Konsensus: 229,5 /
76,0 min PLN.

Spoétka miata 13,9 min PLN zysku netto w 2Q’15. Konsensus: 14,5 min PLN.

Spotka podata raport za 2Q'15. Zysk netto wyniést 69,3 min PLN. Wybrane dane ze
sprawozdania spoétka opublikowata juz na poczatku sierpnia.

Integer w 2Q’15 zwigkszyt przychody i EBITDA (z 11,5 min PLN na 15,1 min PLN), przy spadku
zysku netto r/r i stracie na poziomie operacyjnym. Rafat Brzoska, prezes Integera, ocenia, ze w
tym roku spétka easyPack osiggnie break even na rynku wioskim, a moze takze na brytyjskim.

Spoétka szuka oszczednosci i probuje sprzedac kluczowe aktywo, Merlin — Puls Biznesu

Spétka miata 108,8 min PLN EBITDA i 60,3 min PLN zysku netto w 2Q’15. Konsensus: 108,8 /
51,8 min PLN.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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INDEKSY | WSKAZNIKI

zmiana zmiana
indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M indeks/ticker  data kurs 1D M 3M 6M
Swiat surowce
MSCI AC World 2015-08-27 389,0 2,2% -4,9% -8,7% -6,7% Miedz LME3M 2015-08-27 49350 -2,6% -4,9% -18,8% -16,3%
MSCI World 2015-08-27 1616,5 2,1% -4,5% -7,5% -5,5% Ropa WTI Crude 2015-08-27 42,6 10,3% -12,1% -27,1% -27,5%
MSCI EM 2015-08-27 787,3 3,3% -87% -19,2% -16,4% Ztoto Spot$/oz 2015-08-27 1123,9 -0,2% 2,6% -54% -7,4%
MSCI BRIC 2015-08-27 219,3 4,9% -86% -21,7% -15,0% Aluminium LME3M 2015-08-27 1531,5 -16% -6,6% -11,9% -15,6%
Europa Srodkowa, Wschodnia i Potudniowa
Polska WIG 2015-08-27 49318,6 2,1% 2,7%  -98%  -55% Polska Syryield 2015-08-27 2,470 0,0% 4,7% -05%  30,3%
Polska WIG20 2015-08-27 2074,5 2,1% -33%  -12,7%  -8,8% Polska 10yryield 2015-08-27 2,950 0,2% 24% 02%  36,8%
Polska mWwIG40 2015-08-27 3536,2 2,6% -19%  -4,5% 1,1% Polska WIBOR 3M 2015-08-27 1,620 0,0% 0,0% 2,5% -5,3%
Polska sWIG80 2015-08-27 128714 1,8% 0,1% -3,1% 0,3% Polska WIBOR 6M 2015-08-27 1,700 0,0% 0,6% 3,0% 0,0%
Wegry BUX 2015-08-27 21190,9 1,5% -2,9% -4,3% 18,1% USA 10yryield 2015-08-27 2,184 0,4% -2,9% 2,3% 9,6%
Czechy PX 2015-08-27 984,9 2,4% -1,7% -0,1% 2,4% Niemcy 10yryield 2015-08-27 0,742 54% 7,7% 40,0% 126,2%
Butgaria Sofix 2015-08-27 459,6 -0,5% -3,5% -2,4% -3,9% Japonia 10yryield 2015-08-27 0,393 59% -4,6% -2,0% 17,3%
Rosja Micex 2015-08-27 1695,2 2,1% 7,0% 5.2% 0,0% Hiszpania 10yryield 2015-08-27 2,059 -23% 7,7% 12,1%  63,4%
Rosja RTS (USD) 2015-08-27 754,6 6,7% -42%  -18,0%  -6,9% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2015-08-27 6996,3 1,2% -59%  -2,2% 2,1% Portugalia 10yryield 2015-08-27 2,618 -25% 4,0% 3,2%  432%
Turcja ISE 100 2015-08-27 736159 1,6% -32% -109%  -8,5% Witochy 10yryield 2015-08-27 1,784 -03% 4,8% 7,1%  72,5%
Europa Zachodnia kursy walut
Euro Stoxx 50 2015-08-27 3170,7 3,5% -6,5% -10,4%  -6,5% EUR/PLN 2015-08-27 4,235 -02% 2,9% 2,3% 1,9%
W. Brytania FTSE 100 2015-08-27 5979,2 3,6% -4,0% -10,9%  -8,5% USD/PLN 2015-08-27 3,770 1,1% 1,1% -0,5% 1,4%
Francja CAC40 2015-08-27 4501,1 3,5% -5,5% -9,5% -3,5% CHF/PLN 2015-08-27 3,909 -0,6% 1,0% -2,6% 0,8%
Niemcy DAX 2015-08-27 9997,4 3,2% -6,7% -12,4% -9,5% EUR/USD 2015-08-27 1,124 -13% 1,7% 2,8% 0,5%
Hiszpania IBEX 35 2015-08-27 9984,5 3,1% 75%  -92%  -61% USD/JPY 2015-08-27121,230 1,6% -1,9% -2,1% 0,9%
Holandia AEX 2015-08-27 428,7 3,4% 72%  -11,2%  -6,2%
Szwecja OMX 30 2015-08-27 1458,2 3,1% -49%  -9,7%  -83%
Austria ATX 2015-08-27 2266,7 3,7% -4,3% -9,6% -4,2%
Ameryka Pétnocna i Potudniowa
USA DJIA 2015-08-27 16 285,5 2,3% -4,2% -7,7% -7,1%
USA S&P500 2015-08-27 1940,5 2,4% -3,6% -5,9% -4,6%
USA Nasdaq Comp 2015-08-27 4697,5 2,5% -43%  -55%  -2,5%
Kanada S&P/TSX 2015-08-27 133816 2,9% -14%  -82%  -83%
Meksyk IPC 2015-08-27 42323,0 2,7% -0,4% -2,4% -0,7%
Brazylia BOVESPA 2015-08-27 46 038,1 3,6% -21%  -12,0%  -7,5%
Argentyna MERVAL 2015-08-27 10290,2 6,1% 3,2% 0,0% 13,8%
Azja i Australia
Japonia NIKKEI 225 2015-08-27 18574,4 1,1% -8,7% -9,1% -0,3%
Hong Kong Hang Seng 2015-08-27 218385 3,6% -10,1% -21,0% -9,8%
Chiny Shanghai Comp 2015-08-27 3083,6 5,3% -17,2%  -36,8%  -5,5%
Indie BSE30 2015-08-27 26231,2 2,0% -4,8% -4,0% -9,2%
Indonezja JKSE 2015-08-27 4430,6 4,6% 71%  -154% -17,4%
Izrael TA 25 2015-08-27 1591,2 0,3% -6,0% -5,3% 52%
Korea Kospi 2015-08-28 1908,0 0,7% -6,4% -9,4% -3,8%
Australia S&P/ASX 200 2015-08-27 52333 1,2% -5,3% -7,3% -9,0%
Zrédfo: Bloomberg
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