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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: poniedziatek, 7 wrzesnia 2015

Kurs otwarcia
Kurs zamknigcia
Kurs min.

Kurs max.

Wolumen obrotu

Otwarte pozycje

Warto$¢ zmiana System:
2155 13 0,61% Aktualna pozycja — dtuga, sygnat otwarcia krotkiej - 2126
2130 -15 -0,70% Ostatnia zmiana sygnatu z krotkiej na dtuga - 2138
2130 5 0,24%
2164 13 0,60%
11 010 -5384  -32,84% Najblizsze poziomy oporu: 2165 2202 2235 2258
65 363 635 0,98% Najblizsze poziomy wsparcia: 2005 2000 1900 1800
FW20 (2,155.00, 2,164.00, 2,130.00, 2,130.00, -15.0000) Nieudany test oporu
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Z racji Swieta w USA tamtejsi inwestorzy byli
[ 250 nieobecni na rynkach, co przetozylo sie na
niskie obroty na GPW. Roéwniez zmiennos¢
byta bardzo niska, cho¢ rdéznica miedzy
minimum a maksimum sesji wyniosta 30 pkt.
Po wysokim otwarciu warszawskie indeksy
szybko sie cofnely i przez wiekszosé dnia
przebywaty w waskiej konsolidacji tuz ponizej
poziomu pigtkowego zamknigcia. Kiepskim
prognostykiem na dzisiejszg sesje jest to, ze
L 2250 WIG20 wczoraj tak szybko odbit sie od
poziomu oporu, ktéry znajduje sie w okolicach
F 2200 2160 pkt. i zbiega sie ze szczytem z koncowki
sierpnia oraz dotkami z lipca i sierpnia. Na
[ 2150 kontraktach sytuacja jest podobna z tym, ze
lipcowy dotek zbiega sie z goérnym
[ 2100 ograniczeniem luki bessy wywotanej paniczng
wyprzedazg z konca poprzedniego miesigca.
[ 20%0 Ta luka wczoraj zostata niemal domknieta, bo
zabrakto tylko 1 pkt. Stabo$é popytu w poblizu
oporow zle wrézy bykom na najblizsze sesje
tym bardziej, ze to jest juz druga préba
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Iy " e *uly Irugust Tseprember przetamania  wspomnianych poziomow.
Pierwszym wsparciem, ktére byki moga
WIG20 (2,154.74, 2,162.86, 2,132.36, 2,132.36, -14.1099) = 2600 potraktowaé JakO ewentualna baze do

budowania  jakiego§  wigekszego  ruchu
wzrostowego sg okolice 2100 pkt., a kolejnym
jest juz poziom sierpniowego dotka na
poziomie 2005 pkt. w przypadku kontraktow i
2014 pkt. w przypadku indeksu. Jesli chodzi o
dane makro to dzisiaj zapewne w centrum
E 2400 uwagi bedzie publikacja PKB ze Strefy Euro o

godzinie 11:00. O poranku kontrakty na DAX i
[ 2350 S&P500 notowane sg na wyraznych plusach,

co pofgczeniu ze wzrostami w Chinach
[ 2800 powinno da¢ pozytywny poczgtek notowan.
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RYNEK AKCJI

Wyniki sesji: poniedziatek, 7 wrzesnia 2015

52 tygodnie . L . X . Obroét

Indeks Kurs otwarcia Kurs zamknigcia ~ Zmiana [%)] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan (min PLN]
Kurs max. Kurs min.
WIG20 2559,9 2014,7 2 154,74 2132,36 -0,66% 2132,36 2162,86 30,5 332,1
WIG30 27824 22327 2381,52 2 350,58 -0,66% 2 350,58 2 383,10 32,5 354,1
mwIG40 3961,0 3388,6 3612,64 3591,54 -0,58% 13097,33 13 182,56 85,2 64,2
sSWIG80 14 107,4 118477 13 163,96 13 156,10 -0,01% 3591,49 3632,60 41,1 31,0
WIG-PL 58 998,6 49 970,2 51 956,33 51 686,65 -0,58% 51 686,65 51 956,33 269,7 423,2
WIG 57 460,4 48 048,1 51 035,26 50 498,77 -0,58% 50 498,77 51 064,20 565,4 427,0
zmiana % zmiana % wzgledem WIG30
Spoétka Cena [PLN] Mkt Cap [min PLN]
dzienna im 3M 6M dzienna im 3M 6M

ALIOR BANK 88,50 6432 1,1% 2,8% -4,1% 9,8% 1,8% 6,5% 4,7% 17,7%
ASSECOPOL 54,00 4482 -0,4% -6,4% -7,8% -6,0% 0,3% -2,8% 1,0% 1,9%
BANK HANDLOWY 84,90 11093 -1,3% -4,6% -18,4% -17,6% -0,6% -0,9% -9,6% -9,7%
BOGDANKA 49,20 1673 0,1% 4,7% -34,4% -42,1% 0,8% 8,3% -25,6% -34,2%
BORYSZEW 4,99 1198 0,2% -17,7% -17,2% -22,6% 0,9% -14,0% -8,5% -14,7%
BZ WBK 302,80 30048 -1,9% 6,4% -6,5% -10,4% -1,3% 10,1% 2,2% -2,5%
CCcC 162,00 6221 -1,2% -14,5% -7,5% -14,7% -0,6% -10,9% 1,3% -6,8%
CYFROWY POLSAT 22,58 14 441 -1,8% 1,5% -5,7% -6,3% -1,2% 5,1% 3,1% 1,6%
ENEA 13,41 5920 1,1% -8,5% -17,0% -18,4% 1,7% -4,8% -8,3% -10,5%
EUROCASH 43,75 6067 -0,6% 3,1% 14,2% 35,4% 0,1% 6,7% 22,9% 43,4%
GRUPA AZOTY 88,50 8779 -1,9% -0,8% 9,4% 10,0% -1,3% 2,9% 18,2% 17,9%
GTC 5,85 2055 1,6% -2,3% -2,0% 20,6% 2,2% 1,3% 6,8% 28,5%
ING BSK 121,85 15853 -0,4% -6,3% -10,2% -9,4% 0,2% -2,7% -1,4% -1,5%
JsSw 10,69 1255 -9,6% -9,1% -15,8% -43,9% -9,0% -5,5% -7,1% -36,0%
KERNEL 43,30 3450 1,2% -2,1% 13,1% 35,3% 1,8% 1,5% 21,8% 43,2%
KGHM 78,00 15 600 1,8% -15,7% -29,1% -34,5% 2,5% -12,1% -20,4% -26,6%
LOTOS 29,09 5378 -0,3% -7,5% -1,0% 9,0% 0,3% -3,9% 7,7% 16,9%
LPP 7 784,70 14 255 -1,2% 2,5% 9,4% 10,1% -0,5% 6,1% 18,1% 18,0%
mBANK 370,00 15625 0,5% 9,5% -16,1% -16,1% 1,2% 13,2% -7,3% -8,2%
NETIA 5,45 1898 0,0% -4,6% -17,9% -8,9% 0,7% -0,9% -9,2% -1,0%
ORANGE POLSKA 7,23 9488 0,0% -6,3% -23,2% -22,2% 0,7% -2,7% -14,4% -14,3%
PEKAO 156,05 40 958 -2,2% -2,4% -12,7% -15,8% -1,5% 1,3% -3,9% -7,9%
PGE 14,97 27 990 -0,9% -9,4% -21,4% -24,9% -0,2% -5,7% -12,6% -17,0%
PGNIG 6,37 37583 0,0% -1,2% -5,5% 26,1% 0,7% 2,4% 3,3% 34,0%
PKNORLEN 72,72 31103 -1,1% -12,5% 4,8% 30,1% -0,4% -8,9% 13,6% 38,0%
PKOBP 29,17 36 463 -0,8% 8,0% -10,2% -14,2% -0,2% 11,7% -1,5% -6,3%
PZU 430,00 37131 -0,3% -1,7% 0,5% -8,7% 0,4% 1,9% 9,3% -0,8%
SYNTHOS 3,86 5108 2,9% -15,0% -21,1% -13,6% 3,6% -11,3% -12,3% -5,7%
TAURON 3,45 6 046 0,3% -4,4% -22,5% -26,3% 1,0% -0,8% -13,7% -18,4%
TVN 19,81 6 740 -0,1% -0,5% 12,4% 6,8% 0,6% 3,1% 21,1% 14,7%
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KOMENTARZ PO SESJI

Komentarz po sesji:

Niskie obroty bez Stanow
Dzisiejsza sesja zapowiadata si¢ mato emocjonujgco ze wzgledu na dzien wolny na Wall Street. Gietda w Stanach byta
dzi$ nieczynna w zwigzku z obchodzonym za oceanem Dniem Pracy. Najwigksi inwestorzy na GPW i innych
europejskich rynkach postanowili ten dzien przeczekac i przez caty dzien w Warszawie obserwowali$my niskie obroty,
ktére na koniec dnia wyniosty zaledwie 332 milionéw ztotych dla WIG20. Sam indeks zaczat dzien od wzrostu powyzej
zesziotygodniowego maksimum, a skonczyt 0,66% spadkiem, lecz do sesji odwrotu przy tak niskim poziomie
aktywnosci nie nalezy pochodzi¢ zbyt powaznie — wazniejsze bedg ruchy w kolejnych dniach, gdy pojawi sie wigkszy
kapitat. Na szerokim rynku mielismy dzi$ dwa wyrazne negatywne odchylenia. O 26% potaniaty walory Hawe w reakgciji
na plany zmniejszenia nominatu akcji do 0,1 zt i wyemitowania do 1,5 mld nowych akc;ji, co jest kolejnym elementem
ratowania ptynnosci w spoétce. 9,6% przecena dotkneta walory JSW, ktére najpierw spadly na wies¢ o zagdaniu
wczesniejszego wykupu obligacji przez ING, a potem przyspieszyty znizke po informacji o rezygnacji wiceprezesa do
spraw finansowych. Z duzych spoétek najstabiej spisata sie Energa (-2,3%) a najwigkszy obrét skoncentrowat sie na
silniejszych od rynku akcjach KGHM (+1,8%).

Piotr Kaczmarek, CFA

WYKRES DNIA

Kurs Eurocash reaguje na zapowiedzi Beaty Szydio o wprowadzeniu podatku dla wszystkich sklepow
wielkopowierzchniowych.

Eurocash intraday ) ) :
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EUR PW Equity (Eurccash SA) Graph 1018 1 Days Tick

Zrédfo: BDM S.A., Bloomberg
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INFORMACJE ZE SPOLEK

ING zazgdat wczesniejszego wykupu obligacji o tgcznej wartosci 26,3 min PLN i 13,0 min USD. Zarzad
zakomunikowat, ze JSW kontynuuje rozmowy z obligatariuszami.

Robert Koztowski ztozyt rezygnacije z petnienia funkcji zastepcy prezesa zarzadu ds. ekonomicznych.

Zarzad grupy powiedziat, ze spotka jest caly czas zainteresowana przejeciami portéw na Baltyku i
Adriatyku. W najblizszych latach OT Logistics planuje budowe terminala w Gdansku, ktorego pierwszy
etap moze kosztowac¢ do 150 min PLN. Budowa moze potrwaé do 60 m-cy.

Spoétka zamierza skupi¢ sie na odbudowie marz, jednak pierwsze pozytywne efekty powinny byc¢
zauwazalne dopiero w ’16. Wtadze spotki pracujg obecnie nad zabezpieczeniem kursu USD/PLN,
obnizeniem kosztéw produkcji i podwyzszeniem efektywnosci operacyjnej.

Deweloper nie zamierza wyptacac dywidendy w ciggu najblizszych 4 lat.

BDM: Informacja nie jest dla nas duzym zaskoczeniem, bowiem juz wcze$niej wfadze spotki
komunikowaty, ze do momentu spfaty obligacji GTC nie bedzie dzieli¢ sie zyskiem. Deweloper skupi sie
obecnie na rozbudowie portfolio i wigzgcym sie z tym procesem due dilligence w wybranych projektach
(pod uwage brane sg gtowne miasta Polski i stolice panistw z regionu CEE i SEE).

Deweloper wprowadzit do oferty 140 lokali w pierwszym etapie projektu Stacja Nowy Ursus. Zakonczenie
jest planowane na 2Q’17.

Spétka ztozyta trzecig pod wzgledem ceny oferte w przetargu na skomunikowanie mostu na Odrze w
okolicy Brzegu Dolnego. Wartos$¢ oferty Budimeksu opiewata na 43 min PLN brutto.

Rzad ma podjgé w poniedziatek decyzje ws. wniesienia do TF Silesia czesci akcji PGNIG, PZU i PGE w
zamian za objecie udziatbw w podwyzszonym kapitale spotki. Docelowo miatoby by¢ wniesione po 1%
akcji PGE i PZU oraz 2% PGNIG, co jest warte ok. 1,4 mld PLN. Walory majg postuzy¢ jako zastaw pod
kredyty na finansowanie NKW.

Spotka zawarta umowe kredytowg na kredyt o wartosci 5,5 mld PLN. Srodki majg byé przeznaczone na
budowe nowych blokéw w Elektrowni Opole. Zadtuzenie ma zosta¢ sptacone do wrze$nia '23.

Spotka otworzyta 14. Oddziat w Polsce, ktéry ma zajmowac sie projektami z zakresu e-Zdrowie i Smart
City. Pierwszy etap inwestycji w Tarnowie ma pozwoli¢ zatrudni¢ do 50 oséb.

Spotka podpisata porozumienie o wspdtpracy z Toyotsu Recycle Corporation, ktéra obejmuje m.in.
wspotprace w zakresie recyklingu zuzytych katalizatorow samochodowych.

Specjalisci PKN Orlen i Unipetrolu rozpoczeli szacowanie strat po pozarze w czeskich zaktadach
chemicznych Chempark Zaluzi w Litvinowie.

Spotka rozpoczeta budowe bloku gazowo-parowego na terenie zaktadu w Ptocku. Warto$¢ inwestycji jest
szacowana na ok. 1,7 mld PLN, a produkcja energii elektryczna powinna ruszy¢ na przetomie 2017-18.

Sie¢ Dayli podpisata umowe z Vabun S.A. na promocje i sprzedaz wyrobow perfumeryjnych i
kosmetykéw. Vabun nie wykluczyt rowniez wejscia do drogerii Meng.

Zarzad grupy zakomunikowat, ze prowadzi zaawansowane rozmowy dot. wynajecia ok. 2,0 tys. mkw w
posiadanych serwerowniach, co mogtoby wygenerowa¢ dodatkowe 20,0 min PLN EBITDA. Zdaniem
spotki zakontraktowanie wolnej powierzchni moze nastgpi¢ do konca '16. Prezes Czichon powiedziat, ze
uruchomienie ustug mogtoby mie¢ miejsce na przetomie roku. ATM dostrzega takze szanse na rozwo¢j za
granicg (Niemcy, Ukraina, Turcja, Indie).

Prezes Tamborski powiedziat, ze spétka analizuje rolowanie obligacji statlo kuponowych, a decyzja w tej
sprawie ma zapas¢ w pazdzierniku. Warto$¢ nominalna obligacji, ktére mogg by¢ zrolowane wynosi ok.
245 min PLN. Termin wykupu przypada na styczen 2017 roku.
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Wojas Spédtka wypracowata w sierpniu 12,9 min PLN przychoddéw, co oznacza spadek o 16,6% r/r.

Wyniki sprzedazowe w ujeciu miesiecznym
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Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spétka

Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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INDEKSY | WSKAZNIKI

zmiana zmiana
indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M indeks/ticker  data kurs 1D M 3M 6M
Swiat surowce
MSCI AC World 2015-09-07 384,5 0,1% -8,6% -9,9% -8,1% Miedz LME3M 2015-09-07 5120,0 -2,4% -1,0% -13,8% -10,9%
MSCI World 2015-09-07 1595,7 0,2% -8,3% -8,7% -6,9% Ropa WTI Crude 2015-09-04 46,1 -15% 3,8% -22,2% -19,4%
MSCI EM 2015-09-07 788,6 -1,3% -11,8%  -19,7% -18,3% Ztoto Spot$/oz 2015-09-07 1119,1 -0,1% 2,3% -4,5% -4,0%
MSCI BRIC 2015-09-07 217,1 -1,1% -14,6% -24,0% -18,1% Aluminium LME3M 2015-09-07 1608,0 -1,3% 1,2% -8,1% -9,8%
Europa Srodkowa, Wschodnia i Potudniowa obligacje i rynek pienigzny
Polska WIG 2015-09-07 50792,1 -0,6% -37%  -7,0%  -54% Polska Syryield 2015-09-07 2,443 0,4% -3,6% -83% 12,3%
Polska WIG20 2015-09-07 2146,5 -0,7% 2,9%  -85%  -7,3% Polska 10yryield 2015-09-07 2,953 1,0% -2,7% -68%  20,0%
Polska mWwIG40 2015-09-07 3612,4 -0,6% 57%  -43%  -2,1% Polska WIBOR 3M 2015-09-07 1,620 0,0% 0,0% 2,5% 4,5%
Polska sWIG80 2015-09-07 13157,1 0,0% -3,8% -2,7% -0,6% Polska WIBOR 6M 2015-09-07 1,700 0,0% 0,6%  2,4% 9,0%
Wegry BUX 2015-09-07 213358 0,0% -5,1% -4,4% 16,7% USA 10yryield 2015-09-07 2,124 0,0% -1,8% -10,8% -52%
Czechy PX 2015-09-07 999,7 -0,8% -4,0% 0,1% -0,7% Niemcy 10yryield 2015-09-07 0,675 1,0% 2,1% -23,2% 71,8%
Butgaria Sofix 2015-09-07 456,4 -0,4% -4,6% -5,0% -2,2% Japonia 10yryield 2015-09-07 0,370 2,8% -11,9% -254% -6,6%
Rosja Micex 2015-09-07 1701,2 0,2% 0,6% 6,1% 2,1% Hiszpania 10yryield 2015-09-07 2,141 3,1% 7,8% -50%  653%
Rosja RTS (USD) 2015-09-07 793,7 -2,2% -68% -13,3% -10,9% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2015-09-07 7078,0 -0,2% 71%  -3,1% 1,7% Portugalia 10yryield 2015-09-07 2,580 2,7% 52% -13,6%  46,6%
Turcja ISE 100 2015-09-07 72950,1 -1,5% -84%  -12,2%  -7,9% Witochy 10yryield 2015-09-07 1,686 -2,0% 2,7% -17,6% 653%
Europa Zachodnia kursy walut
Euro Stoxx 50 2015-09-07 3180,3 0,6% -12,1%  -8,5% -9,3% EUR/PLN 2015-09-07 4,234 0,1% 0,8% 1,4% 2,8%
W. Brytania FTSE 100 2015-09-07 6042,9 0,5% -8,9% -9,7%  -10,0% USD/PLN 2015-09-07 3,791 -0,1% -0,5% 2,0% 0,0%
Francja CAC40 2015-09-07 4523,1 0,6% -11,7%  -7,1% -6,0% CHF/PLN 2015-09-07 3,886 0,0% 0,2% -2,5% 0,9%
Niemcy DAX 2015-09-07 10038,0 0,7% -12,0%  -9,7%  -12,5% EUR/USD 2015-09-07 1,117 02% 13% -0,6% 2,8%
Hiszpania IBEX 35 2015-09-07 9821,8 -0,2% -12,3%  -10,7%  -9,9% USD/JPY 2015-09-07119,340 0,3% -42% -46%  -16%
Holandia AEX 2015-09-07 432,9 0,6% -12,0%  -84%  -9,0%
Szwecja OMX 30 2015-09-07 1461,5 0,7% -87%  -84%  -8,6%
Austria ATX 2015-09-07 2251,7 0,2% -93% -10,9%  -9,9%
Ameryka Pétnocna i Potudniowa
USA DJIA 2015-09-04 16 374,8 -1,7% -7,9% -9,5% -9,9%
USA S&P500 2015-09-04 19511 -1,5% -8,0% -7,8% -7,5%
USA Nasdaq Comp 2015-09-04 47335 -1,0% 81%  -7,1%  -51%
Kanada S&P/TSX 2015-09-04 13596,4 -0,8% -68%  -9,6% -93%
Meksyk IPC 2015-09-07 42742,9 0,0% -4,6% -3,7% -0,2%
Brazylia BOVESPA 2015-09-04 47 365,9 -1,8% 71%  -131%  -7,9%
Argentyna MERVAL 2015-09-07 10928,6 0,0% -2,1% -2,6% 10,1%
Azja i Australia
Japonia NIKKEI 225 2015-09-07 17 860,5 0,4% -13,8% -12,6%  -5,0%
Hong Kong Hang Seng 2015-09-07 20583,5 -1,1% -15,8% -23,4% -12,8%
Chiny Shanghai Comp 2015-09-07 3080,4 -2,5% -17,7%  -37,9%  -3,6%
Indie BSE30 2015-09-07 24893,8 -1,2% -11,7%  -6,5%  -14,5%
Indonezja JKSE 2015-09-07 4301,4 -2,6% -9,8% -154% -20,7%
Izrael TA 25 2015-09-07 1608,5 -0,4% -6,6% -5,9% 4,8%
Korea Kospi 2015-09-08 1883,2 -0,1% -6,3% -8,9% -6,4%
Australia S&P/ASX 200 2015-09-07 50304 -0,1% -6,7% -6,9%  -12,0%
Zrédfo: Bloomberg
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