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czwartek, 10 wrzesnia 2015

KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: $roda, 9 wrzesnia 2015

Wartos¢ zmiana
Kurs otwarcia 2162 22 1,03%
Kurs zamknigcia 2141 10 0,47%
Kurs min. 2139 9 0,42%
Kurs max. 2167 16 0,74%
Wolumen obrotu 15 100 1926 14,62%
Otwarte pozycje 65 015 -890 -1,35%

FW20 (2,162.00, 2,167.00, 2,139.00, 2,141.00, +10.0000)
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System:
Aktualna pozycja — dtuga, sygnat otwarcia krotkiej - 2121

Ostatnia zmiana sygnatu z krotkiej na dtugg - 2138

Najblizsze poziomy oporu: 2165 2202 2235 2258

Najblizsze poziomy wsparcia: 2092 2080 2005 1900

Przygotujmy si¢ na powrét niedzwiedzia
2550
Na ostatnich sesjach byki probowaty
domkna¢ spadkowg luke z 24 sierpnia (ta z
tzw. czarnego poniedziatku po krachu w
Chinach, 2165-2125 pkt). Od 2 dni sprzyjat
2400 klimat wokot spétek energetycznych, kiedy
okazato sie, ze nie zostang one
2350 bezposrednio zaangazowane w ratowanie
Slaskiego gornictwa. Brakowato
2300 zewnetrznego impulsu. Wczoraj przy
niematej euforii o poranku (bardzo dobra
sesja w Azji bez wyraznego powodu) sie to
udato (max 2165 pkt). Na dalszy ruch brakio
jednak sit, wigc po potudniu, blizej otwarcia
2150 Wall Street, do gtosu ponownie doszli
sprzedajgcy. DAX spadt ponizej wybitego o
2100 poranku oporu na 10 380 pkt, a rodzimy
kontrakt szybko oddat ponad 20 pkt
(ostatecznie 2141 pkt). Technicznie po
domknieciu wspomnianej luki i znacznym
odbiciu (ponad 8% od dotka 2005 pkt)
odreagowanie  sierpniowych spadkow
nalezy uzna¢ za zakohnczone. Podaz
wspiera rowniez linia trendu spadkowego
od maja (2535-2005 pkt) i dobicie do 62%
2550 zniesienia sierpniowych spadkéw (2258-
2005). Przygotujmy sie wiec na powrot
2500 niedzwiedzia. Wczoraj wieczorem pojawit
sie on juz na Wall Street. S&P500 (-1,4%)
odbit sie kolejny raz od oporu na 1990 pkt.
W rezultacie dzi$ nastroje o poranku sa
stabsze. W Azji dominowaty spadki, a
2350 kontrakty na DAX $wiecg 0,8% kolorem
czerwonym.
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RYNEK AKCJI

Wyniki sesji: $roda, 9 wrzesnia 2015

52 tygodnie . L . X . Obroét

Indeks Kurs otwarcia Kurs zamknigcia ~ Zmiana [%)] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan (min PLN]
Kurs max. Kurs min.
WIG20 2558,6 2014,7 2 153,54 2142,53 0,35% 2142,53 2168,98 26,4 733,5
WIG30 27824 22327 2383,48 2 365,98 0,48% 2 365,98 2 390,54 24,6 761,7
mwIG40 3961,0 3388,6 3647,59 3636,17 0,25% 13 163,09 13 285,89 122,8 75,7
sSWIG80 14 107,4 118477 13 208,87 13211,48 0,36% 3636,17 3661,38 25,2 29,4
WIG-PL 58 998,6 49 970,2 52 464,87 52 006,87 0,31% 52 006,87 52 464,87 458,0 838,6
WIG 57 460,4 48 048,1 51 143,72 50 806,62 0,32% 50 806,62 51 282,28 475,7 845,2
zmiana % zmiana % wzgledem WIG30
Spoétka Cena [PLN] Mkt Cap [min PLN]
dzienna im 3M 6M dzienna im 3M 6M

ALIOR BANK 85,00 6178 -2,3% -0,6% -5,6% 9,6% -2,8% 3,4% 3,6% 15,8%
ASSECOPOL 54,21 4 499 0,5% -5,7% -9,7% -5,1% 0,0% -1,7% -0,5% 1,0%
BANK HANDLOWY 84,46 11 036 -0,4% -5,1% -18,8% -19,6% -0,9% -1,1% -9,7% -13,4%
BOGDANKA 50,49 1717 1,5% 5,4% -27,7% -38,8% 1,1% 9,4% -18,6% -32,7%
BORYSZEW 5,08 1219 1,0% -16,3% -15,1% -20,4% 0,5% -12,3% -5,9% -14,2%
BZ WBK 296,10 29383 -1,0% 2,5% -10,3% -9,9% -1,5% 6,5% -1,1% -3,7%
CCcC 169,05 6492 1,8% -10,5% -3,4% -11,1% 1,4% -6,5% 5,7% -4,9%
CYFROWY POLSAT 23,00 14710 1,5% 1,6% -7,3% -4,6% 1,1% 5,6% 1,9% 1,5%
ENEA 13,94 6 154 -0,4% -7,4% -16,3% -14,8% -0,9% -3,4% -7,1% -8,6%
EUROCASH 43,80 6074 0,1% 2,8% 13,4% 40,6% -0,4% 6,8% 22,5% 46,8%
GRUPA AZOTY 88,50 8779 0,0% -2,9% 12,1% 10,4% -0,5% 1,1% 21.2% 16,6%
GTC 5,94 2734 0,7% 1,4% 4,2% 24,9% 0,2% 5,4% 13,3% 31,0%
ING BSK 122,95 15 996 0,8% -7,7% -10,3% -8,2% 0,3% -3,7% -1,1% -2,1%
Jsw 10,76 1263 1,7% -11,1% -15,2% -41,5% 1,2% -7,1% -6,1% -35,4%
KERNEL 43,80 3490 3,1% -1,4% 14,8% 38,3% 2,6% 2,7% 23,9% 44,5%
KGHM 83,40 16 680 3,7% -12,0% -28,1% -27,5% 3,2% -8,0% -19,0% -21,3%
LOTOS 30,10 5565 3,1% -5,3% 5,7% 12,4% 2,6% -1,3% 14,9% 18,6%
LPP 7 731,00 14 156 -0,4% 1,7% 7,1% 12,0% -0,9% 5,7% 16,3% 18,2%
mBANK 362,05 15289 -0,5% 3,5% -17,7% -17,0% -1,0% 7,6% -8,6% -10,8%
NETIA 5,27 1835 -3,3% -8,0% -18,4% -10,7% -3,8% -4,0% -9,3% -4,5%
ORANGE POLSKA 7,24 9501 0,3% -5,9% -21,1% -22,0% -0,2% -1,8% -12,0% -15,8%
PEKAO 155,60 40 840 -0,6% -3,7% -14,5% -16,3% -1,1% 0,3% -5,4% -10,2%
PGE 15,80 29542 1,3% -4,9% -18,2% -19,5% 0,8% -0,9% -9,0% -13,4%
PGNIG 6,52 38 468 1,1% -0,5% -2,7% 33,6% 0,6% 3,6% 6,4% 39,8%
PKNORLEN 71,30 30 496 1,4% -14,1% 4,9% 29,0% 0,9% -10,1% 14,0% 35,2%
PKOBP 28,65 35813 -1,4% 1,6% -14,5% -15,3% -1,9% 5,6% -5,4% -9,1%
PKP CARGO 67,66 3030 -1,2% -8,8% -21,4% -23,1% -1,7% -4,8% -12,3% -17,0%
PZU 432,00 37304 0,2% -1,3% -0,7% -7,4% -0,3% 2,7% 8,5% -1,2%
SYNTHOS 3,90 5161 2,1% -13,9% -19,6% -11,8% 1,6% -9,9% -10,5% -5,6%
TAURON 3,65 6397 1,7% 1,7% -19,4% -19,8% 1,2% 5,7% -10,3% -13,6%
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KOMENTARZ PO SESJI

Komentarz po sesji:

KGHM nadal liderem
Nastroje przed $rodowg sesjg byly bardzo dobre. Po mocnym zakonczeniu notowan w USA mocno zazielenity sie
wszystkie rynki azjatyckie, co otworzyto droge do wzrostéw na GPW. Szanse wykorzystaty polskie koncerny
energetyczne, ktore kontynuowaty wczorajsze zwyzki — dzi$ najmocniejsza byta rosngca o 2,9% Energa, a najstabsza
Enea, ktéra dopiero w koncowce spadta pod kreske. Powazng bronig bykéw byt KGHM, ktéry drugi dzien z rzedu ,gonit”
ceny surowca, tym razem rosnagc o 3,6%. Niestety ten optymizm nie przetozyt sie na caty rynek. WIG20 zwyzkowat tylko
na poczatku sesji, po czym powoli zmniejszat skale zwyzki, a w koficéwce dodatkowo przeszkodzito nam schtodzenie
zewnetrzne. Ponownie bykom nie pomagaty banki, gdzie inwestorzy dostali potwierdzenie od Beaty Szydto o zbyt matej
represji dla sektora ze strony proponowanej przez Senat ustawy o kredytach walutowych. Ostatecznie z 1,5% wzrostu
zeszlismy na 0,35% plus, a WIG20 wykreowat trzecig z rzedu dzienng $wieczke o negatywnej wymowie. Obroty na
szczescie nie swiadczyty o dystrybucji — cofniecie raczej byto kwestig stabosci popytu i dostosowania sie do otoczenia.
Patrzac szerzej na wykres, WIG20 znajduje sie przy lokalnym szczycie ustanowionym na koniec sierpnia i jest to
zachowanie zgodne z wieloma gtéwnymi Swiatowymi indeksami. Podtrzymuje zatozenie, ze najblizsze dni powinny
przynies¢ dalsze nerwowe ruchy na $wiecie bez wyraznego trendu, a kluczowym wydarzeniem decydujgcym o
kolejnym wiekszym ruchu na gietdach bedzie przysztotygodniowe posiedzenie FED.

Piotr Kaczmarek, CFA

WYKRES DNIA

Brytyjski funt tanieje po stabych danych o produkcji przemystowej. Dzi§ o 13 naszego czasu bardzo wazne
posiedzenie BoE.
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Ciech Ciech planuje refinansowanie zadtuzenia grupy i pozyskanie dodatkowego finansowania na tgczng
kwote do 1,75 mld PLN W gre wchodzi emisja przez Ciech lub spétki z grupy obligacji na rynkach
miedzynarodowych lub w Polsce, zaciggniecie kredytow bankowych lub potgczenie réznych
instrumentow.

BDM: rynek oczekiwat refinansowania 245 min EUR obligacji (ponad 1 mid PLN), ale nie
pozyskania wiekszego dtugu. W swoim ostatnim raporcie z lutego’15 zaktadaliémy refinansowanie
na 6,5% wobec 9,5% obecnie (roczne oszczedno$ci ok. 31 min PLN, zapfata premii za
wczes$niejszy wykup ok. 77 min PLN + koszty aranzacji nowego finansowania). Rynek oczekuje
mniejszych stawek (ponizej 6%). Spotka do tej pory nie sprecyzowata na co miataby wydac
dodatkowe 750 min PLN.

Asseco Poland Asseco Poland podpisato wartg ponad 17 min PLNnetto umowe na wykonanie sieci
teleinformatycznej w 23 najwiekszych mazowieckich szpitalach

Kopex Kopex liczy, ze dzieki wspotpracy z firmg Xi'an Coal Mining Factory sprzeda na chifnskim rynku w
najblizszych latach kilkanascie systemoéw Mikrus, kazdy warty kilkadziesigt milionéw EUR

AAT Holding AAT Holding, ktéry wtasnie rozpoczyna oferte publiczng, w przysziosci chce rozpoczaé¢ dziatalnosc
w krajach, ktérych nie jest obecny. Rozwaza otwieranie oddziatow lub zakup dystrybutora
dziatajgcego za granica. W przysztosci nie wyklucza takze akwizycji firmy produkcyjnej w Polsce, w
celu poszerzenia oferty. Zarzad Spotki zamierza rekomendowaé niewyptacanie dywidendy za 2015
r. i przeznaczenie zysku na finansowanie dalszego rozwoju dziatalnosci. Dlugoterminowym celem
AAT Holding jest wyptata dywidendy w wysokosci co najmniej 50 % skonsolidowanego zysku

Harmonogram oferty publicznej:

9 wrzesnia - publikacja prospektu emisyjnego oraz aneksu zawierajgcego informacje o cenie
maksymalnej na potrzeby przyjmowania zapiséw inwestoréw indywidualnych;

9-21 wrzesnia - budowa ksiegi popytu wsréd inwestoréw instytucjonalnych;

10-21 wrzesnia - (ostatniego dnia do godz. 17.00) okres przyjmowania zapiséw inwestorow
indywidualnych;

nie pozniej niz 22 wrzesnia - ustalenie i publikacja informacji o ostatecznej cenie i liczbie
oferowanych akcji, w tym ostatecznej liczbie akcji oferowanych poszczegéinym grupom
inwestorow;

22-24 wrzesnia - przyjmowanie zapiséw od inwestoréw instytucjonalnych;

25 wrzesnia 2015 r. - przydziat akcji oferowanych;

ok. 5 pazdziernika - debiut akcji na GPW

Grupa AAT Holding jest liderem na rynku elektronicznych systemoéw zabezpieczen w Polsce z
udziatem rynkowym szacowanym na poziomie 16 % Grupa produkuje systemy sygnalizacji
pozarowej, systemy telewizji dozorowej oraz dostarcza nowoczesne urzgadzenia ochrony 0s6b i
mienia renomowanych swiatowych producentéw.

Mostostal Zabrze Mostostal Zabrze planuje w 2015 r. utrzymaé marze z | pétrocza, natomiast w 2016 r. powtorzyc
osiggniecia z 2014 r. Backlog spétki po | potroczu to 546 min PLN a kontrakty przewidywane do
uzyskania to ok. 790 min PLN

Dom Development Dom Development rozpoczat sprzedaz 162 mieszkan w ramach IX etapu inwestycji Zoliborz
Artystyczny

Robyg Robyg podpisat list intencyjny z NCRE Il Investments Limited dotyczacy dwoch projektow
deweloperskich, ktére deweloper chce zrealizowa¢ na warszawskim Bemowie. Majg one byé
prowadzone przez spoétke i NCRE jako wspdlne projekty typu joint venture

Pani Teresa Medica Pani Teresa Medica ma umowe inwestycyjng, na podstawie ktérej gtéwny jej akcjonariusz sprzeda
81,39 % akcji spotce Sigvaris Holging. £aczna cena wszystkich akgji to prawie 26,3 min PLN

Getin Noble Bank Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt emisyjny Getin Noble Banku w zwigzku z
ofertg publiczng podporzadkowanych obligacji o tgcznej wartosci nominalnej do 750 min zt

Wind Mobile Wind Mobile ustalit ceng emisyjng akcji w ofercie publicznej na 7,8 PLN- poinformowata spétka w
komunikacie. Przedziat cenowy wynosit 7,8 - 9,2 PLN

BEST, Kredyt Inkasa  Best podpisat z AGIO RB FIZ przedwstepng umowe dotyczacg zakupu 29,43 proc. akcji w Kredyt
Inkaso za 152,3 min zt. Po sfinalizowaniu obu transakcji, udziat BEST w kapitale zakladowym i
ogodlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Kredyt Inkaso wyniesie blisko 33 proc.
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Mieszkaniowa gorgczka. Firmy budujg tak duzo mieszkan, jak jeszcze nigdy w historii polskiego
rynku deweloperskiego- Rzeczpospolita

Coraz blizej pogrzebania ustawy dla frankowiczéw. Ustawa o przewalutowaniu kredytéw trafi do
szuflady zamiast pod ostateczne glosowanie Sejmu. Koalicyjny PSL nie zmienit zdania i
zagtosowatby przeciwko korzystniejszej dla bankéw wersji PO- Rzeczpospolita

Jak wynika z informacji "Parkietu", Polska Grupa Energetyczna rozmawiata ze Spdtkg
Restrukturyzacji Kopalfh w sprawie kopalni Makoszowy- Parkiet

PGNiG musi negocjowac umowe z Katarem. W Il kwartale 2016 r. ma ruszy¢ eksploatacja
terminalu w Swinoujsciu. W efekcie spotka musi zmieni¢ warunki umowy na dostawy LNG- Parkiet

Forte przenosi znaki towarowe. Meblarska grupa wniosta do spotki zaleznej Antwerp s.k.a. znaki
towarowe i nieruchomosci w ramach optymalizacji podatkowej- Parkiet

BDM: bez wptywu na RZiS, za to pozytywny wptyw na cash flow i wycene.

Pamapol obiecuje wzrost wbrew trendom. Na stabilnych rynkach tez mozna rosng¢ - twierdzi
czotowy producent dan gotowych i pasztetow. W catym roku chcemy utrzymac¢ dynamike wzrostu
przychoddéw, co przy dobrych wynikach pierwszego potrocza daje szanse na zysk netto - mowi
prezes- Puls Biznesu

Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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INDEKSY | WSKAZNIKI

zmiana zmiana
indeks/ticker data kurs 1D M 3M 6M indeks/ticker  data kurs 1D M 3M 6M
Swiat surowce
MSCI AC World 2015-09-09 3914 0,3% -6,7% -7,5% -6,1% Miedz LME3M 2015-09-09 5345,0 3,8% 3,3% -104% -9,0%
MSCI World 2015-09-09 1627,1 0,1% -6,6% -6,5% -5,2% Ropa WTI Crude 2015-09-09 44,2 -39% -3,3% -29,2% -20,0%
MSCI EM 2015-09-09 790,6 2,4% -83% -155% -14,0% Ztoto Spot $/oz 2015-09-09 1102,8 -1,9% -04% -7,1% -5,0%
MSCI BRIC 2015-09-09 220,1 2,8% -9,9% -19,3% -12,8% Aluminium LME3M 2015-09-091631,0 1,9% 2,6% -6,8% -8,4%
Europa Srodkowa, Wschodnia i Potudniowa obligacje i rynek pieniezny
Polska WIG 2015-09-09 50 644,7 0,3% -3,1% -5,2% -4,9% Polska Syryield 2015-09-09 2,474 0,4% -13% -8,1% 16,0%
Polska WIG20 2015-09-09 21352 0,3% -2,4% -7,0% -6,8% Polska 10yryield 2015-09-09 2,980 0,3% -1,3% -7,2% 20,4%
Polska mWIG40 2015-09-09 3627,1 0,3% -45%  -1,5%  -1,4% Polska WIBOR 3M 2015-09-09 1,620 0,0% 0,0% 1,9% 4,5%
Polska SWIG80 2015-09-09 13163,5 0,4% -34%  -05%  -0,2% Polska WIBOR 6M 2015-09-09 1,700 0,0% 0,6% 1,8% 9,0%
Wegry BUX 2015-09-09 20952,5 0,7% -62%  -42%  14,9% USA 10yryield 2015-09-09 2,201 0,8% -1,2% -11,4%  3,3%
Czechy PX 2015-09-09 1000,7 0,8% -2,4% 3,1% 2,3% Niemcy 10yryield 2015-09-09 0,698 3,3% 0,0% -288% 198,3%
Butgaria Sofix 2015-09-09 454,4 -0,7% -5,2% -5,7% -3,0% Japonia 10yryield 2015-09-09 0,369 3,9% -10,0% -27,8% -21,3%
Rosja Micex 2015-09-09 1722,4 0,5% 1,9% 6,6% 3,4% Hiszpania 10yryield 2015-09-09 2,078 1,4% 54% -7,2% 67,3%
Rosja RTS (USD) 2015-09-09 794,0 0,3% -4,3% -13,0%  -8,5% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2015-09-09 7105,9 1,3% -5,3% -0,6% 4,4% Portugalia 10yryield 2015-09-09 2,515 0,6% 4,4% -155% 47,5%
Turcja ISE 100 2015-09-09 720518 -0,1% -82%  -78%  -81% Witochy 10yryield 2015-09-09 1,642 -35% 0,1% -21,5% 66,9%
Europa Zachodnia kursy walut
Euro Stoxx 50 2015-09-09 32338 1,1% -101%  -51%  -7,1% EUR/PLN 2015-09-09 4,213 -03% 03% 1,8% 1,3%
W. Brytania FTSE 100 2015-09-09 6146,1 1,3% -66%  -67% -72% USD/PLN  2015-09-09 3,775 -0,1% -1,0% 3,1% -2,7%
Francja CAC40 2015-09-09 4598,3 1,4% -9,5% -3,6% -3,1% CHF/PLN 2015-09-09 3,864 02% -04% -1,7% -0,7%
Niemcy DAX 2015-09-09 102714 0,3% -10,3%  -6,3% -11,0% EUR/USD 2015-09-09 1,116 -0,2% 1,2% -1,3% 4,1%
Hiszpania IBEX 35 2015-09-09 9 866,2 1,7% -10,2%  -7,5% -7,4% USD/JPY 2015-09-09121,080 1,1% -2,8% -1,4% 0,0%
Holandia AEX 2015-09-09 439,5 1,1% -10,2%  -5,6% -6,9%
Szwecja OMX 30 2015-09-09 1488,9 1,2% -65% -51%  -63%
Austria ATX 2015-09-09 22829 0,7% 76%  -7,9%  -7,8%
Ameryka Pétnocna i Potudniowa
USA DJIA 2015-09-09 16 492,7 -1,4% -61%  -7,9%  -8,5%
USA S&P500 2015-09-09 1969,4 -1,4% -6,3% -6,1% -5,6%
USA Nasdaq Comp 2015-09-09 4811,9 -1,1% -5,6% -4,8% -3,2%
Kanada S&P/TSX 2015-09-09 13630,7 -0,7% -5,1% -8,0% -7,5%
Meksyk IPC 2015-09-09 43083,9 -0,8% -4,6% -3,6% -0,1%
Brazylia BOVESPA 2015-09-09 46762,1 -0,2% -40%  -11,7%  -5,1%
Argentyna MERVAL 2015-09-09 11177,4 -0,2% -0,1% -2,0% 11,0%
Azja i Australia
Japonia NIKKEI 225 2015-09-09 18770,5 7,7% -9,4% -6,5% 0,8%
Hong Kong Hang Seng 2015-09-09 22131,3 4,1% 94% -16,7%  -6,1%
Chiny Shanghai Comp 2015-09-09 32431 2,3% -13,4% -358% -0,4%
Indie BSE30 2015-09-09 25719,6 1,6% -8,8% -2,3% -9,9%
Indonezja JKSE 2015-09-09 43473 0,7% -89% -11,1% -18,9%
Izrael TA25 2015-09-09 1608,0 -0,6% -6,7% -5,5% 3,1%
Korea Kospi 2015-09-10 1934,2 3,0% -3,8% -6,2% -2,9%
Australia S&P/ASX 200 2015-09-09 5221,1 2,5% -2,7% -2,5% -7,0%
Zrédo: Bloomberg
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