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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: wtorek, 17 listopada 2015

Warto$¢ zmiana System:

Kurs otwarcia 1972 7 0,36% Aktualna pozycja — krétka, sygnat otwarcia dtugiej — 2039
Kurs zamknigcia 2008 40 2,03% Ostatnia zmiana sygnatu z dtugiej na krétkg - 2117
Kurs min. 1972 13 0,66%
Kurs max. 2011 24 1,21%
Wolumen obrotu 14 304 -667 -4,46% Najblizsze poziomy oporu: 2043 2153 2202 2235
Otwarte pozycje 60 990 -351 -0,57% Najblizsze poziomy wsparcia: 1950 1900 1850 1754

FW20 (1,972.00, 2,011.00, 1,972.00, 2,008.00, +40.0000) Powrét nad 2000 punktow
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RYNEK AKCJI

Wyniki sesji: wtorek, 17 listopada 2015

52 tygodnie

Indeks Kurs otwarcia Kurs zamknigcia ~ Zmiana [%)] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan [m(I)nbgﬁl_tN]
Kurs max. Kurs min.
WIG20 2 558,6 1960,4 197398 2 007,62 1,84% 1973,98 2010,86 36,9 610,5
WIG30 27824 2180,2 2 202,52 2 229,63 1,75% 2 202,52 223344 30,9 653,2
mwWIG40 3961,0 3388,6 3621,68 3631,46 0,48% 13193,61 13292,83 99,2 AL
sSWIG80 14 107,4 118477 13 193,61 13 276,94 0,48% 3621,68 3652,81 31,1 244
WIG-PL 58 998,6 49 360,4 50 081,43 50 176,15 1,36% 50 081,43 50 206,34 124,9 736,9
WIG 57 460,4 48 048,1 48 652,56 49 119,09 1,35% 48 651,70 49 193,85 542,2 761,7
zmiana % zmiana % wzgledem WIG30

Spoétka Cena [PLN] Mkt Cap [min PLN]

dzienna im 3M 6M dzienna im 3M 6M
ALIOR BANK 74,20 5395 1,2% -10,5% -14,5% -24,3% -0,6% -5,0% -6,9% -5,4%
ASSECOPOL 57,50 4773 0,9% 6,5% 3,2% 0,0% -0,9% 12,0% 10,7% 18,9%
BANK HANDLOWY 69,46 9076 -1,3% -20,2% -21,8% -36,9% -3,0% -14,6% -14,2% -18,0%
BOGDANKA 41,99 1428 2,2% -28,6% -17,2% -51,6% 0,5% -23,1% -9,6% -32,7%
BORYSZEW 4,68 1123 -0,4% -8,4% -22,1% -26,6% -2,2% -2,9% -14,6% -7,7%
BZ WBK 282,20 28004 3,9% -11,0% -1,6% -25,4% 2,1% -5,4% 5,9% -6,5%
CCcC 145,05 5570 1,6% -16,2% -22,9% -22,9% -0,2% -10,6% -15,3% -4,0%
CYFROWY POLSAT 24,89 15918 -2,8% -2,4% 9,8% -1,0% -4,5% 3,2% 17,4% 17,9%
ENEA 12,77 5637 3,8% -5,9% -13,1% -24,4% 2,1% -0,3% -5,6% -5,5%
EUROCASH 53,15 7374 3,9% 12,5% 25,4% 42,5% 2,2% 18,1% 33,0% 61,4%
GRUPA AZOTY 103,25 10 242 1,1% 14,0% 17,9% 26,7% -0,7% 19,6% 25,5% 45,6%
GTC 7,25 3337 1,4% 1,4% 19,2% 20,9% -0,3% 7,0% 26,8% 39,8%
ING BSK 118,90 15 469 0,8% -6,7% -9,2% -20,7% -0,9% -1,2% -1,7% -1,8%
Jsw 12,40 1456 -0,2% 0,0% -0,9% -18,4% -2,0% 5,6% 6,7% 0,5%
KERNEL 50,50 4024 3,1% -7,5% 12,6% 37,8% 1,4% -1,9% 20,2% 56,7%
KGHM 78,14 15628 6,9% -16,8% -9,8% -38,5% 5,1% -11,3% -2,2% -19,6%
LOTOS 27,71 5123 0,0% -6,1% -15,3% -7,0% -1,7% -0,6% -7,7% 11,9%
LPP 6 800,00 12 452 1,5% -10,4% -8,1% -12,7% -0,3% -4,9% -0,5% 6,2%
mBANK 334,40 14125 3,6% -13,5% -3,0% -29,2% 1,9% -7,9% 4,6% -10,3%
NETIA 541 1884 -1,1% 0,0% -5,7% -12,7% -2,8% 5,6% 1,8% 6,2%
ORANGE POLSKA 6,79 8911 3,2% -9,3% -12,4% -33,9% 1,4% -3,8% -4,8% -15,0%
PEKAO 145,00 38 058 1,3% -6,3% -7,8% -25,3% -0,4% -0,8% -0,3% -6,4%
PGE 14,85 27 766 0,3% 3,1% -6,4% -27,5% -1,4% 8,7% 1,2% -8,6%
PGNIG 6,13 36 167 3,5% -9,1% -7,3% -4,1% 1,8% -3,5% 0,3% 14,8%
PKNORLEN 65,88 28177 -0,6% 2,1% -19,3% -5,3% -2,3% 7,7% -11,7% 13,6%
PKOBP 27,57 34 463 1,4% -8,6% -0,5% -22,1% -0,4% -3,0% 7,1% -3,2%
PKP CARGO 64,14 2873 -0,5% -0,6% -10,5% -25,5% -2,3% 5,0% -3,0% -6,6%
PZU 392,00 33850 2,1% 1,3% -8,2% -16,1% 0,3% 6,9% -0,7% 2,8%
SYNTHOS 3,72 4922 0,5% -1,6% -13,5% -20,9% -1,2% 4,0% -5,9% -1,9%
TAURON 3,23 5661 5,6% 0,0% -0,3% -33,0% 3,8% 5,6% 7.3% -14,1%
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KOMENTARZ PO SESJI

Komentarz po sesji:
KGHM tym razem pomaga

Udana poniedziatkowa sesja w USA data dzis w Europie pretekst do kontynuacji wczorajszego wzrostowego odbicia.
GPW na poczatku sesji tez rosta, lecz zwyzka WIG20 byta zdecydowanie zbyt skromna biorgc pod uwage skale
poprawy zewnetrznej oraz to, jak nisko znajduje sie¢ nasz gtéwny indeks. Na szczescie w kolejnych godzinach byki
pozwolity sobie na wiecej i choé¢ 1,8% zwyzka WIG20 byta zaledwie skopiowaniem analogicznego ruchu gtéwnych
europejskich indeksoéw, nalezy i tak sie z niej cieszy¢. Wreszcie skorzystaliSmy z korzystnego otoczenia, a jak wszyscy
wiemy, w ostatnich tygodniach byto z tym bardzo ciezko. Wsrdd spétek z WIG20 liderem byt dzis KGHM zyskujacy az
6,8%. Jako, ze w tym samym czasie miedz notowata kolejne rekordowe dotki (w trakcie dnia jedynie potrafita
zmniejszy¢ skalg strat) ruch akcji naszego koncernu mozna wigza¢ z oczekiwaniami przed jutrzejszym expose, gdzie
by¢ moze Premier Beata Szydto powtdrzy obietnice z kampanii w sprawie wycofania podatku od kopalin. Powrét WIG20
powyzej 2000 punktow cieszy, lecz do potwierdzenia zmiany krotkoterminowego trendu potrzebne jest przebicie
najblizszego oporu 2036 punktéw. Niezmiennie od wielu tygodni zachowujemy sie (moim zdaniem niezastuzenie)
zdecydowanie gorzej od rynkow wschodzgcych i dojrzatych. To nadal daje nam duzy potencjat wzrostowy jedynie na
zasadzie doganiania $wiata i zobaczymy, czy dzisiejsza sesja byta wyjgtkiem, czy tez wreszcie zaczniemy pokazywac
relatywng site. Bez watpienia wazne dla trendu bedzie jutrzejsze expose, w szczegdlnosci odniesienia do energetyki,
gornictwa i branzy bankowej. Dla wielu inwestoréw réwnie istotne jest ustyszenie Wicepremiera Morawieckiego i jego
zdania na temat ostatecznego ksztattu podatku bankowego i rozstrzygnie¢ w sprawie kredytow walutowych. Nadzieje
na to, ze ta osoba bedzie gwarantem rozsgdnych projektéw nowych regulacji, sg dos¢ duze.

Piotr Kaczmarek, CFA

WYKRES DNIA

Kurs miedzi schodzi na nowe lokalne dotki. Obecne poziomy ostatni raz widziane byly w 2009 roku.

Miedz daily [USD/Ib]
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Energa wdraza plan poprawy efektywnosci, ktéry ma da¢ w 2018 roku okoto 250 min PLN
dodatkowego zysku EBITDA.

Rozmowy Energi z Eneg w sprawie ewentualnej wspotpracy przy budowie bloku w Ostrotece sg
na bardzo wstepnym etapie.

Energa szacuje negatywny wptyw zmian w modelu regulacyjnym dystrybucji na wynik EBITDA w
2016 roku w wysokosci okoto 200 min PLN.

Enea przygotowuje plan zarzadzania przejetg niedawno Bogdanka.

Enea szacuje, ze obnizka WACC w segmencie dystrybucji w 2016 roku moze wplyngc
negatywnie na poziom EBITDA w wysokosci 90 min PLN.

Enea powotata fundusz venture capital Enea Innovation, ktéry bedzie inwestowat w innowacyjne
projekty w branzy energetyczne;j.

PKP Cargo spodziewa sig, ze przejecie spoétek kolejowych Orlenu, Orlen KolTrans oraz Euronaft
Trzebinia, da grupie co najmniej 10 min PLN rocznych synergii.

Portfel zamoéwien grupy Erbud na koniec 3Q’15 miat warto$¢ 1,23 mid PLN, w tym do realizacji w
2015 r. 407 min PLN. Przed rokiem Erbud informowat, ze portfel zlecen grupy na koniec wrze$nia
miat wartosci okoto 1,53 mid PLN, z czego do realizacji w 2014 r. okoto 430 min PLN.

Cl Games i jej spotka zalezna Cl Games USA Inc. podpisatly z Bandai Namco Games America
pozasgdowa ugode, na mocy ktérej Bandai zaptaci na rzecz Cl Games i Cl Games USA 2,3 min
USD.

Synektik pracuje nad strategig na lata 2016-2020. Spoétka planuje ogtosi¢ nowe kierunki rozwoju
w pierwszych miesigcach przysziego roku, natomiast petng strategie po zakonczeniu | fazy
badan klinicznych nad kardioznacznikiem MPI.

Sfinks podwyzszyt prognoze zysku netto na 2015 r., a obnizyt na lata 2016-2020. Jednocze$nie
spotka obnizyta prognoze przychoddw na lata 2015-17, a zwiekszyta na lata 2018-20.

Dywidenda Action z zysku za 2015 r. moze by¢ w maksymalnej wysoko$ci- prezes

Action, ktéry dwukrotnie obnizat prognoze na 2015 r. uwaza, ze najgorsze ma juz za sobg i
zaktada powrdt do stabilnych wzrostéw w 2016 r. -prezes.

Portfel zaméwien ZUE wynosi obecnie ok. 700 min PLN, z ktérego wiekszo$¢ przypada na 2016
r.. Szacunkowa warto$¢ przetargéw, w ktérych grupa uczestniczy, wynosi ok. 8,5 mid PLN.

Rafako bierze udziat w postepowaniach przetargowych i ofertowych o wartosci prawie 7 mid
PLN. Spotka zapowiada, ze jeszcze do konca roku uda sie zakonczyé kilka postepowan i
podpisze kilka umoéw.

Capital Park chce sprzeda¢ kompleksy biurowe Eurocentrum oraz Royal Wilanéw w 2016 roku.
Dodali, ze spétka nie planuje zadnych odpiséw wartosci nieruchomosci na koniec roku.

Emperia Holding oczekuje, ze w zwigzku z inflacjg i kontynuacjg pozytywnych trendoéw
operacyjnych sie¢ Stokrotka moze w kolejnych kwartatach zwigksza¢ sprzedaz poréwnywalng.
Grupa chce w czwartym kwartale utrzymac tempo wzrostu sieci.

NWZ Stalproduktu zdecydowato o upowaznieniu zarzadu do przeprowadzenia skupu do
1.075.000 akcji wtasnych za maksymalnie 270 min PLN w celu umorzenia.

Polski Holding Nieruchomosci podtrzymuje zapowiedzi, ze jeszcze w 2015 roku powinno sie udac
uzyska¢ 100 min PLN ze sprzedazy nieruchomosci. Na akwizycje zamierza wydac tgcznie 1 mid
PLN, a pierwsza transza zapowiadanego wczesniej programu emisji obligacji moze zostaé
wyemitowana w 1Q’16.

Atende spodziewa sig, ze 4Q'15 bedzie dla spétki dobry lub bardzo dobry, w zaleznosci od tempa
realizacji podpisanych kontraktdw. Prezes pozytywnie ocenia perspektywy spotki na 2016 r., choé
z lekka niepewnoscig zwigzana z otoczeniem makro.
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Ciech Ciech inwestuje i zwieksza oferte. Spotka zapowiada wprowadzenie nowych produktéw dla
rolnikéw. Walczy o rynek wart 2,5 mld PLN- Rzeczpospolita
Rovese, Nowa Gala W budownictwie boom, producenci ptytek stabo. Nadwyzka mocy wytwoérczych oraz zatamanie
popytu na rynkach wschodnich nie pozwalajg polskim spétkom na istotng poprawe wynikow-
Rzeczpospolita
Dystrybutorzy IT Dystrybutorzy IT na zakrecie. Spotkom sprzedajgcym m.in. sprzet komputerowy, smartfony i

elektronike coraz trudniej jest wypracowywac¢ zadowalajgce marze. Zmieniajg wiec swoje modele
biznesowe i poszerzaja oferte- Parkiet

PKN, PKP Cargo, Trans Orlen pozbywa sie aktywow kolejowych. Ptocki koncern sprzedat firmy przewozowe Orlen

Polonia KolTrans oraz ZCP Euronaft Trzebinia. Kupujgcymi sg gieldowe PKP Cargo i Trans Polonia-
Parkiet
Seco/Warwick Seco/Warwick: Rosnie portfel zamoéwien grupy. Producent piecow do obrébki metali

Seco/Warwick odnotowuje wzrost liczby nowych kontraktéw. Na koniec wrzesnia wielko$¢
portfela zamoéwien grupy wyniosta 390 min PLN i byta o 41 % wyzsza niz przed rokiem- Parkiet

Wielton Wielton bardzo optymistycznie patrzy na 4Q'15 i kolejne kwartaty pod wzgledem sprzedazy,
zaréwno na rynku krajowym jak i w zachodniej Europie. W Polsce spdtka zwigkszyta udziat
rynkowy do 15,3% wolumenowo na koniec wrzesnia br. i wedlug prezesa w skali catego roku co
najmniej utrzyma ten udziat.

MCI Nadzwyczajne walne zgromadzenie MCI Management zdecydowato o przeznaczeniu do 20 min
PLN na wykup do 3,14 min akcji wiasnych (do 5% kapitatu zaktadowego).

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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zmiana zmiana
indeks/ticker data kurs 1D M 3M 6M indeks/ticker data kurs 1D M 3M 6M
Swiat surowce
MSCI AC World 2015-11-17 401,3 06% -0,7% -3,5% -7,6% Miedi LME 3M 2015-11-17 46900 -2,8% -113% -83% -26,9%
MSCI World 2015-11-17 1667,5 0,5% -0,2% -3,6% -6,1% Ropa WTI Crude 2015-11-17 40,7 -2,6% -14,8% -9,4% -34,3%
MSCI EM 2015-11-17 813,4 13% -47% -3,1% -19,6% Ztoto Spot $/oz 2015-11-17 10694 -15% -95% -42% -12,9%
MSCI BRIC 2015-11-17 227,1 1,4% -3,6% -6,1% -22,6% Aluminium LME 3M 2015-11-17 14670 -1,6% -6,7% -6,4% -20,8%
Europa Srodkowa, Wschodnia i Potudniowa obligacje i rynek pieniezny
Polska WIG 2015-11-17 484629 1,4% -4,4% -57% -13,7% Polska Syryield 2015-11-17 2,059 05% -7,5% -9,8% -12,6%
Polska WIG20 2015-11-17 19714 1,8% -54% -6,4% -17,7% Polska 10yr yield 2015-11-17 2,681 -01% 02% -2,7% -55%
Polska mWIG40 2015-11-17 3614,3 05% -32% -4,7% -6,2% Polska WIBOR 3M 2015-11-17 1,630 0,0% 0,0% 0,6% 3,8%
Polska sWIG80 2015-11-17 132140 05% -1,3% -2,6% -3,7% Polska WIBOR 6M 2015-11-17 1,700 0,0% -0,6% 0,0% 4,3%
Wegry BUX 2015-11-17 224048 2,0% 46% 26% 21% USA 10yr yield 2015-11-17 2,266 -01% 11,4% 3,3% 1,4%
Czechy PX 2015-11-16 981,1 -02% 08% -4,4% -2,4% Niemcy 10yr yield 2015-11-17 0,530  -50% -3,3% -155% -15,1%
Butgaria Sofix 2015-11-17 439,4 09% 09% -55% -6,3% Japonia 10yr yield 2015-11-17 0,299  -1,3% -6,6% -20,7% -23,3%
Rosja Micex 2015-11-17 1787,2 2,7% 4,1% 52% 10,0% Hiszpania 10yr yield 2015-11-17 1,796 0,4% 1,5% -74% 3,7%
Rosja RTS (USD) 2015-11-17 824,2 4,6% -2,1% 50% -16,5% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2015-11-17 7163,2 04% 1,4% -28% -0,5% Portugalia 10yr yield 2015-11-17 2,678 -28% 99% 126% 17,1%
Turcja ISE 100 2015-11-17 810464 0,1% 3,5% 56% -6,4% Wriochy 10yr yield 2015-11-17 1,323 04%  -6,5% -158% -16,3%
Europa Zachodnia kursy walut
Euro Stoxx 50 2015-11-17 33622 2,7% 59% -1,0% -2,0% EUR/PLN 2015-11-17 4,247  -0,1% 0,0% 2,0% 43%
W. Brytania FTSE 100 2015-11-17 61464  2,0% -13% -3,6% -81% USD/PLN 2015-11-17 3,989 04%  64% 57% 11,2%
Francja CAC40 2015-11-17 48043 28% 50% -07% 02% CHF/PLN 2015-11-17 3,929  -02% 02% 1,7% 1,2%
Niemcy DAX 2015-11-17 107132 2,4% 86% 03% -42% EUR/USD 2015-11-17 1,065  -04% -6,0% -35% -6,2%
Hiszpania IBEX 35 2015-11-17 101245 24% 16% -45% -7,3% USD/JPY 2015-11-17 123,400 0,2% 33% -08% 3,0%
Holandia AEX 2015-11-17 454,3 2,7% 4,6% -1,1% -3,6%
Szwecja OMX 30 2015-11-17 1479,0 24% 4,3% -49% -6,1%
Austria ATX 2015-11-17 2402,0 1,8% 25% -02% -7,7%
Ameryka Pétnocna i Potudniowa
USA DJIA 2015-11-17 174830 0,1% 19% 03% -3,1%
USA S&P500 2015-11-17 20532 -0,1% 1,1% -1,9% -2,3%
USA Nasdaq Comp 2015-11-17 49846 0,1% 22% -1,7% -0,6%
Kanada S&P/TSX 2015-11-17 133175 -03% -3,8% -6,1% -10,8%
Meksyk IPC 2015-11-17 43617,7 13% -01% 12% -15%
Brazylia BOVESPA 2015-11-17 468469 09% 00% 0,1% -17,5%
Argentyna MERVAL 2015-11-17 137492 0,0% 23,0% 20,0% 11,1%
Azja i Australia
Japonia NIKKEI 225 2015-11-18 196306 1,2% 73% -41% 04%
Hong Kong Hang Seng 2015-11-17 222643 12% -33% -56% -17,8%
Chiny Shanghai Comp 2015-11-17 36048 -0,1% 63% -96% -151%
Indie BSE30 2015-11-17 25864,5 04% -4,9% -7,0% -42%
Indonezja JKSE 2015-11-17 4500,9 13% -04% -1,7% -13,3%
Izrael TA 25 2015-11-17 15454 08% 21% -92% -64%
Korea Kospi 2015-11-18 1963,6 1,1% -33% -03% -6,7%
Australia S&P/ASX 200 2015-11-18 5118,2 23% -1,9% -1,8% -7,7%
Zrédfo: Bloomberg
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