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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20 
 

 

Wyniki sesji: czwartek, 26 listopada 2015   

 Wartość  zmiana  System: 

Kurs otwarcia 1 951   -1 -0,05%  Aktualna pozycja – krótka, sygnał otwarcia długiej– 1996 

Kurs zamknięcia  1 967   28 1,44%  Ostatnia zmiana sygnału z długiej na krótką - 2023 

Kurs min. 1 943   8 0,41%       

Kurs max. 1 968   -1 -0,05%       

Wolumen obrotu 10 313   -5 992 -36,75%       Najbliższe poziomy oporu: 2040 2090 2159 2201 

Otwarte pozycje 62 656   -941 -1,48%       Najbliższe poziomy wsparcia: 1931 1900 1850 1754 
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FW20 (1,951.00, 1,968.00, 1,943.00, 1,967.00, +28.0000)

 

 Wolne w USA pomogło WIG  
 
Wydaje się, że brak handlu w USA i niższe 
obroty na blue chipach umożliwiły wzrost na 
WIG20, w wysokości 1,1% (zamknięcie na 
poziomie 1963,9 pkt.). Nad kreską znalazły 
się również MiS-ie – mWIG40 zyskał 1,1%, 
a sWIG80 niemal 0,6%. Byki utrzymały 
swoją przewagę także na dużych 
europejskich rynkach. DAX poprawił się o 
1,4%, CAC o 1,1%, a FTSE o 0,6%. W Azji 
Nikkei stracił 0,3%, a SSE B-share stracił 
4,0%! W USA był dzień wolny (dzisiejsza 
sesja jest skrócona). Na kontraktach widać 
lekko korekcyjne nastroje – futures na DAX 
spadają o 0,3-0,4%. Na rynku surowców 
uwagę zwracają spadki cen ropy, po 
zapowiedziach Libii o zwiększeniu dostaw 
surowca (wznowienie dostaw z dwóch pól 
naftowych po rocznej przerwie). Odczyty 
makro rozpoczęliśmy od danych z 
japońskiego rynku pracy, gdzie stopa 
bezrobocia obniżyła się do 3,1% (najniżej o 
1995 roku!), jednocześnie spadły wydatki 
gospodarstw domowych. Przed południem 
poznamy stan koniunktury gospodarczej w 
strefie Euro, a także wskaźnik 
wyprzedzający koniunktury wg BIEC dla 
Polski. Spodziewam się, że dzisiejsze 
notowania mogą mieć podobny przebieg do 
wczorajszych, o ile inwestorzy nie 
przestraszą się słabszej sesji w Chinach. 
Dla blue chipów ważne będzie 
potwierdzenie wczorajszego sygnału do 
odbicia, który moim zdaniem niestety nie był 
zbyt przekonujący. Wsparcia możemy się 
doszukiwać w okolicy 1920 pkt. 
 

Adrian Górniak 
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WIG20 (1,945.77, 1,964.64, 1,944.45, 1,963.89, +20.5900)

 

 



 

 

 
BIULETYN PORANNY 

piątek, 27 listopada 2015 

 

Wydział Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM  S.A.  
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl 

Opracowanie  ma charakter czysto informacyjny i zostało opracowany na podstawie informacji uznanych przez autorów za wiarygodne . Zawarte w nim komentarze są subiektywnymi poglądami autorów. Opracowanie i zawarte w nim komentarze 
nie są podstawą żadnej rekomendacji kupna bądź sprzedaży w rozumieniu obowiązującego prawa i nie powinny być tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie całości lub części opracowania wymaga zgody sporządzających raport. 

 
 

RYNEK AKCJI 
Wyniki sesji: czwartek, 26 listopada 2015 

Indeks 

52 tygodnie 

Kurs otwarcia Kurs zamknięcia Zmiana [%] Kurs min. Kurs max. Zakres wahań 
Obrót 

[mln PLN] 

Kurs max. Kurs min. 

WIG20  2 558,6 1 929,8 1 945,77 1 963,89 1,06% 1 944,45 1 964,64 20,2 401,6 

WIG30 2 782,4 2 151,2 2 171,34 2 186,25 1,13% 2 167,29 2 186,51 19,2 426,7 

mWIG40 3 961,0 3 388,6 3 600,38 3 631,54 1,06% 13 203,53 13 267,94 64,4 98,5 

sWIG80 14 107,4 11 847,7 13 243,51 13 267,94 0,57% 3 591,22 3 635,07 43,9 36,2 

WIG-PL  58 998,6 48 648,0 49 262,25 49 457,01 0,96% 49 146,31 49 457,01 310,7 525,6 

WIG  57 460,4 47 603,6 48 110,58 48 418,14 0,99% 48 061,90 48 418,14 356,2 532,1 

 

Spółka Cena [PLN] Mkt Cap [mln PLN] 
zmiana %  zmiana % względem WIG30 

dzienna 1M 3M 6M dzienna 1M 3M 6M 

ALIOR BANK 72,54 5 274 1,3% -12,3% -14,0% -21,6% 0,2% -5,4% -7,5% -2,9% 

ASSECOPOL 58,67 4 870 0,4% 4,0% 12,1% 0,5% -0,7% 11,0% 18,6% 19,2% 

BANK HANDLOWY 68,15 8 904 1,0% -16,1% -18,9% -38,0% -0,2% -9,1% -12,4% -19,2% 

BOGDANKA 41,77 1 421 1,1% -20,4% 10,5% -50,6% 0,0% -13,5% 17,0% -31,9% 

BORYSZEW 4,80 1 152 0,0% -5,1% -15,6% -22,2% -1,1% 1,8% -9,2% -3,5% 

BZ WBK 268,95 26 689 1,2% -14,7% -9,3% -21,4% 0,0% -7,8% -2,8% -2,7% 

CCC 159,20 6 113 2,7% -9,5% -8,2% -11,8% 1,6% -2,5% -1,8% 6,9% 

CYFROWY POLSAT 25,13 16 072 0,9% -0,8% 17,4% 1,9% -0,2% 6,2% 23,9% 20,7% 

ENEA 11,85 5 231 1,0% -10,4% -12,3% -30,0% -0,1% -3,4% -5,8% -11,2% 

EUROCASH 54,40 7 548 0,7% 6,1% 32,7% 49,0% -0,4% 13,1% 39,2% 67,8% 

GRUPA AZOTY 102,15 10 133 2,2% 9,0% 21,6% 34,2% 1,0% 16,0% 28,1% 53,0% 

GTC 7,38 3 396 2,2% 7,4% 23,1% 24,1% 1,1% 14,4% 29,6% 42,9% 

ING BSK 115,00 14 962 0,0% -8,7% -5,3% -20,1% -1,1% -1,7% 1,1% -1,3% 

JSW 12,50 1 468 2,0% -6,3% 17,9% -24,5% 0,8% 0,7% 24,4% -5,7% 

KERNEL 47,60 3 793 3,5% -9,3% 22,1% 27,5% 2,4% -2,4% 28,5% 46,2% 

KGHM 74,86 14 972 2,7% -20,4% -4,0% -38,2% 1,6% -13,5% 2,5% -19,4% 

LOTOS 28,91 5 345 0,1% 1,4% -3,7% -5,6% -1,0% 8,4% 2,8% 13,2% 

LPP 6 956,45 12 738 0,5% -9,2% -6,3% -9,7% -0,6% -2,3% 0,2% 9,1% 

mBANK 318,55 13 455 2,4% -13,2% -9,0% -30,2% 1,3% -6,2% -2,5% -11,4% 

NETIA 5,50 1 915 0,7% -1,8% 0,9% -8,9% -0,4% 5,2% 7,4% 9,8% 

ORANGE POLSKA 6,90 9 055 -1,0% -2,4% -3,0% -34,3% -2,1% 4,6% 3,5% -15,5% 

PEKAO 140,65 36 916 0,8% -8,9% -10,6% -24,7% -0,3% -2,0% -4,1% -5,9% 

PGE 13,70 25 616 4,0% -4,1% -12,0% -32,5% 2,9% 2,8% -5,5% -13,7% 

PGNIG 5,62 33 158 -0,9% -18,0% -12,2% -16,9% -2,0% -11,0% -5,7% 1,9% 

PKNORLEN 69,50 29 726 0,9% 7,1% -7,9% -4,7% -0,2% 14,1% -1,5% 14,1% 

PKOBP 27,00 33 750 0,3% -9,7% -6,4% -18,2% -0,9% -2,7% 0,1% 0,6% 

PKP CARGO 64,31 2 880 -0,2% -2,1% -5,0% -26,5% -1,3% 4,9% 1,5% -7,8% 

PZU 383,50 33 116 1,2% 0,2% -8,6% -14,2% 0,1% 7,2% -2,2% 4,5% 

SYNTHOS 3,67 4 856 -1,1% -3,2% -4,7% -23,5% -2,2% 3,8% 1,8% -4,8% 

TAURON 2,80 4 907 4,1% -10,5% -19,8% -40,4% 3,0% -3,6% -13,3% -21,7% 
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 KOMENTARZ PO SESJI 
 

Komentarz po sesji: 

Niskie obroty tym razem uzasadnione 

W związku z dzisiejszym świętem w USA (Dzień Dziękczynienia) należało spodziewać się niewielkich obrotów na GPW. 
Te już ostatnio były niskie, stąd wielu inwestorów przygotowywało się na nowy niechlubny rekord aktywności. Pod tym 
względem można powiedzieć, że mieliśmy małą pozytywną niespodziankę – 401 mln obrotów akcjami WIG20 to bardzo 
mało, ale to lepszy wynik niż np. w ostatni piątek. Sam przebieg czwartkowej sesji to wiele godzin nudnej stabilizacji 
oraz wystrzał w górę w końcówce notowań, dzięki czemu WIG20 zyskał na wartości 1%. Wśród wzrostowych spółek 
warto wymienić 2,6% wzrost KGHM. Akcje koncerny od kilku dni walczą o większe odbicie i patrząc na zwyżkę cen 
miedzi (gdzie w nocy pojawiły się informacje o interwencji Chin w sprawie krótkiej sprzedaży) jest szansa na dalszą 
aprecjację naszego koncernu, która mogłaby poprawić sentyment do całej GPW. Do dzisiejszych zmian na giełdzie ze 
względu na niskie obroty należy podchodzić neutralnie, a sytuacja techniczna WIG20 pozostaje niezmiennie zła i 
dopóki znajdujemy się poniżej 2040 punktów rynek należy oceniać z perspektywy trendu spadkowego. Duży popyt 
wciąż nie uderza na GPW i wygląda na to, że odrabianie dużych zaległości od innych rynków możliwe będzie dopiero 
po poznaniu konkretów w sprawie rządowych planów dotyczących banków i energetyki. I to w dodatku jedynie w 
sytuacji, gdy te plany nie okażą się gorsze od aktualnych obaw inwestorów.  

Piotr Kaczmarek, CFA 
 
 

WYKRES DNIA 
 

W październiku stopa bezrobocia w Japonii spadła do 3,1%, co jest poziomem najniższym od… 1995 roku ! 
 
Stopa bezrobocia w Japonii 

 
Źródło: BDM S.A., Bloomberg 
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INFORMACJE ZE SPÓŁEK 
  

Sfinks Sfinks wyemitował 3,5 mln akcji serii N po 3,7 PLN za szt. Akcje objęło 13 podmiotów. "Pozyskane 
w ten sposób środki zostaną przeznaczone na rozwój. Dodatkowo dzięki dokapitalizowaniu spółka 
zyska dodatnie kapitały własne i będzie mogła dokonać ostatecznej restrukturyzacji starych 
kredytów 

  
Plast-Box W czwartek w trzech transakcjach pakietowych właściciela zmieniło 4,19 mln akcji spółki Plast-Box, 

które stanowią 9,999% w kapitale zakładowym. 
  

Idea Bank Getin Holding sprzedał łącznie 1,9 mln akcji Idea Banku stanowiących 2,41% kapitału zakładowego 
za 49,99 mln PLN  Nabywcami akcji są Leszek Czarnecki i LC Corp B.V. 

  
PKN Orlen Polimer Instytut Brno będzie integralną częścią Unipetrol RPA, spółki z grupy Unipetrol, w którym 

PKN Orlen posiada 62,99% udziałów. Planowane połączenie obu podmiotów ma wzmocnić pozycję 
Unipetrolu RPA na czeskim rynku produktów rafineryjnych i petrochemicznych. 

  
ZE PAK ZE PAK, w związku z trudną sytuacją na polskim rynku energii elektrycznej, zmuszony jest do 

podjęcia decyzji w sprawie restrukturyzacji spółki i optymalizacji kosztów działalności. Zarząd szuka 
oszczędności we wszystkich elementach działalności firmy, np. poprzez czasowe zawieszenie 
Zakładowego Układu Zbiorowego Pracy czy obniżanie kosztów produkcji. 

  
KGHM KGHM powinien w perspektywie do 2020 roku kupić podobnej klasy aktywo jak Sierra Gorda w 

Chile - uważa prezes KGHM Herbert Wirth. Dodał jednak, że nie są prowadzone obecnie żadne 
rozmowy. 

  
Echo Investment Echo Investment planuje rozpocząć rozbudowę Galerii Galaxy w Szczecinie w marcu 2016 roku i 

zakończyć w październiku 2017 roku - poinformowali na konferencji przedstawiciele spółki. 
Szacunkowy koszt inwestycji to ok. 150 mln PLN  

  
Kruk Kruk przydzielił inwestorom w drodze oferty publicznej pięcioletnie niezabezpieczone obligacje o 

wartości nominalnej 30 mln PLN  Oprocentowanie obligacji oparte jest o trzymiesięczny WIBOR 
powiększony o marżę 2,9% 

  
Banki Wpłata wniesiona do BFG, przeznaczona na wypłatę środków gwarantowanych z tytułu depozytów 

zgromadzonych w SK Banku, pochłonie od 6 % do 33 % zysków dziewięciu giełdowych banków za 
2015 rok - wynika z obliczeń na podstawie danych BFG i konsensusu rynkowego. 
 
Szacowane wpłaty banków do BFG [mln PLN] 

 
Szacowana 

wplata 
Wpłata wg 

BFG 
Udział po odliczeniu 

podatku 
Zysk za 
3Q’15 

% zysku za 
3Q’15 

konsensus PAP na 
2015 

% zysku za 
2015 

Getin 
Noble 
 

120 116,9 94,7 41,0 231,1 291,3 32,5 

Pekao  243 234,1 189,6 610,5 31,1 2456,0 7,7 

ING BSK  165 157,4 127,5 315,7 40,4 1145,9 11,1 

Alior  59 57,0 46,2 91,0 50,7 364,5 12,7 

BZ WBK  bd 170,5 138,1 472,7 29,2 2491,3 5,5 

Handlowy  66 63,6 51,5 140,9 36,6 728,9 7,1 

PKO BP  350 337,9 273,7 815,2 33,6 2717,1 10,1 

mBank  146 141,3 114,4 319,5 35,8 1282,9 8,9 

Millennium  106 102,5 83,1 165,7 50,1 647,9 12,8 
 

  
Recykl Recykl liczy na finalizację przejęcia zakładu produkcyjnego w I poł. 2016 r. - poinformował Zbigniew 

Fleszar, członek zarządu spółki. Jak dodał, wyniki za 2016 r. powinny być wyższe rdr, a zadłużenie 
może w tym czasie spaść do ok. 15 mln PLN  Przeniesienie notowań na rynek główny "być może" w 
2018 r. 

  
K2 Internet K2 Internet chce w latach 2016-2018 zwiększać przychody operacyjne o około 15 % rocznie, oraz 

uzyskać rentowność tej sprzedaży na poziomie 10 % Grupa planuje na początku przyszłego roku 
wybrać doradcę do analizy strategicznych opcji - poinformował na konferencji prezes Tomasz 
Tomczyk. 

  
Grajewo Grajewo wznawia ofertę publiczną akcji serii E. Orientacyjny przedział cenowy ustalono na 24-26 

PLN za akcję. Poprzednio, przed zawieszeniem oferty, do którego doszło pod koniec października, 
przedział wynosił 27-31 PLN   
 
Zarząd Pfleiderer Grajewo zarekomenduje akcjonariuszom wypłatę 1-1,25 PLN dywidendy za akcję 
za 2015 rok. 
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Orbis Orbis i jego spółka zależna Accor-Pannonia Hotels Zrt podpisały przedwstępną umowę kupna za 

27,5 mln euro netto dwóch hoteli w Budapeszcie, które są obecnie prowadzone przez grupę na 
podstawie umów leasingu.Chodzi o hotele „ibis Budapest Heroes Square” (139 pokoi) i „Mercure 
Budapest City Center” (227 pokoi).  

  
Cenospheres  Notowana na NewConnect spółka Cenospheres Trade & Engineering (CTE) rusza z ofertą 

publiczną, której wartość może wynieść do 5,2 mln PLN - podała spółka w komunikacie prasowym. 
CTE zaoferuje 650 tys. akcji serii D. Widełki cenowe na potrzeby budowy księgi popytu zostały 
wyznaczone na 6 PLN – 8 PLN za akcję.  

  
Vistula Vistula wyprzedza plany o rok. Założenia tegorocznego programu motywacyjnego, które 

początkowo wydawały się ambitne, mogą zostać wyraźnie przekroczone i odzieżowo-jubilerska 
grupa może już teraz z nawiązką zrealizować cele na 2016 r. – Parkiet 

 
Źródło: Dom Maklerski BDM S.A., spółki, PAP 
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INDEKSY I WSKAŹNIKI 
 
 

    
            

 

    
            

    
zmiana 

   
  

   
zmiana 

   

 
indeks/ticker data kurs 1D 1M 3M 6M 

  
indeks/ticker data kurs 1D 1M 3M 6M 

świat               

 

surowce               

 
MSCI AC World 2015-11-26 409,0  0,3% -0,2% 6,1% -4,7% 

 

Miedź LME 3M 2015-11-26 4 549,0 -1,3% -12,4% -7,8% -25,5% 

 
MSCI World 2015-11-26 1 697,8  0,4% 0,2% 6,0% -3,2% 

 

Ropa WTI Crude 2015-11-25 43,0 0,4% -2,4% -4,7% -27,3% 

 
MSCI EM 2015-11-26 836,2  0,2% -3,3% 6,9% -16,9% 

 

Złoto Spot $/oz 2015-11-26 1 072,2 0,1% -8,1% -4,6% -9,6% 

 
MSCI BRIC 2015-11-26 232,4  0,0% -2,8% 6,4% -20,9% 

 

Aluminium LME 3M 2015-11-26 1 460,0 1,0% -1,3% -4,7% -16,7% 

Europa Środkowa, Wschodnia i Południowa           

 

obligacje i rynek pieniężny             

Polska WIG 2015-11-26 47 945,3  1,0% -5,5% -1,8% -12,8% 

 

Polska 5yr yield 2015-11-26 2,042 -0,9% -5,0% -17,3% -19,6% 

Polska WIG20 2015-11-26 1 943,3  1,1% -7,0% -4,0% -17,5% 

 

Polska 10yr yield 2015-11-26 2,649 -0,9% -1,4% -10,1% -10,6% 

Polska mWIG40 2015-11-26 3 593,4  1,1% -3,1% 2,9% -3,2% 

 

Polska WIBOR 3M 2015-11-26 1,630 0,0% 0,0% 0,6% 3,2% 

Polska sWIG80 2015-11-26 13 192,7  0,6% -1,7% 3,2% -1,9% 

 

Polska WIBOR 6M 2015-11-26 1,700 0,0% -0,6% 0,0% 3,0% 

Węgry BUX 2015-11-26 23 610,6  0,9% 7,8% 12,4% 7,7% 

 

USA 10yr yield 2015-11-26 2,234 0,0% 9,7% 2,3% 5,0% 

Czechy PX 2015-11-26 975,7  0,6% -0,1% -0,2% -1,0% 

 

Niemcy 10yr yield 2015-11-26 0,470 -0,2% 6,1% -36,7% -15,2% 

Bułgaria Sofix 2015-11-26 434,4  0,2% -2,7% -5,3% -7,4% 

 

Japonia 10yr yield 2015-11-26 0,300 -1,3% -2,6% -23,7% -23,1% 

Rosja Micex 2015-11-26 1 828,3  -0,3% 6,8% 10,6% 14,7% 

 

Hiszpania 10yr yield 2015-11-26 1,559 -0,6% -1,8% -24,3% -13,5% 

Rosja RTS (USD) 2015-11-26 874,7  -0,5% 2,0% 16,5% -11,6% 

 

Irlandia 10yr yield 
      

Rumunia BET 2015-11-26 7 148,2  0,1% 0,3% 2,2% -1,5% 

 

Portugalia 10yr yield 2015-11-26 2,334 -3,4% -5,5% -10,8% -6,1% 

Turcja ISE 100 2015-11-26 76 836,5  -2,4% -5,3% 2,0% -9,9% 

 

Włochy 10yr yield 2015-11-26 1,186 -6,0% -9,2% -33,5% -32,0% 

Europa Zachodnia             

 

kursy walut               

 
Euro Stoxx 50 2015-11-26 3 462,1  1,1% 2,6% 10,8% -2,4% 

  
EUR/PLN 2015-11-26 4,275 0,1% -0,2% 0,9% 3,6% 

W. Brytania FTSE 100 2015-11-26 6 337,6  0,9% 0,1% 7,8% -6,1% 

  
USD/PLN 2015-11-26 4,028 0,2% 3,8% 6,8% 6,2% 

Francja CAC40 2015-11-26 4 893,0  1,1% 1,1% 10,2% -1,8% 

  
CHF/PLN 2015-11-26 3,936 0,0% 0,1% 0,7% -1,3% 

Niemcy DAX 2015-11-26 11 169,5  1,4% 4,8% 13,2% -2,6% 

  
EUR/USD 2015-11-26 1,061 -0,1% -3,8% -5,5% -2,5% 

Hiszpania IBEX 35 2015-11-26 10 227,3  1,0% -0,9% 4,3% -6,6% 

  
USD/JPY 2015-11-26 122,580 -0,1% 1,8% 1,1% -1,0% 

Holandia AEX 2015-11-26 468,1  0,9% 2,4% 10,6% -3,6% 

         
Szwecja OMX 30 2015-11-26 1 506,5  1,0% 1,2% 4,5% -7,0% 

         
Austria ATX 2015-11-26 2 441,0  1,2% 0,1% 8,9% -3,8% 

         
Ameryka Północna i Południowa             

         
USA DJIA 2015-11-25 17 812,2  0,0% 1,3% 14,4% -1,1% 

         
USA S&P500 2015-11-25 2 089,1  0,0% 0,9% 12,5% -0,7% 

         
USA Nasdaq Comp 2015-11-25 5 102,8  0,3% 1,9% 13,9% 1,1% 

         
Kanada S&P/TSX 2015-11-26 13 403,4  0,2% -2,4% 1,2% -9,4% 

         
Meksyk IPC 2015-11-26 44 138,8  0,5% -1,1% 5,6% 1,0% 

         
Brazylia BOVESPA 2015-11-26 46 866,6  0,6% -0,1% 2,4% -12,1% 

 

                

Argentyna MERVAL 2015-11-26 12 849,6  2,5% 11,3% 27,9% 21,5% 

         
Azja i Australia             

         
Japonia NIKKEI 225 2015-11-27 19 944,4  0,5% 5,3% 9,4% -1,6% 

         
Hong Kong Hang Seng 2015-11-26 22 488,9  0,0% -2,6% 7,7% -18,3% 

         
Chiny Shanghai Comp 2015-11-26 3 635,6  -0,3% 6,0% 24,4% -24,9% 

         
Indie BSE30 2015-11-26 25 958,6  0,7% -5,1% 1,2% -4,6% 

         Indonezja JKSE 2015-11-26 4 597,1  0,3% -2,0% 8,7% -13,2% 

         Izrael TA 25 2015-11-26 1 560,2  0,1% -0,9% -1,9% -7,6% 

         Korea Kospi 2015-11-27 2 030,7  1,1% -0,8% 7,2% -5,2% 

         Australia S&P/ASX 200 2015-11-27 5 210,7  0,3% -1,6% 2,7% -6,7% 

          
Źródło: Bloomberg  
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