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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: $roda, 30 grudnia 2015

Wartos¢ zmiana
Kurs otwarcia 1901 7 0,37%
Kurs zamknigcia 1859 -49 -2,57%
Kurs min. 1859 -32 -1,69%
Kurs max. 1908 -9 -0,47%
Wolumen obrotu 11377 1074 10,42%
Otwarte pozycje 49 318 462 0,95%

FW20 (1,901.00, 1,908.00, 1,859.00, 1,859.00, -49.0000)
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WIG20 (1,891.75, 1,899.60, 1,858.61, 1,859.15, -34.1699)
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System:

Aktualna pozycja — dtuga, sygnat otwarcia krétkiej— 1830

Ostatnia zmiana sygnatu z krotkiej na dtugg - 1845

Najblizsze poziomy oporu: 1950 2000 2040 2090

Najblizsze poziomy wsparcia: 1806 1735 1700 1632
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Wyprzedaz w Chinach

W drugiej potowie grudnia byki zainicjowaty
odbicie, ale nawet to nie pomogto zakonczy¢
miesigca zielonym kolorem. Po stabej sesji na
zakonczenie roku bilans grudnia to spadek
3,5% na WIG20, co jest 8 spadkowym
miesigcem z rzedu. W catym 2015 roku strata
WIG20 to blisko 20%, a WIG 10%. Cigzko
wiec oczekiwa¢, aby 2016 rok byt gorszy.
Wspomniane grudniowe odbicie zniosto 62%
spadkéw od listopada (1924 pkt). W przypadku
FW20 maksimum na przedostatniej sesji roku
siegneto 1917 pkt. Stad szybko zeszliSmy w
okolice 1860 pkt. W tych rejonach
zlokalizowane jest pierwsze wsparcie (ok.
1850 pkt), potem mamy strefe 1800-1810 pkt i
nastepnie dotki na 1740 pkt. Jesli byki myslg o
dobrym styczniu to nie powinny dopusci¢ do
zejscia ponizej 1800 pkt. Pierwsze dni Nowego
Roku moga by¢ dla nich trudne. Kontrakty na
DAX spadajg o 2,6%. Wszystkie parkiety w
Azji zamknely sie czerwonym kolorem.
Najwiecej stracity indeksy chifskie, blisko 7%.
Na swiecie nie brakuje czynnikow ryzyka.
Rosnie napigcie na Bliskim Wschodzie. Arabia
Saudyjska zerwata stosunki dyplomatyczne z
Iranem, po tym jak spalono tam ambasade.
Byla to bezposrednia reakcja Szyitow na
egzekucje Nimra al-Nimra, zadeklarowanego
krytyka rzadzacej w Arabii dynastii Saudow.
Do tego dochodzg stabe odczyty z drugiej
najwiekszej gospodarki na $wiecie. W Chinach
przemystowy PMI spadt do 48,2 pkt wobec
oczekiwan 49 pkt. Zapewne to wywotato
mocng wyprzedaz na tamtejszych parkietach.
Co ciekawe chinski B-shares nalezat w 2015
roku do jednych z najlepszych indeksow na
Swiecie (+49%). Rynki w naszym najblizszym
sgsiedztwie jak DAX/CACA40 zyskaty ok. 10%.
Maja wiec z czego spadac i to w dtuzszym
terminie najwieksze ryzyko dla naszego,
mocno przecenionego juz parkietu.

Krystian Brymora
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RYNEK AKCJI

Wyniki sesji: $roda, 30 grudnia 2015

52 tygodnie . L . X . Obroét

Indeks Kurs otwarcia Kurs zamknigcia ~ Zmiana [%)] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan (min PLN]
Kurs max. Kurs min.
WIG20 2 558,6 1746,0 1891,75 1859,15 -1,80% 1858,61 1899,60 41,0 399,7
WIG30 27824 19519 211573 2075,51 -1,80% 2 075,51 2119,34 43,8 455,7
mwWIG40 3961,0 3350,5 3609,86 3 567,05 -0,88% 13 025,06 13211,23 186,2 204,6
sSWIG80 14 107,4 12 006,2 13 025,06 13211,23 1,33% 3567,05 3 609,86 42,8 53,9
WIG-PL 58 998,6 44779,8 47 997,57 47 412,44 -1,27% 47 412,44 47 997,57 585,1 638,0
WIG 57 460,4 437245 47 101,11 46 467,38 -1,22% 46 426,75 47 165,44 738,7 649,3
zmiana % zmiana % wzgledem WIG30
Spoétka Cena [PLN] Mkt Cap [min PLN]
dzienna im 3M 6M dzienna im 3M 6M
ALIOR BANK 66,50 4835 0,3% 1,9% -13,3% -24,2% 2,1% 5,4% -4,1% -5,9%
ASSECOPOL 56,80 4714 -0,4% -0,7% 2,8% -4,9% 1,4% 2,8% 12,0% 13,4%
BANK HANDLOWY 71,90 9394 -4,4% 5,7% -10,1% -20,9% -2,6% 9,2% -0,9% -2,6%
BOGDANKA 33,21 1130 -1,5% -18,5% -43,9% -41,9% 0,3% -15,0% -34,7% -23,6%
BZ WBK 284,00 28183 -1,0% 3,5% -1,8% -11,4% 0,8% 7,0% 7,4% 6,9%
CCcC 138,55 5320 3,4% -5,4% -12,6% -22,6% 5,2% -1,9% -3,4% -4,3%
CD PROJEKT 22,15 2103 -2,6% -2,9% -16,7% -9,6% -0,8% 0,6% -7,5% 8,7%
CYFROWY POLSAT 20,88 13354 -3,6% -12,7% -10,6% -14,1% -1,8% -9,1% -1,4% 4,2%
ENEA 11,30 4988 -1,1% -0,4% -13,9% -26,1% 0,7% 3,1% -4,7% -7,8%
EUROCASH 48,50 6733 -5,8% -11,2% 6,6% 28,2% -4,0% -7,6% 15,8% 46,5%
GRUPA AZOTY 99,50 9870 0,0% -6,4% 9,2% 19,9% 1,8% -2,9% 18,4% 38,2%
GTC 7,15 3291 0,0% -2,9% 14,8% 21,3% 1,8% 0,7% 24,0% 39,6%
ING BSK 117,15 15241 -4,3% 2,8% -2,0% -9,2% -2,5% 6,3% 7,2% 9,1%
Jsw 10,65 1250 1,4% -12,3% -6,6% -11,2% 3,2% -8,8% 2,6% 7,1%
KERNEL 48,10 3833 0,0% 1,3% 7,1% 26,9% 1,8% 4,8% 16,3% 45,2%
KGHM 63,49 12 698 -2,3% -4,5% -19,4% -40,0% -0,5% -1,0% -10,2% -21,7%
LOTOS 27,00 4992 -1,7% -5,1% -5,9% -7,2% 0,1% -1,5% 3,3% 11,0%
LPP 5 555,05 10172 -5,2% -16,1% -20,7% -16,6% -3,4% -12,6% -11,5% 1,7%
mBANK 314,00 13 263 -2,2% 3,7% -11,4% -21,3% -0,4% 7,2% -2,2% -3,0%
NETIA 5,40 1880 0,4% 1,9% -0,9% 0,0% 2,2% 5,4% 8,3% 18,3%
ORANGE POLSKA 6,56 8 609 -2,8% 1,7% -6,7% -19,7% -1,0% 5,2% 2,5% -1,4%
PEKAO 143,50 37 664 -2,0% 2,6% -5,1% -16,8% -0,3% 6,2% 4,1% 1,5%
PGE 12,79 23914 -4,1% -4,2% -2,6% -28,9% -2,3% -0,7% 6,6% -10,6%
PGNIG 5,14 30 326 -2,1% 2,2% -23,3% -24,1% -0,3% 5,7% -14,1% -5,8%
PKNORLEN 67,85 29020 -0,6% 2,4% 1,6% -4,4% 1,2% 5,9% 10,8% 13,9%
PKOBP 27,33 34163 -1,1% 5,8% -6,0% -8,9% 0,7% 9,4% 3,2% 9,4%
PKP CARGO 68,44 3065 2,1% 7,4% 5,9% -18,8% 3,9% 11,0% 15,1% -0,5%
PzU 34,02 29377 -1,2% -4,5% -11,1% -22,6% 0,6% -1,0% -1,9% -4,3%
SYNTHOS 3,81 5042 -5,2% 4,7% 1,3% -16,1% -3,4% 8,2% 10,5% 2,2%
TAURON 2,88 5047 -1,7% 10,8% -9,7% -32,2% 0,1% 14,3% -0,5% -13,9%
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KOMENTARZ PO SESJI

Komentarz po sesji:
Spadkowy koniec roku

Ostatnia sesja grudnia miata negatywny przebieg, podobnie jak caty kohczacy sie rok. Aktywnos¢ inwestoréw byta
niska tak jak w poprzednich dniach i zgodnie z oczekiwaniami kopiowali§my dzi$ ruchy otoczenia. Niestety tym razem
niska ptynno$¢ spowodowata, ze cho¢ WIG20 systematycznie tracit na wartosci tak jak niemiecki DAX, spadek naszego
rynku byt zdecydowanie mocniejszy. Indeks blue chips spadt o 1,8%, lecz ze wzgledu na niskie obroty trudno do
dzisiejszego ruchu indeksu i jego poszczegdlnych komponentéw przywigzywac¢ wiekszg wage. Warto zwréci¢ uwage,
ze w przeciwienstwie do dwoch poprzednich miesiecy, analizujgc ruchy WIG20 w catym grudniu byly one zblizone
zaréwno do kompleksu rynkéw wschodzacych, jak i do wyniku niemieckiego DAXa i dzisiejsza sesja nie zmienita tego
obrazu. Wchodzimy w nowy rok z utrzymaniem bliskiej korelacji z otoczeniem, w czym mozna upatrywa¢ zaréwno
szans, jak i ryzyk. Gléwng szansg jest utrzymanie sie gtdwnego, wzrostowego trendu na rynkach dojrzatych oraz
$rednioterminowego odbicia (od sierpnia) na rynkach wschodzacych. To daje nam realng nadzieje do powrotu do
trendu bocznego, w ktérym poruszat sie w ostatnich latach WIG20, co jednocze$nie pozwolitoby znéw rosngé srednim i
matym spotkom. Zagrozeniem na 2016 rok jest natomiast ewentualne przetamanie sierpniowych miniméw zagranicg —
wowczas znajdujacy sie w trendzie spadkowym (dopoki jestesmy ponizej 2040 punktéw) WIG20 moze doswiadczy¢
jeszcze wigkszych probleméw od tych, ktére obserwowali$my w ostatnich miesigcach. Zyczmy sobie, zeby 2016 rok
przyniost nam wigcej pozytywnych zaskoczen, a nie kolejnych rozczarowan. Dopdki nie zmieni sie trend na swiecie, a
politycy nie wymyslg nic nowego (sprawy OFE i kredytéw CHF) w kraju, jest na to szansa.

Piotr Kaczmarek, CFA

WYKRES DNIA

W 2015 roku WIG20 znalazt sie wsréd 10 najstabszych gietd na swiecie.

Stopa zwrotu swiatowych indeksow w USD
Negative Price Return | [Groups (937 | Return Positive Price Return
Primary Equity Indices
Best Performing
1) VENEZUELA S K MKT INDX
ARKET INDEX

TALLINM OMXT
0 Index
Worst Performing

llymmm Equities Index
Zrodfo: BDM S.A., Bloomberg
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INFORMACJE ZE SPOLEK

PKN Orlen Orlen Upstream sfinalizowat zakup amerykanskiej spotki FX Energy za faczng kwote ok. 83,1 min USD.
Transakcja zostata przeprowadzona poprzez wezwanie na akcje i nastepnie potgczenie spotek. Spoétka
zalezna polskiego koncernu nabyta 78,2% akcji zwyktych.

Grupa podpisata z Rosneftem aneks do umowy na dostawy ropy naftowej w ilosci 18-25,2 min ton.
Szacowana maksymalna warto$¢ dostaw w obecnych warunkach rynkowych ma wynies¢ ok. 26 mid PLN
(do konca stycznia’19).

Pepees Epsilon FIZAN nabyt 6,4 min waloréw spétki, ktoére uprawniajg do 6,7% gtoséw na WZA. Wczesniej fundusz
nie posiadat akcji Pepees.

PKP Cargo Udziat grupy w rynku przewozéw spadt po listopadzie do 48% pod wzgledem masy oraz do 55,9% pod
wzgledem pracy przewozowej. Jest to przede wszystkim efekt zmniejszonego zapotrzebowania na dostawy
kruszywa w zwigzku z niskim stopniem zaawansowania realizacji inwestycji drogowych oraz niekorzystna
sytuacja na rynku ztomu.

Elektrobudowa Jacek Faltynowicz zrezygnowat ze stanowiska prezesa grupy. Rada nadzorcza powotata na jego miejsce
Janusza Juszczyka, ktéry byt dotychczasowym wiceprezesem. Pan Faltynowicz byt prezesem od 2000 roku.

Famur Spétka zawarta umowe inwestycyjng dot. przejecia 100% udziatéw spolki Elgor+Zamet za 14 min PLN. W
pierwszym kroku Gamur przejat 29% kapitatu zakladowego za 4,1 min PLN, a w dalszej kolejnosci ma dojs¢
do potgczenia obu podmiotow.

Redan TXM ztozyt do KNF wniosek dot. zawieszenia postepowania w sprawie zatwierdzenia prospektu emisyjnego.
Spoétka umotywowata to uwagami komisji do prospektu, ,ktére wymagajg podjecia decyzji dotyczacych zmian
w regulacjach wewnetrznych spotki i ich wdrozenia, co wymaga dodatkowego czasu.”

Tauron Spotka Nowe Brzeszcze Grupa Tauron zawarta ze Spdtka Restrukturyzacji Kopalh umowe kupna
oznaczonej czesci zakladu w Brzeszczach. Tym samy spotka musi zwréci¢ do 145,3 min PLN pomocy
publicznej wraz z odsetkami. Przedmiotem umowy jest nabycie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa za
cene 1 PLN.

Libet Spotka podtrzymuje plany nabycia 50% udziatéw w Gerwing Sachsen, z ktérg miata podpisany list intencyjny
wazny do konica 3Q’'15. W komunikacie Libet podat, ze obecnie trwajg prace nad finalizacjg projektu, co jest
planowane na koniec 1Q’16.

Enea RN grupy powotata ze skutkiem na dzien 7 stycznia 2016 roku Mirostawa Kowalika na stanowisko prezesa
spotki. Wiestaw Piosik zostat powotany na stanowisko cztonka zarzadu ds. korporacyjnych.

KGHM Spoétka podata, ze zaistnialy przestanki do przeprowadzenia testéw na utrate wartosci bilansowej aktywow.
KGHM ma poinformowa¢ o wynikach testéw w oddzielnym raporcie biezacym.

EMF Empik Internet oraz Rafael Macia Heras i TCA Marketing Partners (podmioty niepowigzane) zawarty umowe
sprzedazy szkoét jezykowych z Bookz Holdings Ltd. o wartosci 38,1 min PLN (warto$¢ za 93,4% udziatéw
EMF). Pierwsza rata (ok. 30,1 min PLN) ma by¢ zaptacona do 5 stycznia.

Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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INDEKSY | WSKAZNIKI

zmiana zmiana
indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M
Swiat surowce
MSCI AC World 2016-01-01 399,4 -0,7% -1,8%  51% -46% Miedz LME 3M 2015-12-31 47350 0,0% 22% -7,1% -18,0%
MSCI World 2016-01-01 1662,8 -0,8% -1,7%  56% -3,1% Ropa WTI Crude 2015-12-31 37,0 1,2% -10,5% -21,6% -37,3%
MSCI EM 2016-01-01 794,1 0,3% -24% 05% -17,4% Ztoto Spot $/oz 2016-01-01 1061,4 0,1% -2,1% -6,6% -9,2%
MSCI BRIC 2016-01-01 221,0 0,6% -1,8%  1,3% -20,0% Aluminium LME 3M 2015-12-31 1528,0 0,0% 4,0% -2,4% -11,5%
Europa Srodkowa, Wschodnia i Potudniowa obligacje i rynek pieniezny
Polska WIG 2015-12-30 470422 -1,2% -3,0% -6,7% -12,9%  Polska Syryield 2016-01-01 2,533 13,6% 14,4% 153% -4,1%
Polska WIG20 2015-12-30 1893,3 -1,8% -3,5% -10,0% -184%  Polska 10yr yield 2016-01-01 3,114 58% 7,5% 17,3% -2,4%
Polska mWIG40 2015-12-30 3598,7 -0,9% 24% -03% -2,1% Polska WIBOR 3M #N/A Field Not Applicable 1,620 0,0% -0,6% -0,6% 0,0%
Polska sSWIG80 2015-12-30 130383 1,3% -12%  09%  3,1% Polska WIBOR 6M #N/A Field Not Applicable 1,670 0,0% -1,8% -2,3% -1,2%
Wegry BUX 2015-12-30 23964,5 -0,2% 0,6% 145% 9,2% USA 10yr yield 2016-01-01 2,269 0,0% 0,0% 139% -4,7%
Czechy PX 2015-12-30 955,7 0,1% -1,9%  -1,4% -2,4% Niemcy 10yryield #N/A Field Not Applicable 0,629 0,0% -7,2% 23,3% -20,5%
Butgaria Sofix 2015-12-30 460,8 0,0% 58% 42% -4,8% Japonia 10yr yield 2016-01-01 0,265 0,0% -22,3% -16,4% -45,7%
Rosja Micex 2015-12-30 1761,4 -0,1% 0,1%  82% 10,5% Hiszpania 10yryield #N/A Field Not Applicable 1,771 0,0% 2,1% -0,3% -19,9%
Rosja RTS (USD) 2015-12-30 757,0 -1,6% -10,1% -3,3% -16,4% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2015-12-30 6980,7 0,3% -02% 03% -24% Portugalia ~ 10yryield #N/AField Not Applicable 2,516 0,0% 1,2% 9,4% -14,5%
Turcja ISE 100 2015-12-31  73200,7 -2,0% -4,6% -32% -12,6%  Wtochy 10yryield #N/A Field Not Applicable 1,384 1,5% 17,9% -9,8% -35,2%
Europa Zachodnia kursy walut
Euro Stoxx 50 2015-12-31 3288,0 -0,6% -6,7% 58% -3,9% EUR/PLN 2016-01-01 4,284 0,4% -0,8% 0,9% 2,0%
W. Brytania FTSE 100 2015-12-31 6274,1 -0,5% -1,7%  38% -2,5% USD/PLN 2016-01-01 3,946 0,5% -0,5% 4,0% 4,0%
Francja CAC40 2015-12-31 4677,1 -0,9% -62% 45% -2,6% CHF/PLN 2016-01-01 3918 -0,1% -1,5% 0,7% -2,7%
Niemcy DAX 2015-12-30 10860,1 -1,1% -56% 11,2% -1,8% EUR/USD 2016-01-01 1,086 -0,1% -0,2% -3,0% -2,0%
Hiszpania IBEX 35 2015-12-31 9641,9 -1,0% -78% 09% -9,9% UsD/JPY 2016-01-01 120,550 0,3% -2,1% 0,1% -16%
Holandia AEX 2015-12-31 446,2 -1,0% -59% 53% -53%
Szwecja OMX 30 2015-12-30 1452,9 -0,4% -58% 22% -6,0%
Austria ATX 2015-12-30 2396,3 0,0% -3,7% 75% -03%
Ameryka Pétnocna i Potudniowa
USA DJIA 2015-12-31 17 603,9 -1,0% -15%  7,7%  0,2%
USA S&P500 2015-12-31 2063,4 -0,9% -1,6% 7,0% 0,1%
USA Nasdaq Comp 2015-12-31 5065,8 -1,2% -1,9% 8,8% 1,1%
Kanada S&P/TSX 2015-12-31 131423 -1,0% -31%  -1,4%  -9,1%
Meksyk IPC 2015-12-31 43012,4 -0,1% -1,0%  1,3%  -3,6%
Brazylia BOVESPA 2015-12-30 43 654,0 -0,7% -39% -3,8% -18,3%
Argentyna MERVAL 2015-12-30 11698,4 -0,2% -10,0% 19,0% 0,2%
Azja i Australia
Japonia NIKKEI 225 2016-01-04 19033,7 0,3% -35% 96% -51%
Hong Kong Hang Seng 2015-12-31 219144 0,1% -04% 54% -155%
Chiny Shanghai Comp 2015-12-31 3539,2 -0,9% 2,7% 16,0% -16,4%
Indie BSE30 2016-01-01 26 160,9 0,2% 0,0% 00% -61%
Indonezja JKSE 2015-12-30 4593,0 0,5% 34% 89% -62%
Izrael TA 25 2016-01-03 1528,7 0,1% -20%  25% -73%
Korea Kospi 2016-01-04 1961,3 -0,3% -1,5%  -0,1% -5,4%
Australia S&P/ASX 200 2016-01-04 52959 -0,5% 2,7% 68% 0,3%

Zrédfo: Bloomberg
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