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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: poniedziatek, 4 stycznia 2016

Wartos¢ zmiana
Kurs otwarcia 1827 -74 -3,89%
Kurs zamknigcia 1806 -563 -2,85%
Kurs min. 1802 -57 -3,07%
Kurs max. 1828 -80 -4,19%
Wolumen obrotu 14 422 3045 26,76%
Otwarte pozycje 48 445 -873 -1,77%

FW20 (1,827.00, 1,828.00, 1,802.00, 1,806.00, -53.0000)
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WIG20 (1,832.40, 1,832.40, 1,799.78, 1,804.42, -54.7300)
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System:

Aktualna pozycja — krétka, sygnat otwarcia dtugiej— 1828

Ostatnia zmiana sygnatu z diugiej na krétka - 1827

Najblizsze poziomy oporu: 1917 1950 2000 2040

Najblizsze poziomy wsparcia: 1800 1735 1700 1632
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Jaka pierwsza sesja taki caty rok?

Pierwsza sesja w nowym roku nalezata do
niedzwiedzi, za co odpowiadajg stabsze dane
z Chin i niepokdj zwigzany z ewentualnym
zaostrzeniem  konfliktu na linii  Arabia
Saudyjska — Iran. WIG20 oddat juz ponad
potowe ruchu wzrostowego 2z koncowki
zesztego roku. O sile podazy moze $wiadczy¢
takze spora luka bessy widoczna na wykresie
praktycznie wszystkich gtéwnych indeksow z
GPW. Pierwszym powazniejszym wsparciem
jest minimum trendu w okolicach 1745 pkt.
Istotnym poziomem moze sig¢ réwniez okazac
okragta bariera 1800 pkt. w ktorej poblizu
ustanowione byly wczorajsze minima sesji. O
poranku kontrakty na europejskie indeksy
zyskujg ponad 1%, nad kreskg sg notowane
réwniez furures na amerykanskie indeksy, co
jest rezultatem mocnej koncéwki notowan za
oceanem. Co prawda tamtejsze gieldy
zakonczyly dzien na sporych minusach jednak
skala spadkéw byta wyraznie mniejsza niz
miato to miejsce w momencie zamknigcia
notowan na europejskich parkietach. Daje to
szanse pozytywnego otwarcie na gietdzie w
Warszawie i dla naszych inwestorow moze to
by¢ jedyny powazniejszy impuls, gdyz
kalendarz makro jest dzisiaj ubogi, a jutro
mamy ponownie dzieh bez sesji. Nawigzujgc
do tytutu komentarza warto zwréci¢ uwage, ze
w % przypadkdw zachowanie na pierwszej
sesji wyznaczato kierunek dla WIG20 w catym
roku.

Marek Jurzec
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RYNEK AKCJI

Wyniki sesji: poniedziatek, 4 stycznia 2016

52 tygodnie . L . X . Obroét

Indeks Kurs otwarcia Kurs zamknigcia ~ Zmiana [%)] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan (min PLN]
Kurs max. Kurs min.
WIG20 2 558,6 1746,0 1832,40 1804,42 -2,94% 1799,78 1832,40 32,6 350,5
WIG30 27824 19519 2 032,30 2017,44 -2,80% 201424 2 036,97 22,7 380,0
mwWIG40 3961,0 3350,5 3542,48 3512,57 -1,53% 12 966,76 13108,14 141,4 82,8
sSWIG80 14 107,4 12 006,2 13 108,14 13 008,23 -1,54% 3511,64 3542,48 30,8 245
WIG-PL 58 998,6 44779,8 46 500,75 46 255,72 -2,44% 46 226,96 46 500,75 273,8 4449
WIG 57 460,4 437245 45 701,18 45 356,65 -2,39% 45 271,24 45 701,30 430,1 452,4
zmiana % zmiana % wzgledem WIG30
Spoétka Cena [PLN] Mkt Cap [min PLN]
dzienna im 3M 6M dzienna im 3M 6M
ALIOR BANK 64,49 4689 -3,0% -1,2% -17,6% -26,5% -0,2% 2,3% -5,0% -7,2%
ASSECOPOL 55,50 4607 -2,3% -3,0% -3,3% -7,1% 0,5% 0,5% 9,3% 12,2%
BANK HANDLOWY 70,58 9222 -1,8% 3,8% -11,9% -22,4% 1,0% 7,3% 0,7% -3,0%
BOGDANKA 32,53 1106 -2,0% -20,2% -45,4% -43,1% 0,8% -16,7% -32,8% -23,8%
BZ WBK 274,40 27 230 -3,4% 0,0% -9,8% -14,4% -0,6% 3,5% 2,8% 5,0%
CCcC 130,60 5015 -5,7% -10,9% -18,9% -27,0% -2,9% -7,4% -6,3% -7,7%
CD PROJEKT 21,97 2086 -0,8% -3,7% -17,1% -10,3% 2,0% -0,2% -4,5% 9,0%
CYFROWY POLSAT 21,00 13430 0,6% -12,2% -13,2% -13,6% 3,4% -8,7% -0,6% 5,8%
ENEA 10,82 4776 -4,2% -4,7% -16,8% -29,3% -1,4% -1,2% -4,1% -9,9%
EUROCASH 46,59 6 468 -3,9% -14,7% -0,7% 23,2% -1,1% -11,2% 12,0% 42,5%
GRUPA AZOTY 96,38 9560 -3,1% -9,4% 5,1% 16,1% -0,3% -5,9% 17,8% 35,5%
GTC 7,15 3291 0,0% -2,9% 11,0% 21,3% 2,8% 0,6% 23,6% 40,6%
ING BSK 116,90 15 209 -0,2% 2,5% -2,6% -9,4% 2,6% 6,0% 10,0% 10,0%
Jsw 10,38 1219 -2,5% -14,6% -16,2% -13,4% 0,3% -11,1% -3,6% 5,9%
KERNEL 48,10 3833 0,0% 1,3% 9,0% 26,9% 2,8% 4,8% 21,7% 46,3%
KGHM 59,51 11 902 -6,3% -10,5% -29,0% -43,8% -3,5% -7,0% -16,3% -24,4%
LOTOS 26,55 4908 -1,7% -6,6% -9,4% -8,8% 1,1% -3,2% 3,2% 10,5%
LPP 5 490,00 10 053 -1,2% -17,1% -24,8% -17,6% 1,6% -13,6% -12,2% 1,8%
mBANK 307,75 12 999 -2,0% 1,6% -16,3% -22,9% 0,8% 5,1% -3,7% -3,5%
NETIA 5,38 1873 -0,4% 1,5% -1,3% -0,4% 2,4% 5,0% 11,3% 19,0%
ORANGE POLSKA 6,43 8438 -2,0% -0,3% -9,8% -21,3% 0,8% 3,2% 2,8% -2,0%
PEKAO 139,75 36 680 -2,6% 0,0% -9,2% -18,9% 0,2% 3,5% 3,4% 0,4%
PGE 12,57 23503 -1,7% -5,8% -6,1% -30,1% 1,1% -2,3% 6,6% -10,7%
PGNIG 4,96 29 264 -3,5% -1,4% -28,1% -26,7% -0,7% 2,1% -15,5% -7,4%
PKNORLEN 64,95 27780 -4,3% -2,0% -4,5% -8,5% -1,5% 1,5% 8,1% 10,9%
PKOBP 26,52 33 150 -3,0% 2,7% -11,3% -11,6% -0,2% 6,2% 1,3% 7,7%
PKP CARGO 65,85 2949 -3,8% 3,4% 1,6% -21,8% -1,0% 6,9% 14,2% -2,5%
PZU 33,42 28 859 -1,8% -6,2% -13,6% -24,0% 1,0% -2,7% -1,0% -4,6%
SYNTHOS 3,70 4 896 -2,9% 1,6% -4,6% -18,5% -0,1% 5,1% 8,0% 0,8%
TAURON 2,82 4942 -2,1% 8,5% -12,1% -33,6% 0,7% 12,0% 0,5% -14,3%
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KOMENTARZ PO SESJI

Komentarz po sesji:
2016 zaczynamy mocnym spadkiem

Po stabym 2015 roku przyszedt czas na nowy....ale po pierwszym dniu jeszcze gorszy 2016 rok na gietdzie. Mocny
spadek na parkiecie w Chinach pociggnat za sobg najpierw catg Azje, a potem Europe. GPW zanurkowata w dot wraz z
innymi parkietami naszego kontynentu utrzymujac bliskg korelacje¢ z otoczeniem, ktérg obserwujemy od poczatku
grudnia. WIG20 zakonczyt dzien 2,9% znizkg na poziomie 1804 punktéw, a sam przebieg sesji byt zdecydowanie mniej
emocjonujgcy niz ten koncowy rezultat. Znizka wiasciwie odbyta sie w pierwszych minutach handlu, a kolejne godziny
przyniosty niemrawe préby oddalenia sie od okolic 1810 punktéw. Obroty byty bardzo niskie i na koniec dnia wyniosty
zaledwie 350 milionéw ztotych dla blue chips, co $wiadczy o tym, ze wielu duzych inwestoréw jeszcze nie wrdcito do gry
— przerwa noworoczno-swigteczna najwyrazniej zostata przedtuzona do czwartku, a moze i nawet przysztego
poniedziatku. Najgorzej z WIG20 spisat sie dzis KGHM. Oprécz mocnego tapniecia cen miedzi i znizki gietd do spadku
kursu przyczynit sie tez komunikat spotki, w ktérym akcjonariusze dowiedzieli sie, ze KGHM przeprowadzi test na utrate
wartosci aktywoéw. Czy rekordowa spektakularna polska inwestycja zagraniczna (tak jak Mozejki w PKN) ponownie
przyniesie wysokie ksiegowe odpisy? Na koniec warto spojrze¢ na kilka ciekawostek statystycznych. Historycznie
mocne spadki na pierwszej noworocznej sesji w Stanach okazywaty sie by¢ pozytywnym zwiastunem — styczen w
wiekszosci przypadkow konczyt sie wyraznym plusem. Takiej zaleznosci nie mozna powiedzie¢ o catym roku. Warto tez
wspomnie¢, ze ponad 1% (nie méwigc o ponad 2%) spadek S&P500 na pierwszej sesji w roku jest wydarzeniem
nietypowym, ktére zdarza sie raz na wiele lat. Ostatnie takie przypadki obserwowalismy w 2001 oraz w 2008 roku, co
na pewno nie jest najlepszg noworoczng wrdzbg.

Piotr Kaczmarek, CFA

WYKRES DNIA

WIG20 rozpoczat Nowy Rok 2,9% spadkiem. To najgorszy start w historii notowan i tylko 4 spadkowy (srednia
stopa zwrotu +1,6%). W przypadku WIG20 powiedzenie ,jaka pierwsza sesja, taki caty rok” sprawdzato sie w 76%
przypadkéw. Inwestorzy szczegdlnie pamietajg 2001 i 2008 rok, kiedy pierwsza spadkowa sesja przyniosta
odpowiednio 33% i 48% spadek WIG20 w catym roku. Pierwsza sesja 2015 roku zakonczyta sie 0,3% stratg, rok
przyniost spadek rzedu 20%.

Stopy zwrotu WIG20 na pierwszej sesji w danym roku
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Zrédfo: BDM S.A., Bloomberg
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Skonsolidowane przychody ze sprzedazy CCC w grudniu 2015 r. wyniosty 222,7 min PLN, czyli byly o
1,8% nizsze niz rok wczesniej.

BDM: Wyniki sprzedazowe grupy sg znacznie ponizej naszych oczekiwan. Wypracowanie 222,7 min
PLN oznacza drugi w minionym roku ujemny odczyt, co nie zdarzyto sie jeszcze w historii CCC.
Naszym zdaniem negatywnie na obrotach odbita sie niesprzyjajgca aura, ktora wymusita mocne
wyprzedaze w salonach spétki, a tym samym bedzie rzutowac na zrealizowane marze. Spodziewamy
sie, ze szczegdlnie mocno bedzie to widac po sprzedazy poréwnywalnej w Polsce.

Wyniki sprzedazowe w ujeciu miesiecznym

350
300
250
200
150
100
50
0

styczeri
luty
marzec
kwie ciari
maj
cerwiec
lipiec
sierpieri
wrzesien
listopad
grudzier

paédziernilk

2013 m2014 m2015

Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

Przychody Grupy LPP ze sprzedazy w grudniu 2015 roku wyniosty ok. 653 min PLN, czyli byly o okoto
19% wyzsze niz rok wczesnie;.

BDM: Wyniki sprzedazowe uznajemy za dosy¢ zadowalajgce, biorgc pod uwage ostatnie odczyty i
niesprzyjajgcg aure. Odczyt za grudzien pokazat najlepszg dynamike od pazdziernika 2014 roku
(+19% r/r), co niestety zostato obkupione wysokim ubytkiem pierwszej marzy (wyniosta 51%, -5% rlir).
Zwracamy jednoczes$nie uwage, ze jest to pierwszy od kilkunastu miesiecy odczyt, w ktérym przychéd
z mkw. byt dodatni (+1%).

Wyniki sprzedazowe w ujeciu miesigcznym Sprzedaz z mkw. [PLN]
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Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

Grupa Azoty zwofata na wniosek Skarbu Panstwa na 1 lutego nadzwyczajne walne zgromadzenie,
ktore ma dokona¢ zmian w sktadzie rady nadzorczej spotki

Vivid Games, notowany na rynku NewConnect producent gier, ztozyt prospekt emisyjny w KNF.
Spotka chce zadebiutowaé na rynku gtéwnym warszawskiej gietdy do konca 1H’16.

W 1H’16 planowane jest zakonczenie rozruchu nowej elektrocieptowni PKN Orlen we Wioctawku o
mocy 463 MWe. Uruchomienie bloku przebiegto pomysinie, osiggajgc zaktadane parametry 3 tys.
obrotéw turbiny gazowe;j .

PKN Orlen nie wyklucza przejeé stacji benzynowych na Litwie i totwie. Swoje obiekty w tych krajach
chce sprzedac rosyjski Lukoil- Rzeczpospolita

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl
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Wojciech Jasinski, nowy prezes Orlenu, zwieksza import ropy z Rosji. Przed swigtami koncern
podpisat 3-letni kontrakt ze szwajcarskim przedstawicielstwem rosyjskiego Tatnieftu na dostawy od
1,2 do 2,4 min ton ropy rocznie. PKN twierdzi jednak, ze nie rezygnuje z ropy saudyjskiej- Gazeta
Wyborcza

Rainbow Tours zawart z PLL LOT umowe na $wiadczenie lotniczych ustug charterowych o wartosci
ok. 173,4 min PLN.

Spétka PKP Cargo otrzymata od UOKIK decyzje w sprawie natozenia 14,2 min PLN kary.
Gorgcy koniec roku na rynku paczek sprawit, ze grupa Integer przyspiesza rozbudowe sieci
paczkomatéw. Dzi$ ma ich ok. 1700, pierwotne zatozenia mowity o wzroscie o 200-300 w 2016 roku,

ale ostatecznie zostanie ich rozlokowanych ok. 800- Parkiet

Voxel International, posiadajgcy 49,26% akcji Voxela, wiasciciela centrow diagnostyki obrazowe;j,
przymierza sie do sprzedazy tego pakietu. Zainteresowanych nim jest kilkanascie podmiotéw- Parkiet

Sieci handlowe zaplatane w podatek. Nowa danina pordznita handlowcéw. Polski biznes przekonuje

do progresji chronigcej rodzime sieci, a zagranica szuka sprawiedliwosci w stawce liniowej- Puls
Biznesu

Polacy szturmem ruszyli po tanie migso wieprzowe. Przetworcy méwig o wzroscie sprzedazy od
kilkunastu do nawet 100%- Puls Biznesu

Jestesmy drugim na $wiecie eksporterem materacy. Ustepujemy tylko Chinczykom- Puls Biznesu

W 2016 r. w polskich miastach wojewddzkich deweloperzy oddadzg do uzytku niemal 250 nowych
inwestycji. Co trzecia powstanie w Warszawie- DGP

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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INDEKSY | WSKAZNIKI

zmiana zmiana
indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M indeks/ticker  data kurs 1D M 3M 6M
Swiat surowce
MSCI AC World 2016-01-04 399,4 -2,0% -3,8% 1,4% -7,0% Miedz LME3M 2016-01-04 4705,0 -0,6% 2,0% -7,7% -18,3%
MSCI World 2016-01-04 1662,8 -1,9% -3,6% 2,0% -5,5% Ropa WTI Crude 2016-01-04 36,8 -0,8% -11,2% -23,6% -37,8%
MSCI EM 2016-01-04 794,2 -3,3% -5,4% -4,3%  -19,5% Ztoto Spot$/oz 2016-01-04 1076,3 1,3% -0,7% -52% -7,9%
MSCI BRIC 2016-01-04 221,0 -3,3% -5,6% -4,3%  -21,5% Aluminium LME3M 2016-01-04 1507,0 -1,4% -0,5% -3,3% -11,9%
Europa Srodkowa, Wschodnia i Potudniowa obligacje i rynek pieniezny
Polska WIG 2016-01-04 46 467,4 -2,4% -25%  -80%  -14,0% Polska Syryield 2016-01-04 2,592 16,3% 17,0% 21,2%  -1,9%
Polska WIG20 2016-01-04 1859,2 -2,9% -34%  -11,4% -19,5% Polska 10yryield 2016-01-04 3,162 7,4%  92% 22,3%  -0,9%
Polska mWIG40 2016-01-04 3567,1 -1,5% -1,0%  -12%  -3,7% Polska WIBOR 3M 2016-01-04 1,620 0,0% 0,0% -0,6% 0,0%
Polska sSWIG80 2016-01-04 13211,2 -1,5% 03%  -0,5% 1,2% Polska WIBOR 6M 2016-01-04 1,670 0,0% -0,6% -2,3%  -12%
Wegry BUX 2016-01-04 23920,7 -1,2% 0,0% 13,7% 8,0% USA 10yryield 2016-01-04 2,243 -1,2% -1,2% 9,1% -5,9%
Czechy PX 2016-01-04 956,3 -1,9% -1,3% -2,5% -4,3% Niemcy 10yryield 2016-01-04 0,566 -10,0% -16,5% 0,0% -28,4%
Butgaria Sofix 2016-01-04 460,9 -0,8% 5,0% 3,0% -4,7% Japonia 10yryield 2016-01-04 0,262 -1,1% -23,2% -16,3% -46,3%
Rosja Micex 2016-01-04 1734,6 -1,5% -0,6% 8,5% 10,2% Hiszpania 10yryield 2016-01-04 1,771 0,0% 2,1% -03% -19,9%
Rosja RTS (USD) 2016-01-04 749,3 -1,0% -71%  -12%  -155% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2016-01-04 7004,3 -1,4% -1,6%  -2,1%  -45% Portugalia ~ 10yryield 2016-01-04 2,516 0,0% 12% 9,4%  -145%
Turcja ISE 100 2016-01-04 71727,0 -1,7% -50%  -51%  -13,0% Wrtochy 10yryield 2016-01-04 1,349 0,0% -4,1% -65% -34,3%
Europa Zachodnia kursy walut
Euro Stoxx 50 2016-01-04 3267,5 -3,1% -4,9% 2,9% -7,5% EUR/PLN 2016-01-04 4,302 0,4% -0,5% 1,3% 2,4%
W. Brytania FTSE 100 2016-01-04 6242,3 -2,4% -2,2% 0,2% -5,8% USD/PLN 2016-01-04 3,976 0,8% -02% 4,7% 4,8%
Francja CAC40 2016-01-04 4637,1 -2,5% -3,9% 1,8% -5,4% CHF/PLN 2016-01-04 3,963 1,1% -0,4% 1,8% -1,6%
Niemcy DAX 2016-01-04 10743,0 -4,3% -4,4% 7,6% -7,0% EUR/USD 2016-01-04 1,082 -0,4% -0,3% -3,3% -2,3%
Hiszpania IBEX 35 2016-01-04 9544,2 -2,4% 73%  -1,9% -12,3% USD/JPY 2016-01-04119,410 -0,9% -3,1% -0,9%  -2,6%
Holandia AEX 2016-01-04 4418 -2,3% -3,4% 2,6% -7,9%
Szwecja OMX 30 2016-01-04 1446,8 -3,6% -61%  -12%  -10,1%
Austria ATX 2016-01-04 2396,9 -2,0% -4,1% 5,0% -3,2%
Ameryka Pétnocna i Potudniowa
USA DJIA 2016-01-04 17425,0 -1,6% -3,8% 4,8% -2,0%
USA S&P500 2016-01-04 20439 -1,5% -3,6% 3,7% -2,0%
USA Nasdaq Comp 2016-01-04 5007,4 -2,1% -4,5% 4,5% -1,5%
Kanada S&P/TSX 2016-01-04 13010,0 -0,6% 2,9%  -2,4%  -10,6%
Meksyk IPC 2016-01-04 42977,5 -2,0% -2,0% -1,0% -5,6%
Brazylia BOVESPA 2016-01-04 43350,0 -2,8% -71%  -10,4% -19,8%
Argentyna MERVAL 2016-01-04 11675,2 -1,3% -11,9%  13,0% -2,1%
Azja i Australia
Japonia NIKKEI 225 2016-01-05 18451,0 -3,1% -5,3% 4,2% -9,4%
Hong Kong Hang Seng 2016-01-04 213271 -2,7% -4,1% -0,5% -17,1%
Chiny Shanghai Comp 2016-01-04 3296,3 -6,9% -6,5% 8,0% -9,8%
Indie BSE30 2016-01-04 25623,4 -2,1% -0,1% -2,1% -8,3%
Indonezja JKSE 2016-01-04 4525,9 -1,5% 0,4% 7,7% -8,9%
Izrael TA25 2016-01-04 1540,9 -1,1% -2,4% 2,4% -8,4%
Korea Kospi 2016-01-05 1918,8 -2,2% -2,8% -2,6% -8,8%
Australia S&P/ASX 200 2016-01-05 5270,5 -0,5% 2,5% 5,6% -1,6%
Zrédfo: Bloomberg
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