bdD

041993

BIULETYN PORANNY

wtorek, 9 lutego 2016

KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: poniedziatek, 8 lutego 2016

Wartos¢ zmiana
Kurs otwarcia 1788 -2 -0,11%
Kurs zamknigcia 1764 -26 -1,45%
Kurs min. 1754 -24 -1,35%
Kurs max. 1794 -8 -0,44%
Wolumen obrotu 17 341 1552 9,83%
Otwarte pozycje 55 146 1366 2,54%

FW20 (1,788.00, 1,794.00, 1,754.00, 1,764.00, -26.0000)
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System:

Aktualna pozycja — dtuga, sygnat otwarcia krétkiej— 1736

Najblizsze poziomy oporu:

Najblizsze poziomy wsparcia:
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Ostatnia zmiana sygnatu z krotkiej na dtuga - 1743
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Fala wyprzedazy europejskich bankow

Nowy gietdowy tydzien rozpoczynaliSmy z
nadziejami, ze bedzie on bardziej spokojny niz to co
dotychczas obserwowaliSmy. Do pigtku bowiem
zamkniete s rynki w Chinach w zwigzku ze
Swigtowaniem  ksiezycowego  Nowego  Roku.
Doniesienia z Panstwa Srodka juz od diuzszego
czasu sg negatywnym katalizatorem zmian indekséow
w USA i Europie. O ile spadki na ropie rzedu 2-3%
mozna uzna¢ za wzglednie spokojne w kontekscie
ostatniej zmiennosci, o tyle znizka niemieckiego DAX
o ponad 3% ponizej psychologicznej bariery 9000 pkt
(najnizej od 10.2014) tak juz nie wyglagda. GPW na
tym tle wypadta catkiem niezle (FW20 -1,5%).
Gtowne zmartwienie inwestoréw w ostatnim czasie to
nie rynek surowcowy a banki, ktére u nas juz doznaty
poteznej przeceny. Indeks Euro Stoxx Banki tracit
wczoraj ponad 5% przy prawie 8% przecenie
flagowego Deutsche Banku. Warto$¢ jego CDS, czyli
ubezpieczenia od niewyptacalnosci, wzrosta do ok.
220 pkt czyli najwyzej od lipca 2012 roku (apogeum
greckiego kryzysu). Bank jest potgznie zlewarowany.
Jego ekspozycja na rynek derywatéw to ponad... 52
bln EUR czyli niewiele mniej niz warto$¢ $wiatowego
PKB. Obawy poteguje nawrét greckiego kryzysu.
Hellada nie realizuje reform gospodarczych
obiecanych ,Trojce”, a przez kraj przetacza sie seria
protestéw. Premier Tsipras na ostatnim posiedzeniu
pod koniec stycznia stwierdzit, ze bez planowanych
reform (np. systemu emerytalnego, na co Grecja
wydaje 14% PKB, a dla poréwnania Polska ok. 8%)
jego kraj zbankrutuje. Athex spadt ponizej dotkéw z
lipca 2012 roku, a od poczatku lutego jest blisko 20%
pod kreska. U nas FW20 dobit w piagtek do
psychologicznej bariery 1800 pkt. Wczoraj testowat
pierwsze wsparcie na 62% zniesienia tych wzrostow
(1753 pkt). Kolejne zlokalizowane jest na 1722 pkt.
Dopoki to sie broni, dopoéty zapoczatkowane w
drugiej pofowie stycznia odbicie ma szanse
kontynuacji. Niemniej w $rednim terminie jestem
zwolennikiem jeszcze jeden fali wyprzedazy
surowcow (ropa po ok. 20 USD/bbl), gdzie
powinnismy szuka¢ trwalszego dna. Taka sytuacja z
pewnoscig nie bedzie nam sprzyjac.

Krystian Brymora
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RYNEK AKCJI

Wyniki sesji: poniedziatek, 8 lutego 2016

52 tygodnie

Indeks Kurs otwarcia Kurs zamknigcia ~ Zmiana [%)] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan [m(I)nbgﬁl_tN]
Kurs max. Kurs min.
WIG20 2 558,6 1657,4 1790,32 1769,71 -1,18% 1759,20 1792,73 33,5 361,2
WIG30 27824 1858,2 2 003,47 1981,67 -1,16% 1970,99 2 006,39 35,4 390,5
mwWIG40 3961,0 32219 3435,22 3386,74 -1,49% 12 340,22 12 487,42 147,2 87,7
sSWIG80 14 107,4 12 0814 12 483,29 12 399,82 -0,51% 3 385,74 3440,31 54,6 13,7
WIG-PL 58 998,6 42 956,8 45 161,50 45 099,30 -1,17% 45 099,30 45 166,32 67,0 449,6
WIG 57 460,4 41747,0 44 646,14 44 155,15 -1,16% 43 985,24 44 700,02 7148 452,7
zmiana % zmiana % wzgledem WIG30

Spoétka Cena [PLN] Mkt Cap [min PLN]

dzienna im 3M 6M dzienna im 3M 6M
ALIOR BANK 60,18 4376 -0,5% 1,1% -19,4% -30,1% 0,6% -1,3% -7,8% -11,3%
ASSECOPOL 56,27 4670 -1,3% 2,7% -0,6% -2,5% -0,1% 0,3% 11,0% 16,3%
BANK HANDLOWY 76,45 9989 -2,0% 15,0% 6,4% -14,1% -0,8% 12,5% 18,0% 4,7%
BOGDANKA 34,56 1176 -1,3% 10,1% -19,1% -26,5% -0,1% 7,6% -7,5% -7,7%
BZ WBK 256,00 25404 -3,0% -1,5% -11,9% -10,0% -1,8% -4,0% -0,3% 8,7%
CCcC 124,65 4787 -2,0% 1,8% -18,3% -34,2% -0,8% -0,7% -6,7% -15,5%
CD PROJEKT 22,19 2107 -1,4% 7,5% -16,5% -18,1% -0,3% 5,0% -4,9% 0,6%
CYFROWY POLSAT 21,24 13584 -2,5% 4,0% -18,5% -4,5% -1,4% 1,6% -6,9% 14,2%
ENEA 10,95 4834 -2,2% 7,0% -10,0% -25,3% -1,1% 4,6% 1,6% -6,5%
EUROCASH 56,04 7780 0,1% 12,5% 15,5% 32,0% 1,3% 10,0% 27,1% 50,8%
GRUPA AZOTY 98,94 9814 -1,7% -1,1% -1,2% 10,9% -0,6% -3,5% 10,4% 29,7%
GTC 6,90 3175 -0,4% -1,4% 0,1% 17,2% 0,7% -3,9% 11,7% 36,0%
ING BSK 112,55 14 643 -1,9% -2,6% -9,2% -13,5% -0,7% -5,0% 2,3% 5,3%
JsSw 11,35 1333 7,6% 11,3% -10,6% -3,5% 8,7% 8,8% 0,9% 15,3%
KERNEL 44,54 3549 0,5% -3,8% -14,3% 0,7% 1,7% -6,2% -2,8% 19,4%
KGHM 61,99 12 398 0,6% 13,5% -30,4% -33,0% 1,8% 11,1% -18,9% -14,3%
LOTOS 25,28 4674 -0,9% -3,4% -8,1% -19,6% 0,3% -5,9% 3,5% -0,9%
LPP 5 087,90 9337 -2,4% -3,3% -26,0% -33,0% -1,3% -5,7% -14,5% -14,3%
mBANK 313,00 13221 -3,6% 6,8% -7,1% -7,3% -2,4% 4,4% 4,5% 11,4%
NETIA SW75) 2002 0,2% 7,9% 4,5% 0,7% 1,3% 5,4% 16,1% 19,5%
ORANGE POLSKA 6,50 8530 -0,6% 5,5% -8,2% -15,8% 0,6% 3,1% 3,4% 3,0%
PEKAO 141,00 37 008 -0,8% 6,5% -1,5% -11,8% 0,4% 4,1% 10,1% 7,0%
PGE 13,99 26 158 -1,3% 16,5% -2,7% -15,3% -0,1% 14,1% 8,9% 3,4%
PGNIG 4,98 29382 -2,2% 4,8% -22,2% -22,8% -1,0% 2,4% -10,6% -4,0%
PKNORLEN 60,75 25983 -0,4% -3,9% -6,5% -26,9% 0,7% -6,3% 5,1% -8,1%
PKOBP 23,80 29 750 -1,5% -5,0% -13,8% -11,9% -0,3% -7,4% -2,2% 6,9%
PKP CARGO 49,00 2195 -1,6% -19,1% -23,3% -34,2% -0,4% -21,5% -11,7% -15,5%
PZU 31,97 27 607 -1,1% -0,4% -14,9% -27,0% 0,1% -2,8% -3,3% -8,2%
SYNTHOS 3,89 5147 -0,3% -1,3% -0,5% -14,3% 0,9% -3,7% 11,1% 4,4%
TAURON 2,68 4697 0,4% 4,3% -14,9% -25,8% 1,5% 1,8% -3,3% -7,0%
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KOMENTARZ PO SESJI

Komentarz po sesji:
DAX przetamat kluczowe wsparcie

Dzisiejsza sesja zaczeta sie bardzo spokojnie. WIG20 z duzg rezerwg zareagowat na pigtkowg przecene w USA i od
rana obserwowaliSmy bardzo niskie obroty i brak checi do sprzedazy akcji. Ten spokdj dos¢ szybko zaktdcit niemiecki
DAX, ktéry przetamat kluczowe wsparcie i w kilka godzin zanurkowat w dét o 3%. Przyczyng byta kontynuacja stabosci
sektora bankowego w catej Europie (na czele z Wiochami i Grecjg). WIG20 zostat przez to pociggniety w dét, ale po
osiggnieciu putapu 1760 punktéw niezbyt duzy popyt wystarczyt, by zmniejszy¢ straty indeksu blue chips do 1,1% na
zamknieciu. Bardzo niskie obroty 361 min zt wskazujg, ze sita GPW wynikata z bardzo pasywnej podazy, a nie z
mocnego popytu — mozna mie¢ zatem uzasadnione obawy o to, czy ta podaz nie rozbudzi sie nagle w kolejnych dniach
tygodnia, a wéwczas zaczniemy goni¢ otoczenie z podwojng predkoscig. Poki niemiecki DAX nie wroci powyzej 9300
punktéw, taki scenariusz ma spore szanse na realizacje. Uzasadnionym argumentem bykow jest to, ze WIG20
utrzymuje relatywna site wraz z innymi rynkami wschodzacymi, a w przeciwienstwie do naszych zachodnich sgsiadow,
S&P500 wcigz utrzymuje sie powyzej kluczowych wspar¢. Ponadto nieZle spisuja sie spotki wydobywcze na $wiecie, co
pomogto dzi§ akcjom KGHM (+6%) oraz przede wszystkim dynamicznie odebiajgcym notowaniom JSW (+7,5%).
Technicznie na WIG20 dzieki ostatnim udanym ruchom mamy trend wzrostowy i cofniecie bedzie wygladato
,bezpiecznie” poki WIG20 utrzymuje sie¢ powyzej 1726 punktow. Niestety gtdbwnym wnioskiem po dzisiejszej sesji
powinno by¢ wspomniane przetamanie wsparcia przez DAX, ktére moze okazac sie zwiastunem nagtego mocnego
pogorszenia tak mozolnie budowanej poprawy na naszym rynku.

Piotr Kaczmarek, CFA

WYKRES DNIA

Pogarszajgce sie nastroje w Grecji majg wyrazne odbicie na atenskiej gietdzie. Athex stracit wzgledem konca
stycznia ponad 16% i znajduje sie obecnie najnizej od 2Q’12!

Athex daily
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Zrodto: BDM S.A., Bloomberg
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Testy na utrate wartosci wskazaty na koniecznosé dokonania przez KGHM odpiséw, ktérych tgczny wptyw na
wynik grupy to 494 min USD. Na wynik istotnie wptynie takze 55-% udziat w stratach Sierra Gorda, ktory jest
szacowany na 510 min USD. Odpisy nie wptyng na polityke dywidend - podat KGHM w komunikacie. Spétka
poinformowata, ze testy na utrate wartoSci w zakresie krajowych aktywéw produkcyjnych wykazaty brak
koniecznosci dokonania odpiséw aktualizujgcych wartos$é bilansowa. Korzystnym czynnikiem ograniczajagcym
wptyw relatywnie niskich cen surowcéw na wycene aktywow polskich jest znaczne ostabienie ztotego
wzgledem dolara amerykanskiego.

Spétka zalezna ZA Putawy, ZA Chorzéw podjeta uchwate o dokonaniu odpisu aktualizujgcego wartos¢
maijatku - instalacji przerobu tluszczéw. Odpis obnizy skonsolidowany wynik netto ZA Putawy o 14,9 min PLN,
a skonsolidowany wynik operacyjny o 18,4 min PLN.

BDM: Odpis nie byt uwzgledniany w naszych prognozach. Ponizej skorygowane prognozy EBITDA.

4Q'14 4Q'15P 4Q'15P skoryg. zmianar/r

Grupa Azoty

EBITDA 131,8 2689 250,5 90,0%
EBITDAAdj. 171,8 2808 280,8 63,4%
Putawy

EBITDA 86,4 125,9 107,5 24,3%
EBITDA Adj. 86,4 137,8 137,8 59,4%

W $rode minister finanséw Pawet Szatamacha bedzie rozmawiat z branzg handlowg ws. podatku od
sprzedazy detaliczne;j.

Podatek obrotowy dzieli rzad. Juz nie tylko wielkie sieci handlowe i kupcy, ale nawet ministrowie krytykujg
nowy podatek. Uwagi do projektu zgtosito Ministerstwo Nauki i Szkolnictwa Wyzszego. (Rzeczpospolita).

Agencja Standard&Poor's zrewidowata opinie na temat ryzyka krajowego dla polskiego sektora bankowego z
dotychczas stabilnej na negatywng. Jednoczesnie sklasyfikowata polski sektor bankowy w grupie "5" zgodnie
z metodologig oceny ryzyka krajowego sektora bankowego.

Komisja finanséw publicznych chce dzi$ ustyszeé od prezeséw bankéw, skad sie wziety podwyzki cen ustug
bankowych. Podejrzewa, ze to przez nowy podatek. (Dziennik Gazeta Prawna).

Atal wprowadzit do sprzedazy 186 mieszkan w ramach | etapu krakowskiego projektu Bajeczna Apartamenty.

Wsréd przysztych akcjonariuszy Polskiej Grupy Goérniczej (PGG) majg znalez¢ sie - obok podmiotéw
energetycznych - réowniez inwestorzy finansowi. Nie jest przesadzone, czy akcje obejmie tez Towarzystwo
Finansowe Silesia - poinformowat wiceminister energii Grzegorz Tobiszowski.

Nadzor goérniczy wspolnie z przedstawicielami spotek weglowych przeanalizuje mozliwo$¢ uproszczenia
przepisow, na podstawie ktérych maszyny i materiaty sg dopuszczane do stosowania w kopalniach. Dzigki
temu wydobycie wegla ma by¢ tansze, przy zachowaniu wymogow bezpieczenstwa.

Weglokoks chciatby wchtongé kopalnie KHW. Do przejecia spotki wczesniej zgtosita sie Enea.
(Rzeczpospolita).

Synektik odnotowat 0,28 min PLN skonsolidowanego zysku netto z dziatalnosci kontynuowanej w 4Q’15
wobec 1,11 min PLN zysku rok wczesniej, podata spétka w raporcie. Skonsolidowane przychody ze
sprzedazy siggnety 25,61 min PLN w IV kw. 2015 r. wobec 29,94 min PLN rok wczes$niej.

Nadzwyczajne walne zgromadzenie Ciechu zwotane na 7 marca br. zdecyduje o zmianach w radzie
nadzorczej spotki, wynika z projektéw uchwat na walne.

Selvita podpisata umowe, na mocy ktérej wyspecjalizowana w bioinformatyce spétka zalezna - Ardigen -
wdrozy system Starlims wlaboratoriach Grupy Enea, podata Selvita. To pierwsze wdrozenie tego typu w
branzy energetycznej w Polsce. Ardigen i Selvita dostarczg specjalistyczne oprogramowanie do bezpiecznego
gromadzenia, archiwizowania i przeszukiwania danych (LIMS) na potrzeby laboratoriéow Enei Wytwarzanie w
Elektrowni Kozienice i Elektrocieptowni Biatystok. System pozwoli kompleksowo zarzadza¢ obszarem
laboratoryjnym, uwzgledniajgc obieg prébki, elektroniczne zeszyty laboratoryjne czy zarzgdzanie
dokumentacja.
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Serinus Energy Inc. ostatecznie zamknat transakcje sprzedazy posiadanych aktywow na Ukrainie i otrzymat
tacznie srodki pieniezne w kwocie wynoszacej 32,8 min USD.

Od momentu uruchomienia ustugi w czerwcu 2015 roku InPost obstuzyt ponad 4 miliony przesytek kurierskich,
a blisko 98% z nich zostato doreczonych juz nastepnego dnia po nadaniu.

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy spotki Wittchen w styczniu br. wyniosty 8,8 min PLN i byly wyzsze o
14% r/r, Przychody ze sprzedazy detalicznej wyniosty 7,8 min PLN i byty wyzsze o 12% r/r, za$ ze sprzedazy
B2B wyniosty 1 min PLN i byty wyzsze o 36% r/r.

KNF wszczeta z urzedu postepowanie administracyjne w przedmiocie natozenia na Hawe kary
administracyjnej wobec podejrzenia naruszenia art. 56 ustawy o ofercie.Podejrzenie nastgpito w zwigzku z
udzielonym w dniu 30 pazdziernika 2012 r. przez Hawe Telekom poreczeniem oraz w zwigzku z
ustanowieniem w dniu 15 stycznia 2013 r. przez Hawe Telekom zastawu rejestrowego.

Rada nadzorcza JSW odwotata z zarzadu Aleksandra Wardasa - wiceprezesa ds. technicznych. Rada
nadzorcza zdecydowata tez o delegowaniu dwoch cztonkéw rady: Roberta Ostrowskiego i Krzysztofa Mysiaka
do czasowego wykonywania czynno$ci cztonkéw zarzgdu spétki.

Mirostaw Kochalski i Zbigniew Leszczynski zostali powotani przez rade nadzorczg PKN Orlen do zarzadu
ptockiej spotki. Odwotano z niego natomiast Marka Podstawe.

Wyceny spotek energetycznych nie uwzgledniajg wszystkich kosztéw dostosowania blokéw do nowych norm.
(Parkiet)

Zysk netto grupy Pekao w 4Q’15 wynidst 438,4 min PLN, wobec konsensusu 380,5 min PLN. Zarzad banku
bedzie rekomendowat akcjonariuszom wypfate 8,7 zt dywidendy na akcje.

Pegas Nonwovens zakonczyt skup akcji wtasnych. Spotka skupita 461.470 akcji wtasnych, stanowigcych 5
proc. jej kapitatu zaktadowego.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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indeks/ticker
Swiat
MSCI AC World
MSCI World
MSCI EM

MSCI BRIC

data

2016-02-08

2016-02-08

2016-02-08

2016-02-08

Europa Srodkowa, Wschodnia i Potudniowa

Polska WIG
Polska WIG20
Polska mWIG40
Polska sSWIG80
Wegry BUX
Czechy PX
Butgaria Sofix
Rosja Micex
Rosja RTS (USD)
Rumunia BET
Turcja ISE 100

Europa Zachodnia

Euro Stoxx 50

W. Brytania FTSE 100
Francja CAC40
Niemcy DAX
Hiszpania IBEX 35
Holandia AEX
Szwecja OMX 30
Austria ATX

Ameryka Pétnocna i Potudniowa

USA DJIA
USA S&P500
USA Nasdaq Comp
Kanada S&P/TSX
Meksyk IPC
Brazylia BOVESPA
Argentyna MERVAL

Azja i Australia

Japonia NIKKEI 225
Hong Kong Hang Seng
Chiny Shanghai Comp
Indie BSE30
Indonezja JKSE
Izrael TA 25
Korea Kospi
Australia S&P/ASX 200

Zrédfo: Bloomberg

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim

2016-02-08

2016-02-08

2016-02-08

2016-02-08

2016-02-08

2016-02-08

2016-02-08

2016-02-08

2016-02-08

2016-02-08

2016-02-08

2016-02-08

2016-02-08

2016-02-08

2016-02-08

2016-02-08

2016-02-08

2016-02-08

2016-02-08

2016-02-08

2016-02-08

2016-02-08

2016-02-08

2016-02-08

2016-02-05

2016-02-05

2016-02-09

2016-02-05

2016-02-05

2016-02-08

2016-02-05

2016-02-08

2016-02-05

2016-02-09

kurs

366,6
15239
739,6

195,8

44671,7
1790,9
3438,0

12463,0

236372

904,8
450,1
17443
725,9
6380,4

74203,5

2879,4
5848,1
4200,7
9286,2
8499,5
413,9
1330,1

21299

16 205,0
1880,1
4363,1
12764,0
43229,7
40821,7

114220

17004,3
19183,1
2781,0
242874
4798,9
14379
1916,3

4975,4
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-1,6%
-1,7%
-0,7%

-0,6%

1,2%
1,2%
-1,5%
-0,5%
-1,6%
-3,6%
-0,5%
2,0%
-3,0%
2,2%

-3,0%

-3,3%
2,7%
-3,2%
-3,3%
-4,4%
-3,2%
-4,2%

-4,9%

-1,0%
-1,4%
1,8%
1,8%
1,1%
0,6%

-0,2%

1,1%
0,5%
-0,6%
-1,3%
2,9%
-1,2%
0,1%

0,0%

-3,6%
-3,9%
-0,8%

-5,0%

0,9%
2,6%
-1,1%
-3,2%
2,9%
-5,6%
2,0%
0,2%
-4,4%
-7,0%

2,0%

-7,9%
-3,7%
-6,0%
-8,8%
-8,3%
-2,4%
-5,5%

-8,8%

-1,8%
-3,4%
-7,7%
0,9%
6,2%
-4,3%

-1,1%

-3,9%
-8,9%
-15,9%
-2,6%
53%
-4,9%
-0,7%

-0,3%
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zmiana

3M 6M indeks/ticker  data kurs 1D M 3M 6M

surowce
-11,8% -13,6% Miedz LME3M 2016-02-084630,0 -1,2% 3,2% -7,2% -10,5%
-1,7%  -13,3% Ropa WTI Crude 2016-02-08 29,7 -3,9% -13,5% -36,6% -38,0%
-13,5% -16,3% Ztoto Spot$/oz 2016-02-081195,2 3,3% 8,6% 9,6% 9,2%
-17,3%  -22,1% Aluminium LME3M 2016-02-081499,0 -2,3% 04% -1,6% -5,7%
-11,0%  -15,8% Polska Syryield 2016-02-08 2,307 -0,6% 56% 0,9%  -89%
-12,4% -18,3% Polska 10yryield 2016-02-08 3,121 -0,9% 6,4% 7,2% 2,8%
-7,5% -10,6% Polska WIBOR 3M 2016-02-08 1,590 0,0% -1,9% -2,5% -1,9%
9,1%  -9,3% Polska WIBOR 6M 2016-02-08 1,650 0,0% -1,2% -2,9% -2,4%
4,4% 3,4% USA 10yryield 2016-02-08 1,748 -4,8% -17,4% -254% -19,1%
-11,7%  -15,4% Niemcy 10yryield 2016-02-08 0,296 -2,3% -42,4% -57,3% -55,2%
-0,2%  -5,9% Japonia 10yryield 2016-02-08 0,045 66,7% -80,3% -86,6% -89,3%
0,2% 4,5% Hiszpania 10yryield 2016-02-08 1,642 -0,2% -4,0% -14,4% -17,3%
-17,0% -14,4% Irlandia 10yr yield
-14,8% -17,9% Portugalia 10yryield 2016-02-08 3,132 3,4% 20,2% 16,9% 27,7%
-12,1%  -8,0% Witochy 10yryield 2016-02-08 1,309 1,6% 2,1% -150% -20,2%

kursy walut
-19,2%  -22,8% EUR/PLN 2016-02-08 4,447 0,9% 1,8% 4,5% 5,8%
-10,0% -13,9% USD/PLN 2016-02-08 3,983 0,7% -0,7% 0,7% 4,5%
-18,1% -20,6% CHF/PLN 2016-02-08 4,023 0,8% 0,3% 2,0% 3,7%
-183% -21,9% EUR/USD 2016-02-08 1,117 0,1% 2,6% 3,8% 1,3%
-21,3%  -26,1% USD/JPY 2016-02-08115,640 -1,1% -1,5% -6,1% -7,2%
-14,4% -18,6%
-16,5% -20,9%
-18,7% -18,6%
-99%  -6,6%
-11,2%  -9,8%
-16,5% -14,5%
-6,7% -10,9%
-52%  -3,8%
-155% -19,3%
-11,6%  4,5%
-11,6%  -17,2%
-16,2% -20,3%
-21,5% -25,1%
-75% -13,7%
5,0% -0,8%
9,5% -17,2%
-54%  -4,5%
-4,0%  -6,0%

sa ywny i autoréw. Of ie i zawarte w nim
jie w prasie lub w e cafosci lub czesci ia wymaga zgody raport.

nie sq podstawa zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny byé tak interp
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DJIA(16,147.51,16,147.51, 15,803.55, 16,027.05, -177.920) [~ 18200 NASDAQ (4,288.02, 4,301.53, 4,212.81, 4,283.75, -79.3999)
[~ 5200
[~ 18000
17800 L s100
17600
[~ 5000
[~ 17400
17200 [~ 4900
{17000
[~ 4800
[~ 16800
[~ 4700
[~ 16600
16400 [ 4600
16200
[~ 4500
- 16000
[~ 4400
[~ 15800
[~ 15600 1 [~ 4300
[~ 15400
4200
[~ 15200
[August ISeptember loctober November December l2016 February |August |September [Getober November December 2016 [February
SP500 (1,873.25, 1,873.25, 1,828.46, 1,853.44, -26.6101) 2140 DAX (9,329.87,9,337 .52, 8,937.98, 8,979.36, -306 870) r
[~ 11800
2120 [ 11700
[ 11600
[ 2100 [ 11500
[ 11400
2080 [~ 11300
L 2060 11200
[ 11100
= 2040 [ 11000
[~ 10900
= 2020 [~ 10800
[ 10700
[ 2000 F- 10600
L 1080 [ 10500
[~ 10400
L 1060 [~ 10300
[ 10200
1940 [ 10100
{10000
1920 E 9900
[ 9800
1900 L 9700
L 1es0 [ 9600
[ 9500
L 1860 [ 9400
[ 9300
[ 1840 [ 9200
[ 9100
[~ 1820 F 9000
L 1800 [~ 8900
[~ 8800
August September [october INovember December l2016 February Aug‘ust T ‘Se‘p[em‘bel‘ j ‘O‘cmb‘er " INowember = pecember = | \zulé T Feh‘ma&
FT-SE100 (5,848.06, 5,882.43, 5,666.13, 5,689.36, -158.700) E 6850 CACA0 (4,217.45, 4,220.85, 4,046 64, 4,066.31,-134.360) t 5300
E 6800
E 6750 5200
E 6700
E 6650 [ 5100
E 6600
E 6550 [ 5000
E 6500
E 6as0 [ 4900
E 6400
E sas0 [ 4800
E 6300
4700
E 6250
F 6200
[~ 4600
E 6150
[ 6100 F 4500
E 6050
£ 6000 F 4400
E 5950
E 5900 [ 4300
E 5850
E 5800 [ 4200
E 5750
E 5700 [ 4100
E 5650
F 5600 [~ 4000
R ————— - F 5% T T T T T T T T T[T T T T T S
lAugust September |October INovember [December 2016 [February IAugust ISeptember (October November December 2016 February
Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl
Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim sa ywny autoréw. O i zawarte w nim komentar
nie s3 podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by tak inter . Publi jie w prasie lub w. ie catosci lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.




