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KOMENTARZ PORANNY
PMl i rynek pracy w USA w centrum uwagi

. . . . S Notowania: czwartek, 31 marca 2016
Woczorajsza sesja przyniosta nam dalsze wzrosty na szerokim rynku oraz niewielkg

realizacje zyskéw w przypadku blue chipéw (spadek o 0,1%). Warto jednak zwrdcié Werioet Zaans
uwage, ze WIG20 wypadt i tak znacznie lepiej na tle wiekszych europejskich gietd. W 1D YTD
Niemczech DAX spadt o 0,8%, francuski CAC40 obnizyt sie o 1,3%, a FTSE o 0,3%. WIG20 1997,7 -0,1% 7,5%
Niewielkg przewage strony podazowej byto takze wida¢ za oceanem, bowiem S&P500 wic3o 22185 0,1% 6,9%
oraz Nasdaq spadty po ok. 0,2%. Stabg sesje zanotowaly rynki azjatyckie. Tokijski Nikkei wicao 36123 0.4% 1.3%
zz_amknal sie ze stratg az 3,4%. POD kreska znalazl_sie tez chinski S_CI. Ponu_re n_gstroje TEEE 136053 0,4% 3.0%
widaé obecnie na rynku terminowym — futures na indeksy w Europie, USA i Azji tracg - pp— - RETD
(kontrakty na DAX spadajg po ok. 0,8-0,9%, w USA po ok. 0,2-0,3%; na SCI ok. 0,9%). - . : .
Notowania obniza takze ropa, co jest efektem informacji o zwiekszonej produkcji surowca ~ /!© Banki GaEp | O S5
przez OPEC. Dzisiejszy kalendarz makro bedzie zdominowany przez finalne odczyty PMI.  WIG Bud 2896.7 -0,8% -1.0%
Poznali$my juz odczyty dla gospodarki Chin oraz Japonii. P6zniej dotrg do nas wyniki z ~ WIG Chemia 155235 1,4% 5,7%
gtéwnych gospodarek europejskich, a wieczorem z USA. Kluczowe dla najblizszych sesji  wic pew 1587,3 0,7% 4,9%
wydajg si¢ by¢ jednak popotudniowe dane z amerykanskiego rynku pracy. Po blisko g Energia 31143 -0,4% 6.3%
dwumiesigcznym odbiciu na WIG20 celem bykow na najblizsze sesje jest sforsowanie - . 17723 2.6% 10,0%
psychologicznego putapu 2000 pkt. Jesli to sie uda, najprawdopodobniej czekajg nas N 44372 3% 12.6%
dalsze wzrosty, jednak przy dzisiejszych nastrojach moze to by¢ troche utrudnione. ' ’ -
WIG Paliwa 47971 -0,1% 7,4%
Adrian Gérniak  WIG Spoz 3541,4 -0,2% 3,5%
WIG Surowce 23492 0,1% 20,0%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK WIG Telco 824,7 1.3% 2.1%
o o . . L . DAX 99655 -0,8% 7,.2%
= JSW: Wyjscie Jastrzebskiej Spotki Weglowej z Grupy SEJ opdzni sig, co daje  cacao 43851 1.3% 5,4%
obligatariuszom mozliwo$¢ wezwania do przedterminowej sptaty zadtuzenia; BUX 26 451,0 0.5% 10,6%
= PKP Cargo: Rada nadzorcza PKP Cargo powotata trzech nowych czionkéw S&P500 2089,7 -0.2% 0,8%
zarzadu; DJIA 17 685,1 -0,2% 1,5%
. . A . L. Nasdaq Comp 4869,8 0,0% -2,7%
. KGHM. S’fgbe wyT|k| KGHM mgga byé okolicznoscia tagodzacg przy Bovespa WeEE || PE EE
podejmowaniu decyzji o wyptacie dywidendy; R 161802 a4% 14.9%
= Selvita: Selvita podpisata umowe z Merckiem dotyczgcg rozwoju i komercjalizacji ~ S&P/ASX 200 49994  -16% 5.6%
czgsteczek terapeutycznych w obszarze onkologii na 8 min PLN; Zoto 12324 0,4% 16,0%
= Lotos: Rada nadzorcza Grupy Lotos niedtugo poinformuje, czy widzi mozliwosé ’:'de 4:;23'5 gfj’ ii//“
dalszej wspotpracy z zarzadem Lotosu; - : Lo =
EUR/PLN 4,25 -0,6% -0,5%
= Arctic Paper: Arctic Paper moze w 2016 r. przekroczy¢ 3 mld PLN przychodéw usp/pLn 3,73 1,1% -5,0%
[komentarz BDM]; CHF/PLN 3,89 -0,6% -0,9%
= Otmuchoéw: Spétka chce do 2020 roku osiggng¢ dwucyfrowg marze EBITDA,; EUR/USD Ak 8L bk
USD/JPY 1125 0,0% -6,4%

*zamknigcie z dzi$

FW20: czwartek, 31 marca 2016

WYKRES DNIA Wartosé Zmiana 1D
Kurs otwarcia 1991 37 1,89%
Medicalgorythmics przejmuje spotke diagnostyczng w USA. Kurs rosnie o blisko 30%  Kurs zamkniecia 1990 -3 -0.15%
Kurs min. 1976 23 1,18%
Medicalgorythmics daily ) ) ) ) Kurs max. 1995 -1 -0,05%
(G Wolumen obrotu 12050 5387  -30,89%
Otwarte pozycje 52930 1594 3,11%
(+223 0%, g
System:

Aktualna pozycja — diuga
Sygnat otwarcia krétkiej — 1928

Ostatnia zmiana sygnatu z krétkiej na dtuga - 1826

Opory 2000 2038 2050 2090
Wsparcia 1908 1859 1795 1762
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Zrédto: BDM S.A., Bloomberg
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GPW PODSUMOWANIE

FW20 (1,991.00, 1,995.00, 1,976.00, 1,990.00, -3.00000) Indeksy GPW.
- 2200
Indeks Open Low High Close Zmiana Obrét
F 2150 WIG20 19829 19766 1997,7 19977 -01% 838
WIG30 22099 21999 22185 22185 -01% 929
[ 2100 mwiG40 3599,6 13524,2 136053 36123 04% 194
SWIGB0 13566,1 35934 36123 136053 04% 42
[ 2% WiG-PL 496640 49664,0 500374 50037,4 01% 1075
b oo WG 48788,3 486202 49017,4 490174 0,1% 1084
zmiana
F 1950  WIG20 Cena Mkt Cap = o
E g Alior 64,96 4723 08% -2,3%
Asseco PL 60,59 5029 2,7% 6,7%
[ 1850 BZWBK 306,90 30 455 1,4% 81%
ccc 159,75 6134  22% 153%
[ 1800  Cyfrowy P. 24,27 15522 -1,7% 16,2%
Enea 11,92 5262 -0,1% 55%
F 1750 Energa 13,11 5428 02% 3,7%
F 1  EUrocash 53,35 7411 03% 10,0%
KGHM 76,10 15220 -0,1% 19,9%
[ 1eso Lotos 27,84 5147  -12% 3,1%
LPP 5 500,00 10 094 -1,8% -1,0%
21 o8] [5_Jiz J19 J26 |2_Jo_Ji6 23 [30 [7_Ji4 J2i] o it Jis Jos Jr_J8_Ji5 Joz 49 7 Ji4 Jo1 29[l JiL MBANK 340,00 14361 -14%  83%
[october [November [December [2016 [February [march [mpril Orange 6,74 8845 1,7%  2,7%
WIG20 (1,982.94, 1,997.69, 1,976.64, 1,997.69, -2.24011) Pekao 164,70 43229 -17% 14,8%
F 2200 PGE 13,98 26139  -09% 9,3%
PGNIG 5,32 31388  -06% 35%
[ 2150 PKN Orlen 73,90 31608 02%  8,9%
PKOBP 27,80 34750  15% 17%
[ 2100 pzy 35,60 30741 01%  46%
L 2050 Tauron 3,01 5275 -0,3% 4,5%
mWIG40 Cena Mkt Cap l[z)mlane:(TD
[~ 2000
Amica 173,00 1345  00% 0,0%
[ 1050  Amrest 209,00 4434 07% 17,4%
Apator 27,90 924 0,5% 1,8%
F 1900  Azoty 96,30 9553  14%  1,6%
Bioton 11,95 1026  03% 86%
[ 1850 Bogdanka 38,40 1306 -0,6% 16,4%
Boryszew 5,00 1200 -02% 11,4%
F 1890 Budimex 194,00 4953 29% -3.9%
L 1750 CD Projekt 25,70 2440 -1.2%  11,7%
Ciech 70,05 3692  09% -0,6%
[ .00 Comarch 128,00 1041 -0,6% -23%
Echo 6,40 2641  24% 85%
[ 1650 Emperia 59,10 782 0,2% -14,6%
Forte 57,50 1374 0,4% 6,5%
21 [28][[5 [12 [19 [26 [2 o [16 [23 [30 [7 14 [21] [4 [11 [18 [25 [1 |8 [15 [22 [39 [7 [14 |21 [29][4 [11 GetinNoble 0,58 1537 18% 7,4%
|october [November [December [2016 February [March |April cPW 39,20 1645 05%  1,3%
KOMENTARZ POPOLUDNIOWY eTC 706 3200 A% 4%
. . . Grajewo 27,85 1802 0,2%  5,0%
Szeroki rynek nadal w dobrej formie Handlowy 00,50 A ATH G
Woczorajsze wystgpienie Janet Yellen okazato sie by¢ pretekstem do wygenerowania mocnego  Hawe 0,67 180 00% -21,2%
ruchu w gére na rynkach. W zwigzku z tym dzi$ na GPW przez caty dzien kupujacy popychali NG Bsk 121,00 15742 -05% 4,3%
WIG20 na coraz wyzsze poziomy cenowe, dzigki czemu barometr blue chips zblizyt si¢ do  yeger 81,51 633 1.6%  -8.4%
kluczowej bariery 2000 punktéw i skonczyt dzien 2,3% wzrostem na poziomie 1999 punktow. |yercars 228,00 3230 42%  04%
Obroty byty do$¢ umiarkowane jak na tak mocny wzrost, ale trzeba wzig¢ pod uwage, ze gy 1379 1619 37% 32.6%
zaréwno na GPW jak i na innych rynkach mocne Z_naczenie'ma J:utrzejsz_e zakonczenie kwartatu. . 5331 4248 04% 7.9%
Na poczagtku tego nerwowego roku wielu |nwest'orow mgy?ucpnalnych przgszig_ do Kety 320,00 6T 03%  12.3%
defensywnego nastawienia i teraz czesto sg zmuszeni do gonienia cen, lub co najmniej do Tl - T T
wstrzymywanie sie ze sprzedazg — stad popyt bez problemu radzit sobie dzi$ z coraz wyzszym ) ' o .
poziomami, a obroty nie byty wysokie. Oprécz obrotéw wzrostu nie wspierata tez szeroko$¢ M_ed'ca_lg Ht — AU ST
rynku — nowe tegoroczne maksima wraz z WIG20 ustanowity tylko 5 z 20 najwiekszych spotek.  nenmum o 1B A UL
Na szerokim rynku tymczasem widzielismy kontynuacje stylu handlu z ostatnich dni. Z jednej N B R
strony indeksy rosty skromnie po okoto 0,6%, ale juz wéréd poszczegolnych spotek ponownie  Neuea by | A4 EEh D
widzielismy wiele kilku i kilkunastoprocentowych zmian, co szczegdlnie moze cieszy¢ ©™s GILAD) 2EED W@ 5L
szukajgcych tego typu zmienno$ci inwestoréw indywidualnych. Mimo rewelacyjnego miesigca PCM SO0 850 LORORNE 9260
na GPW stosunek zysku do ryzyka pozostaje mato atrakcyjny w krotkim terminie — rynki sg PKP Cargo 42,90 1921 05% -7.5%
wykupione, czesto znajdujg si¢ przy istotnych oporach, a surowce, ktére w styczniu Robyg 3,02 795 03%  4,.9%
sygnalizowaty mozliwe odbicie gield, teraz sg stabsze od akgji (np. miedz na kilkutygodniowym  Sanok 57,53 1547 -08% 84%
minimum). Janet Yellen zdecydowanie pomogta bykom, ale mozna powiedzie¢, ze przetozyta Synthos 3,84 5081  24% -45%
korekte w czasie i przestrzeni — najpewniej niedzwiedzie na gietdach wrocg dopiero w kwietniu  Trakcja 13,26 682 28% -0,2%
atakujgc z wyzszych pozioméw cenowych. Uniwheels 146,55 1817 1,8% 14,1%
Piotr Kaczmarek, CFA  Wavel 1 000,00 1500  0,0% -01%
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Wyjscie Jastrzebskiej Spdtki Weglowej z Grupy SEJ, pierwotnie zaplanowane do 31 marca,
opdzni sie. Termin sprzedazy tej grupy byt zapisany w umowie z obligatariuszami JSW, co
otwiera im droge do wezwania gorniczej spotki do przedterminowej sptaty zadtuzenia.

Zespot ekspercki, badajacy sytuacje Jastrzebskiej Spotki Weglowej, zakonczy prace do potowy
kwietnia, zamiast - jak zaktadano - z koncem marca. W innej gorniczej spoétce, Katowickim
Holdingu Weglowym, audytorzy sg na etapie formutowania wnioskéw i przygotowania raportu.

Zarzad Mennicy Polskiej zamierza rekomendowa¢ walnemu zgromadzeniu wyptate 0,4 PLN
dywidendy na akcje z zysku za 2015 rok.

Zarzad Atalu rekomenduje walnemu wyptate 23,68 min PLN dywidendy dla akcjonariuszy z zysku
za 2015 rok, czyli 0,61 PLN na akcje.

FTF Galleon wezwat do sprzedazy 57.442.618 akcji Rovese, uprawniajacych takiej samej liczby
gtoséw na walnym, stanowigcych 7,08 % akcji i gtoséw na WZA spéiki, po 2,61 PLN za akcje.

Przydzielenie pasma po NetNet i zakonczenie postepowania w sprawie LTE powinno sie
zakonczy¢ do konca kwietnia, a najpézniej do polowy maja - poinformowata prezes UKE
Magdalena Gaj.

Rada nadzorcza PKP Cargo powotata trzech nowych czionkéw zarzadu. Grzegorz Fingas zostat
cztonkiem zarzadu ds. handlowych, Arkadiusz Pawet Olewnik bedzie odpowiadat za sprawy
finansowe, a Jarostaw Klasa zostat cztonkiem ds. operacyjnych.

Walne zgromadzenie Aseeco SEE uchwalito, aby spétka wyptacita w formie dywidendy 0,42 PLN
na akcje - poinformowata firma w komunikacie. t.acznie na dywidende trafi 21,8 min PLN Dzien
ustalenia prawa do dywidendy to 30 czerwca, a jej wyptata nastapi 15 lipca 2016 r.

T-Mobile Austria podpisat z Comarchem umowe, w ramach ktorej krakowska spotka wdrozy
skonsolidowane rozwigzanie Next Generation Network Inventory.

Zarzad Decory zamierza rekomendowaé¢ walnemu zgromadzeniu, aby spdtka wyptacita w formie
dywidendy tgcznie 28,26 min PLN co oznacza 2,5 PLN dywidendy na akcje.

Stabe wyniki KGHM moga by¢ okolicznoscig tagodzaca przy podejmowaniu decyzji o wyptacie
dywidendy z tej spotki - wynika z wypowiedzi Dawida Jackiewicza, ministra skarbu.

Aviva OFE zmniejszyt swoj udziat w ogdlnej liczbie gtoséw w Compie do 4,997 % kapitatu
zakladowego, co stanowi taki sam udziat w gtosach, dzigki posiadaniu 295.704 akc;ji.

Unima 2000 chce rosngé organicznie, ale nie wyklucza rozméw z potencjalnymi inwestorami
branzowymi na temat przejecia spotki w celu jej dalszego rozwoju.

Selvita podpisata umowe z Merckiem dotyczacg rozwoju i komercjalizacji czasteczek
terapeutycznych w obszarze onkologii, skierowanych na wybrany przez strony umowy jeden cel
biatkowy, opracowany przez spotke w latach 2013-2015 w ramach platformy metabolizmu
nowotworow.

Rada nadzorcza Grupy Lotos niedtugo poinformuje, czy widzi mozliwo$¢ dalszej wspodtpracy z
zarzadem Lotosu i prezesem Pawiem Olechnowiczem - poinformowat w Sejmie Dawid
Jackiewicz, minister skarbu panstwa.

ZPC Otmuchdéw zaktadajg, ze do roku 2020 osiggng dwucyfrowg marze EBITDA i podwojg udziat
eksportu w przychodach ogétem - poinformowat prezes Mariusz Popek. Spétka zamierza
rozwija¢ segment Sniadaniowy, zelki i batony $niadaniowe. Pozostate obszary mogg dotknaé
dezinwestycje.

Arctic Paper moze w 2016 r. przekroczy¢ 3 mld PLN przychodéw, ale zalezy to od cen surowcow
i poziomdéw walut. Spoétka planuje w tym roku podwyzki cen rzedu 4-5 proc., cho¢ bedg one
zaleze¢ od otoczenia rynkowego - poinformowali na konferencji przedstawiciele spotki.

BDM: informacja pozytywna. W ostatnim raporcie analitycznym (kupuj 5,6 PLN) nie
kalkulowalismy zadnych podwyZzek cen papieréw prognozujgc przychody <3 mid PLN (grupa).
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i2 Development i2 Development planuje wprowadzi¢ do oferty w latach 2016-18 jeszcze 1.250 mieszkan, w
efekcie czego w Il poétroczu tego roku w ofercie spétki moze znalez¢ sie 1.000 mieszkan -
powiedziat w czwartek wiceprezes Marcin Misztal. Jak dodat, spotka oczekuje "skokowego"
wzrostu sprzedazy w tym roku.

Duda Polski Koncern Miesny Duda zdecydowat o likwidacji oddziatu spotki w Hucie i zakonczeniu
dziatalnosci w zakresie uboju wotowego.

Boruta-Zachem Boruta-Zachem uruchamia kolejna linie biznesowg. Rozwaza przetwérstwo we witasnym zakresie
tzw. biosurfaktantow, ktére wyjezdzajg z otwartej wtasnie linii produkcyjnej w Bydgoszczy.
(Parkiet)

K2 Internet K2 Internet szuka potencjalnego partnera dla swoich bizneséw, ale réwniez sam nie wyklucza
przejec. Bierze tez pod uwage joint venture z innymi podmiotami. (Parkiet)

ING Prawdopodobnie w tm roku wzrost portfela kredytowego ING BSK spowolni do jednocyfrowego
tempa. (Parkiet)

Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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RYNKI ZAGRANICZNE

DJIA(17,716.05, 17,755.70, 17,669.72, 17,685.09, -31.5703) NASDAQ (4,869.57, 4,891.30, 4,864.41, 4,869.85, +0.56006)
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