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Korekta zakonczona?

R . P . . . . . . . . Notowania: sroda, 13 kwietnia 2016
Po udanej obronie wspar¢ we wtorek wczoraj byki potwierdzity swojg site otwierajgc

R . . .. . . . k Wartosé Zmiana
rynek z lukg hossy i wyciagajac go powyzej poniedziatkowego maksimum. Obecnie . vTD
celem bykéw powinien by¢ atak na 2000 pkt., co w najblizszych dniach wydaje sie

A 5 : : . WIG20 19444 1,9% 4,6%
do$¢ prawdopodobne, zwazywszy na dobrg kondycje strony popytowej, ktéra
zatrzymata korekte na pierwszych istotnych wsparciach. Na wykresie WIG20 co WG U2 | LS o2
prawda zabrakto kilku punktéw do lutowych szczytéw, jednak na kontraktach minima mWIG40 SESCE A5 @
korekty zostaty wyznaczone doktadnie na tym poziomie. Jak juz wczes$niej pisatem  swiGso 13597.3 0.4% 2,9%
dopoki indeksy znajdujg sie powyzej tych wspar¢ to kupujgcy powinni spa¢ Wi 48 124,6 1,6% 3,6%
spokojnie. Po wczorajszej udanej sesji w USA dzi$ o poranku wyraznie zyskujg WiG Banki 6217,3 1,5% 2,1%
futures na europejskie indeksy, dzieki czemu inwestorzy na GPW mogg by¢ w  wic Bud 29035 0,8% -0,8%
dobrych nastrojach juz od poczatku notowan. W trakcie dnia kluczowe bedzie wic chemia 151553 1,2% 7.9%
zapewne _zachoyvanie indeksu DAX w o_kolicach _oporéw, gdyz po wCzorajszym g pew 16114 1,4% 6,5%
prze_lamanlou bariery 10 tys. pkt. znalazt si¢ w strefie szczytow z marca. Sg to teZ g gnergia 30236 1.8% 3.3%
ok(’)l'lce 50 /o' zniesienia Fibo ruchu spqugwego trwajgcego od poczatku gr.udnla... — A TTRG 05 W
Jesli chodzi o dane makro, to dzisiaj poznamy odczyty na temat inflacji N 44795 7% 13.6%
konsumenckiej w USA i Strefie Euro, wiec nie bedg one raczej zrédiem wiekszych ! ' ' '
. WIG Paliwa 4643,0 2,4% 3,9%
ruchéw.
Marek Jurzec WIG Spoz 3610,1 0,5% 5,5%
WIG Surowce 22820 51% 16,6%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK WIG Telco 7861 05%  27%
. i o o DAX 10 026,1 2,7% -6,7%
= Lotos: Prezes P.. Olechnowicz odwotany; ,spotka potrzebuje swiezej krwi” — minister skarbu CC0 44903 3.3% 3.2%
[komemarz BDM]' BUX 26 412,0 1,5% 10,4%
= PGNiG/energetyka/gérnictwo: Zarzad KW nie przyjgt zwigzkowej wersji porozumienia sgpgoo 2082.4 1,0% 1,9%
dotyczgcego m.in. wynagrodzen w firmie i przedstawit nowg wersje dokumentu; DJA 17 908,3 1,1% 2.8%
= PGNiG/Tauron: Spotki bedg musiaty na nowo ,ztozy¢” projekt w Stalowej Woli — prezes  Nasdaq Comp 49474 1,5% -1,2%
[komentarz BDM]; Bovespa 53149,8 2,2% 22,6%
= PGNiG/Azoty: Umowa ramowa na dostawy gazu [komentarz BDM]; Nikkei225* 16 865,7 3,0% -114%
= PGNIG: Spotka liczy, ze juz w tym roku zatrzymany zostanie spadek udziatéw rynkowych; SR SXIZ003 DR 120 i3
. . ) i A o . Ztoto 1246,4 -0,7% 17,3%
= BGZ BNP Paribas: Bank chce zwiekszy¢ ROE do ok. 10% do 2018 roku; Mied2 47665 2.2% 1.3%
= JSW: Podtrzymanie planéw dezinwestycji; Ropa 41,8 -1,0% 4,5%
= Erg: Zarzad optymistycznie patrzy na 1Q'16 i 2016 roku; EUR/PLN 4,29 0,0% 0,6%
= KGHM: Zawarto porozumienie ptacowe; USDIPLN st e oL
L o . ) ) CHF/PLN 3,94 -0,1% 0,4%
= OZE: Zatozenia nowelizacji ustawy o OZE w ciggu kilku dni; ARUED 113 0.8% 3.0%
= Handel: Przedstawiono nowe zatozenia podatku; USDIIPY 1092 0,4% 9,1%

= Ferro: Cena w wezwaniu podniesiona do 11,3 PLN; “zamknigcie z dzi$

= Bogdanka: Kopalnia pozostanie samodzielnym podmiotem — Tobiszowski;
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WYKRES DNIA Wartogé Zmiana 1D
Kurs otwarcia 1924 14 0,73%
Dow Jones przebija ostatnie szczyty i jest blisko 18 tys. pkt. Od dotka ze stycznia Kurs zamknigcia 1937 34 1,79%
wzrost juz wynosi prawie 16% (YTD +3%). Kurs min. 1920 35 1,86%
Kurs max. 1946 33 1,73%

DJIA daily Wolumen obrotu 16833 1874 12,53%
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FW20 (1,924.00, 1,946.00, 1,920.00, 1,937.00, +34.0000) [ 2200 Indeksy GPW
E 2150 Indeks Low High Close Zmiana Obrét
WIG20 19185 19185 19475 19444 1,9% 490
[ 2100 wiG30 2146,7 21467 21708 21682 19% 555
mWIG40 35594 13563,1 136100 35966 14% 114
[ 2050  swiGg0 13566,7 35594 35966 135973 04% 24
WIG-PL 48967,8 489148 49079,3 490793 1,7% 626
[ 20 wic 476985 476964 481386 481246 16% 644
[ 1950 zZmiana
WIG20 Cena Mkt Cap
1D YTD
[ 1900 Ajior 69,90 5082 0,0% 51%
Asseco PL 59,52 4940 -0,6% 4,8%
[ 1850 gz wek 294,00 29175  10%  35%
ccc 156,70 6017  32% 13,1%
[ 180 cotowy P, 24,43 15624  34% 17,0%
L 1750 Enea 11,47 5063 2,6% 1,5%
Energa 12,72 5267 3,1% 0,6%
[ 1y Eurocash 56,50 7849  09% 165%
KGHM 73,25 14650  52% 154%
[ 1es0 Lotos 27,40 5066  14% 15%
LPP 5 849,95 10 736 3,7% 5,3%
e[ [5_Jiz J19 26 ]2_Jo Ji6 Jo3 [30 7 Ji4 1] \4 \11 [i8 [25 1_J6_Ii5 J22 [5o [7_Jia |21 ]eo]]a_Jii 18 o5 MBANK 339,00 14319 12% 80%
[october [November [December [February [march [mpril Orange 6,28 8242 0,6% -4,3%
WIG20 (1,918.51,1,947.49, 1,918.51, 1,944.36, +36.6400) F Pekao 154,05 40434 18%  7.4%
PGE 13,65 25522 22% 6,7%
[ 2150 pGNIG 5,02 29618  2,7% -23%
PKN Orlen 72,01 30799 24% 6,1%
[ 210 prosp 26,27 32838  16% -39%
PZU 35,40 30569  10% 4,1%
[ 205 Tayron 294 5152 -03% 21%
F 2000 mMWIG40 Cena Mkt Cap Zmiang
1D YTD
P o Amica 170,65 1327 02% -25%
Amrest 208,85 4431 03% 105%
L 100 Apator 28,99 960 1,5% 1,7%
Azoty 89,90 8918  04% -3,2%
L 1850 Bioton 11,34 974 2,5% -3,2%
Bogdanka 38,58 1312 13% 0,0%
[ 1goo BOrYszew 4,99 1198  00% 3,7%
Budimex 191,80 4897 1,8% -1,8%
E 1750 CD Projekt 25,60 2431 1,2% 5,8%
Ciech 68,70 3620  22% -2,2%
[ 1700 Comarch 141,15 1148 38% 2,8%
Echo 6,60 2724 02% 05%
L 1650 Emperia 57,35 708 0,5%  0,6%
Forte 59,50 1422 0,0% 8,4%
[5 T[22 [10 [26 |2 o [16 [23 [J0 [7 [14 [21] \4 \11 [18 25 2 [8 [15 [22 [39 [7 [14 [21 29][4 11 [18 [25 GetinNoble 0,55 1458 1,9% -11,3%
)ctober [November [December [February [March [April GPW 38,94 1634 13%  02%
KOMENTARZ POPOLUDNIOWY eTC 736 3 41% 15%
. Grajewo 31,37 2030 3,9% 12,1%
GIObaIna ZWkaa Handlowy 81,98 10711 0,0% -1,8%
Na poczatku europejskich notowan wszystko stato dzi§ po stronie bykéw. We wtorek bardzo Hawe 0,67 180 0,0% -33,0%
dobrze zakonczyty dzien indeksy amerykanskie, a w nocy pojawity si¢ mocne dane makro z NG BSK 123,80 16106  40% 1,1%
Chin, ktére wsparty handel w Azji. W przeciwienstwie do kilku minionych sesji, gdy WIG20 integer 84,00 652 24% -56%
ignorowat korzystne otoczenie, tym razem nasz parkiet poszedt wyraznie w gére wraz z innymi  |ntercars 221,00 3131 0,9% -21%
gietdami kontynentu. Byki dominowaty na GPW przez caty dzien i ostatecznie udato im sie gy 14,86 1745 57% 215%
uzyskac¢ 1,9% zwyzke indeksu blue chips, niestety bez asysty podwyzszonych obrotow. Tak jak el 54,11 4312 -07%  -1,6%
wczoraj mocne byly spotki wydobywcze zyskujace dzigki globainemu naptywie $rodkow do oy, 317,10 3051 20%  4.7%
sektora.' KGHM ponownie przqug_nq’r najwigkszy obrét na rynku (106 min ;i) i zys!(ai na 187,45 3283 36%  -2,0%
wartosci 5,2%, a o 5,6% urosty akcje JSW. W$rédd matych spotek warto wyrézni¢ 9,4% i nowe Medicalg 27350 o A5 TG
rekordy hossy akcji odziezowej spétki CDRL, ktéra jest wymieniana ws$réd potencjalnych — 550 i e
beneficjentéw programu 500+ i wzrostu sprzedazy detalicznej. Nawet na tak dtugoterminowo ) ' ' '
stabym rynku inwestorzy nadal szukajg silnych spéfek, ktorych akcje sg lepsze od indeksow. o' e e
Wracajac do WIG20 technicznie nadal znajdujemy sie w trendzie znizkowym od poczatku % SRS 28D HE0 L
kwietnia i dzisiejsza sesja ze wzgledu na skromne obroty wyglada na wzrostowy element w ™' GLoS! gt | OB | Sk
ramach tej znizki. Jednoczesnie jednak patrzac na bardzo mocne zachowanie indeksu MSCI  PM 5683 CD  2ph  GER
skupiajgcego wszystkie rynki wschodzgce mozna rozwazyé hipoteze, ze $wiatowe gietdy sg na  PKP Cargo D 201 Ol <A
tyle silne, ze test 1900 punktéw przez WIG20 wyczerpat juz potencjat korekcyjny i czas na Robyg 2:99 wy O 7
wiekszy ruch w gére. Szanse tego scenariusza sg moim zdaniem mniejsze niz wariantu kolejnej ~ Sanok 55,70 1497 02% 07%
fali w dot w horyzoncie najblizszych tygodni, ale na pewno ten tydzien w skali globalnej wyraznie  Synthos 4,01 5306 2,0%  9,6%
ostabit sytuacje niedzwiedzi. Trakcja 13,17 677 07%  3,0%
Piotr Kaczmarek, CFA  Uniwheels 149,85 1858  1,3% 11,8%
Wawel 994,50 1492 13% -25%
Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Rada nadzorcza Lotosu odwotata ze stanowiska prezesa Pawta Olechnowicza, powierzajgc funkcje p.o.
prezesa Robertowi Pietryszynowi, szefowi rady nadzorczej spétki do czasu powotania nowego prezesa,
jednakze na okres nie diuzszy niz trzy miesigce. Rada odwotata rowniez Marka Sokotowskiego — wiceprezesa
zarzadu ds. strategii i rozwoju, oraz Zbigniewa Paszkowicza — wiceprezesa ds. poszukiwawczo-
wydobywczych.

"W mojej ocenie spotka potrzebuje $wiezej krwi, ludzi z nowymi pomystami i ktérzy bedg bardziej dynamicznie
funkcjonowac na rynku. Oczekuje od zarzgdu Lotosu bardziej ofensywnych dziatan, ktére wyprowadza spotke
na prostg" - powiedziat dziennikarzom w $rode minister skarbu Dawid Jackiewicz.

BDM: Olechnowicz byt prezesem Lotosu przez 14 lat. Spekulacje o jego odwofaniu pojawiaty sie w zasadzie
do jesiennych wyboréw parlamentarnych. W ostatnim czasie poparcie dla pozostawienia go na stanowisku
wyrazaty zwigzku zawodowe Lotosu. Ze starego sktadu zarzgdu nadal sq w nim wiceprezesi: M. Machajewski
(dyrektor ds. ekonomiczno-finansowych) oraz M. Szozda (dyrektor ds. produkcji i handlu).

Prezes PGNIG Piotr Wozniak Wozniak pytany, czy warunkiem zaangazowania kapitatowego grupy PGNiG w
Polskg Grupe Gorniczg jest zgoda zwigzkéw zawodowych Kompanii Weglowych na nowe zasady
wynagradzania w PGG, odpowiedziat: "ZtozyliSmy niewigzgca oferte. Zgoda zatdg na warunki wymagane w
biznesplanie jest warunkiem wejscia w zycie projektu. Czekamy na wynik negocjacji. Ruch nie jest teraz po
naszej stronie". Prezes poinformowal, ze spoétka chce mie¢ ustabilizowany portfel zaopatrzeniowy. "Termika
jest duzg spotka, zuzywa duzo wegla. Warto mie¢ wiasng baze surowcowa, paliwowg, bo Termika bedzie sie
rozrasta¢. To bardzo wazny segment dla grupy" - powiedziat.

Zarzad Kompanii Weglowej (KW) nie przyjat zwigzkowej wersji porozumienia dotyczacego m.in. wynagrodzen
w firmie i przedstawit nowg wersje dokumentu, modyfikujac swoje wczesniejsze propozycje. W czwartek
rozmowy majg by¢ kontynuowane z udziatem ministra energii. Zatogi kopaln prawdopodobnie w referendum
zdecydujg o przyjeciu lub odrzuceniu propozycji zarzgdu Kompanii Weglowej. Porozumienie to jeden z
elementéw zmierzajacych do powstania Polskiej Grupy Gérniczej.

Koszty inwestycji w budowe bloku w Stalowej Woli wzrosng wobec pierwotnych planéw - szacuje prezes
PGNIG Piotr Wozniak. Zapytany o ile, nie chciat szacowac o jakg kwote moze chodzi¢. PGNIG i Tauron bedg
musiatly na nowo zlozy¢ ten projekt. Prezes poinformowat, ze projekt bedzie finansowany na troche innych
zasadach niz dotad (dotychczas finansowanie projektowe).

BDM: Termin ukoriczenia bloku byt pierwotnie planowany na 2015 rok. Odstgpiono jednak od umowy z
wykonawcg bloku. Tauronu informowat po wynikach za 4Q’15, ze blok mégtby by¢ oddany do uzytku w 2018
roku a zaawansowanie inwestycji wynosi 85%. Biorgc pod uwage wysokie naktady inwestycyjne (m.in. blok w
Jaworznie) i diug netto Tauronu, uwazamy, ze docelowo jednym z rozwazanych scenariuszy mogtoby byc¢
catkowite przejecie projektu Stalowa Wola przez PGNIG.

Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo zawarto z Grupg Azoty umowe ramowg na dostawy maksymalnie
4,5 mld m3 gazu za okoto 3,3 mld PLN. Umowa zostata zawarta na czas nieoznaczony, a jej postanowienia
majg zastosowanie dla dostaw realizowanych od 2Q’16. Natomiast kontrakty indywidualne zawarte zostaty na
rézne okresy dostaw, najdiuzszy z nich zawarty do 3Q'19. Dodano, ze podpisana umowa ramowa wraz
kontraktami indywidualnymi zabezpiecza¢ bedzie powyzej 50% zapotrzebowania na gaz odbiorcéw z Grupy
Azoty.

BDM: Spétka od 2Q’15 korzysta z programu rabatowego PGNIG, ktéry urynkowit cene gazu (koszt zblizony
do notowan TTF). Szacujemy, ze nowa umowa ramowa nic w tej kwestii nie zmieni. Pozwoli na nieco wigksze
wolumeny dostaw (ok. 60% rocznego zapotrzebowania vs 40-50% w 2015 roku) i wiekszg optymalizacje
dostaw (umowa dla wszystkich spotek zaleznych). Obecnie gaz na TTF handlowany jest po ok. 11-12
EUR/MWh vs 20-21 EUR/MWh w 1H15 ($rednio 19,7 EUR/MWh w 2015 toku).

PGNIG liczy, ze juz w tym roku zatrzymany zostanie spadek udziatéw rynkowych grupy, do ktérego doszto w
wyniku liberalizacji rynku gazu - poinformowat PAP wiceprezes spotki ds. handlowych, Maciej Wozniak.
PGNIG zamierza w najblizszym czasie prowadzi¢ rozmowy na temat weryfikacji warunkéw w umowach z
kolejnymi duzymi spotkami Skarbu Panstwa, m.in. Lotosem, Orlenem i PGE. Wiceprezes nie obawia sig, ze
walka o udziaty rynkowe odbedzie sig kosztem zyskow.

Budimex podpisat kontrakt o wartosci 292,1 min PLN netto na zaprojektowanie i budowe drogi ekspresowej
S5 na odcinku Wronczyn - Koscian Potudnie. Termin zakonczenia robét ustalono na 32 miesigce od daty
zawarcia umowy. Do czasu realizacji nie wlicza sie okreséw zimowych.

Zarzad Stalproduktu bedzie rekomendowat wyptate 3,0 PLN dywidendy na akcje z zysku za 2015.

W opinii zarzgdu Projprzemu, zaoferowana w wezwaniu GK Immobile cena na poziomie 8,50 PLN za akcje

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl
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znacznie odbiega od wartosci godziwej spotki. Zarzad ocenia, ze zachodzg "uzasadnione obawy", ze
wezwania dokonano z naruszeniem prawa, w zwigzku z czym wystosowat do KNF wniosek o szczegotowe
zbadanie tej sprawy.

Zarzad KGHM i przedstawiciele zwigzkéw zawodowych zawarli w srode porozumienie w sprawie zasad
przyrostu wynagrodzen oraz nowej tabeli stawek ptac zasadniczych na rok 2016. Na jego mocy miesigczna
pensja zasadnicza wzro$nie w tym roku srednio o ok. 77 PLN, z wyréwnaniem za poprzednie miesigce.

Akcjonariusze LC Corp zdecydowali o wyptacie 0,18 PLN dywidendy na akcje.

Erg, producent folii, zakofnczyt przed terminem inwestycje zwiekszajgce moce produkcyjne o 22%. Spodziewa
sie, w zwigzku z tym, w 2016 r. dobrych przychodéw. Spétka rozwija eksport, na ktérym generuje wyzsze o 3-
4 pkt proc marze niz w kraju. W ciggu kilku miesiecy, po analizach biezgcej sprzedazy, spotka podejmie
decyzje co do dalszych kierunkéw inwestycyjnych. Zdaniem prezesa, wyniki 1Q'16 wykazg poprawe r/r ze
wzgledu na wyzsze moce i rozwdj eksportu.

Zarzad spotki zaproponowat wyptate z zesztorocznego zysku 0,62 PLN dywidendy na akcje. W latach 2016-
18 na dywidendg ma trafia¢ do 75% zysku netto. Erg zamierza niezaleznie od tego dalej skupowac akcje
wiasne. Obecnie ma 8% papieréw. Program zakfada skup do 10% akc;ji.

Grupa Kety zamierza przeznaczyé na dywidende za 2015 rok 125,7 min zt - wynika z projektéw uchwat na
walne zgromadzenie akcjonariuszy, ktore zostato zwotane na 12 maja tego roku.

BDM: DPS=13,3 PLN/akcje. Informacja zgodna z wcze$niejszg rekomendacje zarzagdu. Zwracamy uwage, ze
w przesztosci (np. w 2015 roku) inwestorzy instytucjonalni zgtaszali propozycje zwiekszajgce poziom
dywidendy w stosunku do propozycji zarzgdu.

Wiceminister energii Grzegorz Tobiszowski podtrzymat w srode w Sejmie wczes$niejsze zapowiedzi dotyczace
dezinwestycji czesci aktywow z grupy kapitatowej JSW. Potwierdzit tez, ze JSW pozyska z tych dziatan ponad
1 mid PLN s$rodkéw. JSW chce sprzedac ze swojej grupy kilka aktywéw, w tym JSW Koks, kopalnie Victoria,
SEJ i PEC. W przypadku koksowni JSW ma zachowa¢ pakiet kontrolny.

W procesie negocjacji zakupu aktywéw od JSW znajdujg sie podmioty panstwowe, w tym Polskie Inwestycje
Rozwojowe, TF Silesia, Agencja Rozwoju Przemystu i PGNiIG Termika, ktéra jest zainteresowana aktywami
SEJ. Tobiszowski zaprzeczyt informacjom medialnym, jakoby kopalnia Krupinski miata by¢ przejeta przez
podmiot z kapitatem zagranicznym.

Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych zwiekszylo zaangazowanie w akcjonariacie
Korporacji KGL z 4,96% do 5,85% gtoséw na WZ.

Cena akgji Polskiego Banku Komoérek Macierzystych w ofercie publicznej zostata ustalona na 47 PLN.
Tymczasem publikowana wczes$niej cena maksymalna wynosita 66,5 PLN. Liczba oferowanych akcji wyniesie
ostatecznie 1,2 min sztuk. Wczesniej w prospekcie informowano, ze oferta obejmuje do 2,3 min akgcji (49%
kapitatu zaktadowego). Zaktadany pierwszy dzien notowania akcji na GPW to okolice 28 kwietnia.

Polski Koncern Migsny Duda zdecydowat o potgczeniu ze spétkami zaleznymi: Centrum Miesnym Makton,
Polskim Koncernem Migsnym Tucz i Polskg Wotowing. Tym samym nastgpi uproszczenie struktury grupy i
obnizenie kosztéw funkcjonowania spdétek zaleznych oraz stuzb wsparcia.

W pierwszym kwartale w Polsce przeniesiono 411,1 tys. telefonicznych numeréw w sieciach komoérkowych -
podat UKE w komunikacie. W$réd najwiekszych operatoréw dodatni bilans zanotowaty Play (68,92 tys.) oraz
Orange Polska (20,13 tys.), a ujemny T-Mobile Polska (-90,5 tys.) oraz Polkomtel (-20,99 tys.).

Master Pharm zdecydowat sie na wznowienie oferty publicznej po tym, jak cztery miesigce wczesniej spotka
ja zawiesita. Na 12-14 kwietnia wyznaczono proces budowania ksiegi popytu;

Bank w aktualizacji strategii na lata 2016-2018 podat, ze planuje do konca 2018 roku zdoby¢ ponad 5%
udziatu w rynku kredytéw i depozytéw, obnizy¢ wskaznik kosztéw do dochodéw do ok. 55% i zwiekszyé ROE
do ok. 10%. Wedtug stanu na koniec 2015 roku udziat banku w rynku kredytow wynosit 4,89%, a depozytéw
4,23%. Wskaznik kosztéw do dochodéw w 2015 roku z wytgczeniem kosztdw integracji wynosit 74,2%.

Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt emisyjny X-Trade Brokers Dom Maklerski w zwigzku z
ofertg publiczng sprzedazy akcji serii A

W ciggu kilku dni resort energii zaprezentuje zatozenia nowelizacji ustawy o OZE - powiedziat PAP
wiceminister energii Andrzej J. Piotrowski. Jak dodat, ze wzgledu na czas, nie wiadomo, czy projekt da sie
przeprowadzi¢ jako rzgdowy.

Alior Bank zaoferuje szescioletnie obligacje podporzgdkowane o tgcznej wartosci 150 min PLN.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim komentarze 3 subi autoréw. Opracowanie i zawarte w nim komentarze
nie sq podstawa zadne rekomendacj kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie cafodcilub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.



bdD

041993

Idea Bank, LC Corp

Handel

BPH

Bogdanka

Ferro
Elzab

Medicalgorithmics

Miraculum

i2 Development

BIULETYN PORANNY

czwartek, 14 kwietnia 2016

Idea Bank ma umowe z LC Corp, w ktérej zobowigzat sie kupi¢ 49,99% akcji Getin Leasing. Jak podano, cena
za akcje wyniesie 184,55 min PLN plus 49,99% skonsolidowanego zysku netto Getin Leasing za 2016 rok.

Jest wielce prawdopodobne, ze rzad ostatecznie zaproponuje do prac parlamentarnych wersje podatku
handlowego z liniowg stawka podatkowg - powiedziat Henryk Kowalczyk, szef Komitetu Statego Rady
Ministrow. Dodat, ze w obu przedstawionych wariantach wptywy do budzetu w 2016 beda zblizone do 1 mid
PLN, jesli podatek wejdzie od lipca. Rzad proponuje do konsultacji 2 warianty podatku. Jeden z kwotg wolng
na poziomie 1,5 min PLN przychodu miesigcznie i z 3 progami stawek - 0,4% nadwyzki do 17 min PLN, 0,8%
do 170 min PLN i 1,4% powyzej 170 min PLN. Druga propozycja to wariant ze stawkg liniowg na poziomie
0,9% i z kwotg wolng w wysokosci 17 min PLN.

Agencja ratingowa Moody's potwierdzita dtugoterminowe ratingi depozytowe Banku BPH na poziomie Ba2 i
zmienita jednoczesnie perspektywe na negatywng ze stabilnej. Jak podano, zmiana perspektywy jest reakcjg
na informacje dotyczace przejecia czesci BPH przez Alior Bank.

Kopalnia Bogdanka pozostanie samodzielnym podmiotem, jest bardzo wazna dla polskiej gospodarki, nikt nie
podwaza jej wagi i roli — zapewniat w srode w Bogdance wiceminister energii Grzegorz Tobiszowski.

Cena w wezwaniu podniesiona z 10,5 PLN do 11,3 PLN.
Akcjonariusze Elzabu zdecydujg 30 czerwca o wyptacie w formie dywidendy 0,52 PLN na akcje

Sprawa przejecia Medi-Lynx powinna zosta¢ wyjasniona szybko. Na tym etapie szacujemy, ze bedzie to od
kilku tygodni do trzech-czterech miesiecy - méwi Marek Dziubinski, prezes Medicalgorithmics. - Parkiet

Spéika liczy na zagranice. Za 2-3 lata chce mie¢ z eksportu nawet potowe przychodéw. — Puls Biznesu

Deweloper sprzeda akcje po 20 PLN, czyli o 31% ponizej ceny maksymalnej- Parkiet

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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