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Widmo Brexitu stabnie Notowania: piatek, 17 czerwca 2016
W weekend ukazaty si¢ dwa sondaze, ktére wskazujg na nieznaczng przewage Wartos¢ Zmiana
przeciwnikéw wyjscia Wielkiej Brytanii z Unii Europejskiej. Na reakcje rynkéw nie trzeba 1D YTD
byto dtugo czeka¢, kontrakty na S&P500 notowane sa ponad 1% na plusie, a na DAX  \e20 17545 1,2% -5,6%

okoto 3%. Mozna wiec oczekiwaé mocnego otwarcia rowniez w Warszawie, gdzie ruch

WIG30 1957,6 1,4% -5,7%
spadkowy trwa juz od poczatku kwietnia. Pierwszym oporem dla WIG20 jest luka bessy z WIGH0 34387 ) 1; 3 60/0
czwartku, ktérej gérne ograniczenie znajduje sie w okolicach 1763 pkt., jednak patrzac na ' ' 0° : 0"
skale wzrostéw za granica wydaje siem, Zze kupujacy nie powinni mie¢ problemu z SW!G80 l2gmz | @b Lot
pokonaniem tej bariery juz na samym otwarciu notowan. Kolejnym zadaniem dla bykow WIG 44 606,9 1,4% -4,0%
bedzie poziom 1850 pkt. i jesli w referendum zaplanowanym na czwartek Brytyjczycy WIG Banki 5736,7 1,4% -5,7%
rzeczywiscie opowiedzg sie za pozostaniem w UE, to przynajmniej atak na ten opdr wicG Bud 2590,9 2,1% -11,5%
wydaje sie realny. Jednak nalezy zwréci¢ uwage, ze im blizej referendum tym nerwowos$¢ i g chemia 127635 4,3% 225%
wrazliwo$¢ na nowe sondaze moze by¢ wigksza. Jesli wiec na informacje o odzyskaniu o 1E.D Q5% Q5
przewagi przez zwolennikéw pozostania w UE wywotujg euforie to takg samg skale paniki o ) 775'6 1'90/ 5'20/
powinny wywolywaé sondaze prezentujgce przewage eurosceptykow. Ze strony danych g : 9% 2%
makro nie bedziemy dzi$ mieli praktycznie zadnych impulséw, wiec nastroje na rynkach W'GIT Qseo T 22
powinny by¢ do korca dnia pod wptywem wspomnianych sondazy, badz ewentualnych WIG Media 38686 0,1% -1.9%
nowych doniesien w tej kwestii. WIG Paliwa 45109 1,1% 1,0%
Marek Jurzec  wiG spoz 35132 1,4% 2,7%
WIG Surowce 19454 2,7% -0,6%
WIG Telco 677,6 0,6% -16,1%
P 2 DAX 9 631,4 0,8% -10,3%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK S P s Y
= Banki: Rozliczenie transakcji Visa Europe (BPH, ING, BZWBK, Handlowy, BGZ) B 201202 SR U0 Eh
S&P500 2071,2 -0,3% 1,3%
. . A i 0 P 0, .
Wasko: Spétka wyptaci 0,07 PLN/akcje dywidendy (DY 4,5%) [komentarz BDM]; — — P e
= Deweloperzy: w okresie styczen-maj'16 liczba oddanych mieszkan do uzytku wzrosta 0 Nasdaq comp 4800,3 0,9% 4.1%
16%; Bovespa 495338 0,2% 14,3%
= PGNIG: Polska Spétka Gazownictwa, spotka zalezna PGNIG, chce osiggng¢ w latach — Nikkei225 15994,0 2,5% -16,0%
2016-22 blisko 16 mld PLN skumulowanego wyniku EBITDA. SRS 200 DIZE00 %0 RO.5%
. ) . i ) . Ziot 12904 -0,9% 21,5%
= PGNIG: Byli szefowie PGNIG, ktérzy - zgodnie z rekomendacjg obecnego zarzadu M_O;), 4535.0 230/0 360/0
N T . 7 . g . . . leqaz A -2, -3,
spotki - mieliby nie otrzymac absolutorium na najblizszym walnym, nie zgadzajg sie z - - 380/0 - 1;
. , . B y 0 N 0
zarzutami aktualnych wladz spofki. 2
EUR/PLN 4,41 -0,1% 3,4%
= Boryszew: Spdtka z grupy Boryszew zawarta porozumienie, w ktérym ustalono cene  ysppin 3,01 -0,7% -0,3%
sprzedazy nieruchomosci przy ul. tuckiej w Warszawie na okoto 100 min PLN netto CHF/PLN 4,08 0.1% 3.9%
= Forte/Grajewo: Produkcja sprzedana mebli w maju'16 wzrosta o0 10,6% r/r; EUR/USD 113 0,6% 3,8%
» Lotos: Stan zaawansowania EFRA wynosi ponad 20%; CEREY L 22 =i
= ZE PAK: Aleksander Grad ztozyt rezygnacje z funkcji prezesa ZE PAK i petnigcym
obowigzki prezesa zostat Adam Klapszta FW20: piatek, 17 czerwca 2016
Wartosé Zmiana 1D
Kurs otwarcia 1739 -11 -0,63%
WYK RES DN lA Kurs zamkniegcia 1748 15 0,87%
L . N . i Kurs min. 1738 11 0,64%
Prawdopodobienstwo  Brexitu spada (implikowane na bazie zaktadéw Kurs mn 1756 s o 06;
bukmacherskich wynosi obecnie tylko 30%) — ostatnie sondaze, po tragicznych '°™® -
wydarzeniach z ubiegtego tygodnia. méwig o przewadze opcji ,Remain”. |AClumen ebrot WEED O R
Otwarte pozycje 78761 -329 -0,42%
Prawdopodobienstwo Brexitu* .
P4
System:

Aktualna pozycja — krétka
Sygnat otwarcia diugiej— 1784
Ostatnia zmiana sygnatu z diugiej na krotka - 1813

Opory 1765 1855 1876 1915
Wsparcia 1727 1700 1657 1600

Jn ul hg S Oct Moy Dec. Jn Feb Har o Hay
15 06
twerage Probability of BREXIT Implied from Beting 0 Copyrights 2016 Bloomberg Finance L.P.

2rodio Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg, *- na podstawie zaktadéw bukmachersklch
dostepnych na: http.//www.oddschecker.com/.

CHLEAY Index {Dddschec)
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GPW PODSUMOWANIE

FW20 (1,719.00, 1,739.00, 1,717.00, 1,731.00, +23.0000) Indeksy GPW
[ 2000 Indeks Open Low High Close Zmiana Obrét
WIG20 17395 17395 17559 17545 1,2% 733
b 1050 WIG30 19439 19409 19600 19576 1,4% 806
MWIG40 33752 12916,0 12989,2 3438,7 2,1% 166
SWIG80 12916,0 3374,7 3467,5 12989,2 0,7% 13
1900 WIG-PL 45186,1 45096,9 45410,0 454100 1,3% 877
WIG 44 242,4 44 230,5 44 694,9 446069 1,4% 891
[ %% wic20 Cena Mkt Cap Zans
1D YTD
Alior 49,53 6 402 27% -8,7%
~ 1800 Asseco PL 52,67 4372 1,8% -7,3%
BZ WBK 260,60 25861 23% -82%
ccc 163,95 6296 1,6% 18,3%
[ 1750 cyfrowy P. 20,09 12848  -02% -3,8%
Enea 10,17 4489 0,1% -10,0%
Energa 9,34 3867 1,9% -26,1%
[ Y Eyrocash 45,68 6353  15% -58%
KGHM 60,70 12 140 25% -4,4%
L 1650 Lotos 30,50 5639 1,1% 13,0%
LPP 5188,95 9523 0,8% -6,6%
7 Tia J21] J4 iz 18 J25 [L_Je_Ji5 22 [3o [7__Ji4 J2120[[4_ i Ji8 |25 J2 Jo_ Ji6 [23[3p J6_ i3 J20 [27 ]} MBANK 305,00 12883  23% -29%
smber [2016 February [March [April [May [aune [ Orange 5,25 6 890 1,0% -20,0%
WIG20 (1,739.54, 1,755.92, 1,739.54, 1,754.45, +20.9700) Pekao 147,00 38583 13%  2.4%
PGE 13,07 24438 2,4% 2,2%
[ 299 peNiG 5,00 29500  35% -2,7%
PKN Orlen 68,00 29 084 0,3% 0,2%
[ 1050 PKOBP 23,81 29763 0,5% -12,9%
PZU 29,06 25094 0,0% -14,6%
Tauron 2,46 4311 2,1% -14,6%
[ 1900 mwIG40 Cena Mkt Cap —
1D YTD
Amica 186,00 1446 0,0% -1,1%
1850 Amrest 226,00 4794 1,8% -0,1%
Apator 31,38 1039 1,3% -2,2%
Azoty 72,40 7182 5,5% 0,8%
[~ 1800 Bioton 8,64 742 8,0% -16,0%
Bogdanka 36,09 1228 -1,1%  -9,1%
Boryszew 5,40 1296 0,4% 1,9%
[ 17 Budimex 182,00 4646 41%  -0,3%
CD Projekt 26,70 2541 1,1% 0,6%
Ciech 56,95 3001 4,0% -12,4%
[ Comarch 136,75 1112 0,6% 1,0%
Echo 7,72 3186 -3,5% 16,8%
L 1650 Emperia 58,00 716 0,0% 3,8%
Forte 67,95 1624 4,7% 0,2%
7 T1a 21 Ja J11 [18 25 |1 [8 [15 [22 [49 [7 [14 [21[29[]4 [11 [18 [25 |2 [9 [16 [23[3p [6 [13 [20 [27 [] GetinNoble 0,46 1219 7,0%  -8,0%
amber [2016 [February Imarch ] May lune b GPW 31,64 1328 1,7% -14,3%
KOMENTARZ POPOLUDNIOWY CILC 555 SHEZRN2 2 075
. . L, Grajewo 29,70 1922 15%  2,8%
Wiedzmy zarzadzity koncéwka el 7103 9308 07% 41%
Dzisiejsza sesja przyniosta wzrost na GPW, ktéry byt zgodny z ruchami innych gietd Hawe 0.65 174
europejskich. Rynki Starego Kontynentu zyskiwaty na wartosci dzieki wczorajszej udanej INGBsk 124,00 16132 08%  3.8%
sesji w USA, gdzie popyt pozostaje najsilniejszy wsréd wszystkich gléwnych Swiatowych  integer 35,00 272 -1,6% -28,9%
parkietow. W trakcie pigtkowych notowan w Warszawie zwyzka ponownie miata posta¢ Intercars 265,00 3755 04% -2,6%
kopiowania ruchéw otoczenia — popyt byt staby i nie starat sie mocno walczy¢ o wyzsze ISW 16,49 1936  57% 80%
kursy. Po wielu godzinach mato dynamicznego handlu przyszla kluczowa ostatnia Kemel 50,55 4028  20% -18%
godzina dzisiejszej sesji stuzgca do obliczania kursu rozliczeniowego dla czerwcowej serii  Kety 520,05 SWS A A
instrumentow pochodnych. To zaktywizowato inwestorow, ktdrzy tym razem wykorzystali  Kruk o2 90) SK LB S R2 556
,dzien trzech wiedzm” do podciggniecia w gore indeksu WIG20 oraz jednoczesnie do Medicalg 210,00 SGORM.2 S R0 1%
zdecydowanego ataku na indeksie mWIG40. Dzigki temu barometr blue chips ostatecznie =~ Millennium R SWE  NFd Sk
zyskat na wartosci 1,2%, a mWIG40 wzrost az o 2%. W przypadku tego drugiego popyt Neta 48 1603 Wk S
koszykowy” wywotat bardzo duzo namieszania w poszczegélnych spétkach, czego dobrg  Nevea D | 2 GEh 4D
ilustracjg jest np. Bioton. Akcje spotki przez caly dzien poruszaly sie w poblizu ©™®s S9! ded) | Gl | s
wczorajszego zamknigcia, a w ostatniej godzinie urosty o 8%. Jak zawsze do sesji "M S L
rozliczeniowej dla instrumentéw pochodnych nie nalezy przyktadaé zbyt wielkiej wagi — PXP cae° S ads b Ao
wzrost cieszy, ale nie zmienia niczego w trudnej sytuacji zaréwno technicznej, jak i R°™9 2 w0 HED
psychologicznej. Nastroje w najblizszych dniach nadal beda zmienialy si¢ pod wptywem 52" L2 D G | SR
oczekiwan na czwartkowe referendum w Wielkiej Brytanii i przez jakis czas ryzyko V™" e OEhS S SGAD
R . R . . . Trakcja 11,00 565 -1,4% -10,4%
nagtych i duzych zmian na gietdach pozostanie wysokie. )
Uniwheels 142,10 1762 4,3% 1,1%
Wawel 1 002,00 1503 -0,2% -3,8%

Piotr Kaczmarek, CFA
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Z tytutu rozliczenia transakcji przejecia Visa Europe przez Visa Inc Bank BPH otrzyma 17,8 min EUR w
gotéwce oraz 6 469 uprzywilejowanych akcji Visa Inc.

Wptyw transakciji przejecia Visa Europe Limited przez Visa Inc. na ING Bank Slgski z tytutu jej rozliczenia
obejmuje 33,1 min EUR w gotéwce, 12 030 uprzywilejowanych akgji Visa Inc. serii C i udziat w odroczonej
ptatnosci.

BZ WBK w wyniku udziatu w transakcji przejecia Visa Europe przez Visa Inc. otrzyma 49,97 min EUR w
gotowce, 18 092 uprzywilejowanych akcji Visa Inc i udziat w odroczonej ptatnosci.

Z tytutu rozliczenia transakcji przejecia Visa Europe przez Visa Inc. Bank Handlowy otrzyma 15,8 min
EUR w gotéwce oraz 5 751 uprzywilejowanych akcji Visa Inc

Z tytutu rozliczenia transakcji przejecia Visa Europe przez Visa Inc. Bank BGZ BNP Paribas otrzyma 6,9
min EUR w gotéwce oraz 2 521 uprzywilejowanych akcji Visa Inc.

Akcjonariusze Wasko zdecydowali, ze spétka przeznaczy na wyptate dywidendy 6,39 min PLN z zysku
netto za 2015 rok, co daje 0,07 PLN/akcje (DY 4,5%)

BDM: Informacja zblizona do naszych wcze$nigjszych zatozern. W naszym ostatnim raporcie z 27 kwietnia
(Akumuluj z ceng docelowg 2,51) zwracaliSmy uwage, ze z uwagi na bardzo dobre wyniki w 2015 roku i
komfortowg sytuacje ptynnosciowg Wasko moze wypftaci¢ dywidende istotnie wyzszg niz miato to miejsce
w latach poprzednich. Dywidenda w wysokosci 3,656 min PLN oznacza wypfate 24% skonsolidowanego
zysku netto za 2015 rok, my natomiast oczekiwali$my ze bedzie to okofo 30%.

Walne Torpolu zdecydowato, by z zysku za 2015 r. spétka wyptacita w formie dywidendy 15,85 min PLN,
czyli 0,69 PLN/akcje (DY 7,3%).

Spétka z grupy Boryszew, Eastside-Bis, zawarta z firmg dziatajgca w branzy deweloperskiej porozumienie,
w ktérym ustalono cene sprzedazy nieruchomosci przy ul. Luckiej w Warszawie wraz z pozwoleniem na
budowe na okoto 100 min PLN netto. Planowane zamknigcie transakcji powinno nastapi¢ w 3Q’16.

Colian Holding podpisat z Barry Callebaut Belgium umowe o wspdipracy, na mocy ktorej bedzie kupowat
od belgijskiej spotki produkty czekoladowe.

Polska Spétka Gazownictwa, spotka zalezna PGNIG, chce osiggng¢ w latach 2016-22 blisko 16 mid PLN
skumulowanego wyniku EBITDA. Zarzad PSG gwarantuje, ze do konca jego kadencji nie bedzie
redukowat zatrudnienia w spotce. Proponuje tez nowy system motywacyjny na lata 2016-18 o fgcznej
wartosci ok. 150 min PLN.

Byli szefowie PGNiG, ktérzy - zgodnie z rekomendacjg obecnego zarzadu spétki - mieliby nie otrzymac¢
absolutorium na najblizszym walnym, nie zgadzajg sie z zarzutami aktualnych wtadz spétki. W przestanym
mediom o$wiadczeniu piszg, ze argumenty obecnego szefostwa sg "pozamerytoryczne".

Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt emisyjny sporzadzony w zwigzku z ofertg publiczng
do 300 tys. akcji serii D 1zo-Bloku.

Tomasz Stadnik zostat powotany na stanowisko wiceprezesa Skarbiec TFI z dniem 1 wrze$nia 2016 roku.
Wczesniej byt cztonkiem zarzadu PZU TFI.

Konflikt w Ropczycach moze op6zni¢ konsolidacje. Miat by¢ mariaz z ZM Invest, tymczasem zanosi sig na
konflikt korporacyjny. Na dwéch poziomach - zaréwno w Ropczycach, jak w spétce ZW Invest. - Parkiet

Wedtug wstepnych danych, w okresie styczen-maj 2016 r. oddano do uzytkowania 61 tys. 117 mieszkan,
tj. 0 16,3% wiecej r/r.

Stan zaawansowania prac przy instalacji EFRA w Grupie Lotos, uwzgledniajac projektowanie, zakupy
urzgdzen i materiatdw oraz prace budowlano-montazowe, wynosi ponad 20%. Tym samym harmonogram
zostat wyprzedzony o 3 pkt proc., podata spétka.

Produkcja budowlano-montazowa w maju’16 spadta o 13,7% r/r. Od poczatku roku (YTD) produkcja jest
nizsza o ponad 13% r/r.

Produkcja sprzedana mebli w maju’16 wzrosta o 10,6% r/r. Od poczatku roku (YTD) produkcja jest wyzsza
0 blisko 13% r/r.
WZA zdecydowato o wyptacie 0,07 PLN/akcje dywidendy.
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Zarzad MCI Capital podjgt uchwate o emisji obligacji o fagcznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz 54,5
min PLN.

Macrologic przyjat polityke dywidendowa, ktéra zaktada, ze poczgwszy od roku obrotowego konczgcego
sie w 2016 r., bedzie proponowa¢ wyptate dywidendy w kwocie nie nizszej 50% zysku netto spotki, nie
wigcej jednak niz jednostkowy zysk netto.

Po wyroku KIO i wyborze oferty HP Enterprise, jako najkorzystniejszej w przetargu na utrzymanie i rozwoj
systemu SIA w ARIMR, Asseco Poland planuje ztozy¢ skarge do sgadu na orzeczenie izby. Comarch
analizuje sytuacje i nie podjat jeszcze ostatecznej decyzji o ew. skardze do sgdu.

Spoétka deweloperska Archicom zwarta z mBankiem umowe dotyczacg programu emisji obligacji o
wartosci do 100 min PLN

Walne zgromadzenie JHM Development zdecydowato o przeznaczeniu na dywidende 2,1 min PLN, czyli
0,03 PLN na akcje

Akcjonariusze LPP zdecydowali, ze z zysku osiggnietego w 2015 r. spdtka wyptaci ok. 59,9 min PLN
dywidendy, co obecnie oznacza 33 PLN na akcje

Akcjonariusze Korporacji Gospodarczej Efekt zdecydowali o wyptacie 0,8 PLN dywidendy na jedng akcje
zwykta i 0,96 PLN na jedng akcje uprzywilejowang.

Walne Vantage Development zdecydowato o wyptacie 8,1 min PLN dywidendy, co daje 0,13 PLN na akcje
Awbud podpisat umowe z Eberspacher Climate Control Systems na roboty budowlane polegajace na
przebudowie i rozbudowie zaktadu produkcyjnego, w tym budowie hali magazynowo — produkcyjne;.
Warto$¢ wynagrodzenia ryczattowego zostata ustalona na 28,81 min PLN netto

Akcjonariusze Orion Investment zdecydowali o wyptacie dywidendy w kwocie blisko 2,1 min PLN z zysku
netto za 2015 r., czyli 1,9 PLN na akcje

Aleksander Grad ztozyt rezygnacje z funkcji prezesa ZE PAK i petnigcym obowiazki prezesa zostat Adam
Kfapszta

Gino Rossi w tym roku otworzy tylko pojedyncze salony, ale przychody majg rosna¢ dzigki poszerzeniu
oferty i rozwojowi sklepéw internetowych, takze za granica. - Parkiet

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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DJIA(17,733.44,17,733.44,17,602.78, 17,675.16, -57.9395) 7 SP500 (2,078.20, 2,078.20, 2,062.84, 2,071.22, -6.77002) b 2140
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