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. .. L . U . 5 Notowania: piatek, 24 czerwca 2016
Piatek przynidst na europejskich parkietach nerwowo$¢ jakg ostatnio mozna byto

zobaczy¢ w sierpniu 2011, lub przy okazji upadku Lehman Brothers. Dwucyfrowe Wartose Zmiana

spadki indeksow podczas otwarcia nie byly w pigtek niczym nadzwyczajnym. Na 1D 1D
WIG20 poprawiony nawet zostat dotek ze stycznia, natomiast nie udato sie to na W'®?° drdy | <Aeh .o
kontraktach i wiasnie okolice styczniowych dotkéw mozna traktowaé jako najblizsze WG demy | <0 S
wsparcie. Obecny tydzien powinien przynie$¢ juz uspokojenie nastrojoéw, jednak o mMWIG40 I | D go2l
poranku w dalszym ciggu powinny dominowa¢ niedzwiedzie. W pigtek amerykanskie swiGso 128188  -3.2% -3.0%
indeksy wyraznie pogtebity spadki z poczatku tamtejszej sesji i to w znacznej mierze WiG 447738 -44% -3,6%
bez naszego udziatu, dodatkowo o poranku kontrakty na nowojorskie indeksy sg WwiG Banki 5794,4 -4,9% -4,8%
notowane okoto 0,3% na minusie. Pod kreskg zaczynajg dzien takze kontrakty na  wiG Bud 25185 -5,3% -13,9%
europejskie indeksy (futures na DAX tracg ponad 0,5%), co w zasadzie ustawia juz  wiG chemia 123813 -31% 24.8%
poczgtek notowan w Warszawie. Kalendarz makro jest dzisiaj ubogi, w trakcie sesji g pew 15552 1,7% 2.8%
poznamy jedynie odczyt PMI z amerykanskiego przemystu, a na 19:30 zaplanowana g gnergia 28506  -4.4% 2.7%
jest konferencja prasowa Mario Draghiego. Tak wigc w trakcie dnia nastroje na .. GG A AGH
gietdach beda pod wptywem oswajania sie inwestoréw z faktem prawdopodobnego N 40184 L% 1Lo%

opuszczenia Unii Europejskiej przez Wielka Brytanie w perspektywie kilku lat. Pewng ! ' ' '
nadzieja dla kupujacych jest imponujacy rozmiar pigtkowej biatej $wiecy, jednak poki  ''© PaMa i 2.0
co, nalezy ja bardziej traktowaé jako korekte 10% ruchu spadkowego jaki miat WI©SPoz SR | .54
miejsce w pigtek rano niz zapowiedz dynamicznego i trwatego odbicia. WOSEED | A8y | <Ak S0
Marek Jurzec WIG Telco 685,7 -2,1% -15,1%
Z Z DAX 9557,2 -6,8% -11,0%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK . AGET A P
= Banki: Prace nad ustawg dotyczacg kredytéw walutowych bedg kontynuowane w  BYX AT | 52
sposéb spokojny i konsekwentny — prezydent; S&PS00 A EUFD a0 32
. o L 3 . . i DJIA 17 400,8 -3,4% -0,1%
= Brexit: Zmniejszenie srodkow dostepnych dla Polski w ramach 7-letniego budzetu  yasgaq comp 4708,0 4.1% 6,0%
UE rzedu 1-2 mld EUR — Kowalczyk; Bovespa 501053  -2,8% 15,6%
= PKP Cargo, PKN Orlen: PKP Cargo odstgpito od umow nabycia aktywdw  Nikkei225 152062  23% -19.6%
kolejowych KolTrans i ZCP Euronaft SATSAD R150 .22 5302
- . . A Zioto 1316,1 4,2% 23,9%
= Lubawa: Wyniki w 2Q'16 na poziomie zysku netto powinny by¢ lepsze rlr — prasa; . .. TR A7 AT
= Integer: Integer zamierza mie¢ w sieci ok. 6,1-6,2 tys. paczkomatéw na koniec Ropa 47,6 -4,9% 13,8%
2016 roku — prezes; EUR/PLN 4,44 1,5% 4,1%
= BOS: Bank przydzielit 40 min akcji serii U po 10 PLN za sztuke; USDIPLN oo wee e Ao
CHF/PLN 4,11 2,2% 4,7%
= Mercor: Mercor podtrzymuje, ze jest zainteresowany rozwojem poprzez eyrusp 111 21% 2.3%
akwizycje; USD/IPY 102,2 -3,3% -15,0%

FW20: pigtek, 24 czerwca 2016

Wartosé Zmiana 1D
Kurs otwarcia 1667 -153 -8,41%
WYKRES DNIA o
Kurs zamkniegcia 1759 -95 -5,12%
- . L . - . Kurs min. 1662 -147 -8,13%
Brytyjski FTSE relatywnie lepiej zniést informacje o ,Brexit”. Od poczatku roku nalezy K 178 6 4 10%
[T b N . urs max. - -4,
do najsilniejszych indekséw w Europie (strata 2%). DAX/CAC40 tracg 11%, a | . °
. o
rodzimy WIG 4%. Wolumen obrotu 36906 19194  108,37%
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GPW PODSUMOWANIE

FW20 (1,667.00, 1,778.00, 1,662.00, 1,759.00, -95.0000) Indeksy GPW.
[ 2000 Indeks Open Low High Close Zmiana Obrét
WIG20 1676,1 1641,9 17700 1769,7 -45% 865
[ 1050 WIG30 18836 18666 19707 19707 -4,6% 921
MWIG40 33230 123546 128188 3347,1 -49% 182
SWIGB0 12517,8 32436 3347,1 128188 -32% 49
- 1900 WIG-PL 44930,2 44753,9 45587,9 455879 -44% 1065
WIG 43079,5 42813,0 44773,8 447738 -4,4% 1082
[ %% wic20 Cena Mkt Cap Zans
1D YTD
Alior 50,89 6556  -7.9% -6,2%
~ 1800 Asseco PL 51,90 4308 -3,1% -8,6%
BZ WBK 273,85 27175 -56% -3,6%
ccc 164,05 6300  -54% 18,4%
[ 1750 cyfrowy P. 21,25 13590  -14% 1,8%
Enea 10,16 4485 -59% -10,1%
Energa 9,78 4 050 -5,0% -22,6%
[ Y Eyrocash 4538 6312 -34% -64%
KGHM 61,79 12358 -4,4% -2,7%
[ e O 30,25 5502 -63% 12,0%
LPP 5 000,00 9176  -9.9% -10,0%
12 J21] J4 JiL Ji8 25 [L_Je_Ji5 22 [39 [7_Ji4 Joi]2o[[a_JiL 18 25 ]2 ]o_Ji6 [23[3p J6_ Ji3 J20 [27 4] MBANK 304,30 12853  -87% -31%
r [2016 [February [March [April [May [une [3uly Orange 5,16 6772 -1,7%  -21,3%
WIG20 (1,676.13,1,770.02, 1,641.85, 1,769.67, -84.0399) Pekao 136,90 35932 -1,0% -4,6%
PGE 13,32 24905  -42% 4,1%
[ 299 peNiG 522 30798 24% 1,6%
PKN Orlen 69,05 29533 -48% 1,8%
[ 105 PKOBP 24,68 30850 53% -9,7%
PZU 29,45 25431  52% -13,4%
Tauron 2,69 4714 -4,6% -6,6%
[ e mWIG40 Cena Mkt Cap ——
1D YTD
Amica 182,00 1415  -61% -4,6%
[ 1850 Amrest 216,60 4595  55% -7,6%
Apator 29,61 980 7.0%  -7,5%
[ oo AZOY 70,76 7019 -31% -55%
Bioton 8,50 730 5,6% -16,2%
Bogdanka 34,65 1179 -67% -11,4%
1750  Boryszew 5,54 133  -37% 1,7%
Budimex 173,85 4438 -71% -6,5%
CD Projekt 26,92 2562 -2,1% -3,0%
[ 170 Ciech 53,29 2808  -2,6% -14,7%
Comarch 138,00 1122 21% 2,6%
[ e ECMO 7,84 3235  00% 13,0%
Emperia 54,52 673 -2,7% -3,3%
Forte 63,00 1506  -51% -7,3%
14 [21[ Ja [11 [18 [25 [1 [8 15 [22 [49 [7 [14 [21[29[4 11 [18 [25 [2 [9 16 [23[3p [6 [13 [20 [27 [[4 | GetinNoble 0,44 1166 -8,3% -12,0%
I [2016 [February [March [mpril [May [une [auly GPW 32,51 1365 31% -10,1%
KOMENTARZ POPOLUDNIOWY eTC 667 3070 10% 42%
. Grajewo 27,87 1803 -7,6% -10,1%
Brexit Handlowy 69,30 9055  -7.2% -11,2%
Mimo przewagi w ostatnich sondazach Wielka Brytania zdecydowata si¢ zagtosowa¢ w Hawe 0,65 174
referendum za wyjsciem z Unii Europejskiej. To wywotato na gietldach szok — od dawna bylo ING Bsk 122,70 15963  -58% -1,0%
wiadomo, ze taki wynik glosowania bedzie negatywny dla ryzykownych aktywéw, a po ostatnich  intercars 248,00 3514  -64% -12,1%
dniach wzrostéw znacznie powigkszyt sie potencjat do dzisiejszej przeceny. Gieldy zaczety isw 17,00 1996  -40% 11,8%
pigtek krachem czgsto przekraczajacym 10%. WIG20 oraz kontrakty na niego miaty problemy z  kernel 51,51 4104 -1.9% -48%
otwarciem ze wzgledu na brak popytu i widetki statyczne — w pierwszej chwili w ogdle nie ket 316,00 2087  -65% -8,8%
otworzyto si¢ 19 z 20 najwiekszych spodtek, co (jesli dobrze siegam pamiecig) nie zdarzyto sie 191,70 3358 -61% -0.2%
ani razu w czasie krachu z lat 2008-2009. Na otwarcie wielu spotek musielismy czekac kilka-  yqgicag 239,90 865 23% -15.8%
kilkanascie minut, lecz po _dwucyfrowej przecenie zarévyno w Polscg jak i na wielu innych . 4,50 5450 08% -6.6%
rynka(':h d0§zlo (_io mocnej kontry pOpytl.Jy.’ Okoto godziny _09:30 os’lalgnehsmy putap 17_39 . 416 1449 39% -158%
punktpw, ktory z jednej strony oznacz_al ,az” 6,6% spadek, gjednoczgsmg oznaczat ,,za!qu|e — P 1425  52% 55%
powrét do dotkdw z zesziego tygodnia, gdy obawy o Brexit byty duzo wieksze. W koncéwce ) o .
naszej sesji udany poczatek notowan w USA pozwolit nam na zmniejszenie strat do 4,5%. Tak orbis 080 2768 N
jak wiele innych rynkéw w ten bardzo nerwowy sposéb ostatecznie wrécilismy do cen z [FEf e 2y 5D AT
przetomu ubiegtego piatku i poniedziatku. Ze wzgledu na wysoki obrét i panike sesje mozna PKP Caree 497 A8 KD AL
oceni¢ jako dzien odwrotu wygladajacy na zakonczenie rozpoczetej w kwietniu korekty Poinord A S D 0D
spadkowej. W najblizszych dniach nadal bedg rzadzi¢ emocje i nalezy spodziewadé sie kolejnych ~ Robyg 258 S A D
mocnych ruchéw. Przy utrzymujgcych sie ryzykach lokalnych (ustawa frankowa) oraz —Sanok 2050 188 Pl LB
podwyzszonym ryzyku zewnetrznym po wczorajszym gtosowaniu, niestety mimo widocznej na  Synthos 3,55 4698  -38% -38%
wykresie sesji odwrotu stosunek zysku do ryzyka wydaje sie by¢ mato atrakcyjny. Bez jakiego$  Trakcja 10,13 521 -4.8%  -19.4%
niespodziewanego impulsu o wzrost bedzie trzeba cigzko walczy¢, a wywotanie spadkéw Uniwheels 140,10 1787 -21% -34%
bedzie przez jaki$ czas duzo tatwiejsze. Wavwel 1014,50 1522 -1,0% -56%

Pintr Kaczmarek CFA
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Zmniejszenie $rodkéw unijnych dostepnych dla Polski w ramach 7-letniego budzetu UE bedzie w skali "nie
majgcej znaczenia", rzedu 1-2 mld EUR - powiedziat szef Komitetu Statego Rady Ministrow Henryk Kowalczyk.
Moze pod znakiem zapytania stanie lato 2019/20, kiedy ta sktadka Wielkiej Brytanii odejdzie, ale i wyptaty na
rzecz Wielkiej Brytanii odejdg - powiedziat w poniedziatek na antenie TV Republika.

Prace nad ustawg dotyczacg kredytow walutowych bedg kontynuowane w sposéb spokojny i konsekwentny -
poinformowat prezydent Andrzej Duda. Podczas pigtkowego spotkania z dziennikarzami wiceminister finanséw
Piotr Nowak ocenit, ze ostabienie sie PLN, jakie dokonato sie po referendum w Wielkiej Brytanii, moze nasili¢
naciski "frankowiczéw" na rozwigzanie problemu kredytéow walutowych. Zaznaczyt, ze jest to jednak problem
skomplikowany i musi zosta¢ rozwigzany madrze, a nie szybko, po tym, jak rynki finansowe uspokoja sie, aby
nie naruszy¢ stabilnosci systemu finansowego.

Ronson Development planuje wyda¢ w tym roku na rozbudowe banku ziemi ok. 70 min PLN. W kregu
zainteresowan spotki sg dziatki pozwalajgce na budowe osiedli na co najmniej 300-400 mieszkan. - Parkiet

2Q’16 przebiega po naszej mysli. Nie mam informacji, by poszczegodlne spdtki z naszej grupy nie realizowaty
zatozen, ktére mieliSmy na ten rok. Wyniki na poziomie zysku netto powinny by¢ lepsze niz w tym samym
okresie ubiegtego roku - méwi Marcin Kubica, prezes Lubawy - Parkiet

Kino Polska TV pracuje nad startem nowego kanatu naziemnego Zoom TV i prébuje sit na rynku produkciji
filmowych. Rekonstruuje tez pierwsze materiaty do jakosci 4K. - Parkiet

Mercor podtrzymuje, ze jest zainteresowany rozwojem poprzez akwizycje, o podobnej skali jak wegierskiej
spotki Dunamenti Tuzvedelem - poinformowali na konferencji prezes Krzysztof Krempec¢ i wiceprezes Grzegorz
Lisewski. Grupa nadal zamierza rozwija¢ eksport. Mercor jest zainteresowany krajami Beneluksu, Francjg i
Skandynawia.

Vantage Development wprowadzit do oferty 56 mieszkan w ramach projektu Dom Saski w Warszawie. Oddanie
inwestycji do uzytku zaplanowano na 4Q’17. Dom Saski to druga inwestycja Vantage Development w
Warszawie. Do tej pory spétka koncentrowata swoje dziatania na rynku wroctawskim.

Rafako stoi na stanowisku, ze o$wiadczenie Mostostalu Warszawa o odstgpieniu od kontraktu
podwykonawczego na projekt, dostawe i montaz rusztu, kotta i instalacji oczyszczania spalin dla dwdch linii
ZTUO Szczecin jest niewazne, a tym samym niewywotujgce skutkdw prawnych. Zarzgd wezwat ponadto
Mostostal Warszawa do realizacji wszystkich postanowien zawartej umowy w terminie 3 dni od daty otrzymania
wezwania pod rygorem odstgpienia od umowy przez Rafako.

Awbud ma umowe z Tymbarkiem na budowe centrum innowacji, badan i rozwoju marek Tymbark i Kubu$ w
Olsztynku, obejmujgcego hale produkcyjng z magazynami surowcéw oraz zapleczem technicznym.
Wynagrodzenie za realizacje zadania to 24,85 min PLN netto. Zakohczenie realizacji zadania inwestycyjnego
powinno nastgpi¢ do 17 lutego 2017.

Niemiecka gietda Deutsche Boerse przejmie londyrniskg LSE pomimo Brexitu — podat Deutsche Boerse w pigtek.
Ogtoszone w marcu potgczenie ma zosta¢ sfinalizowane do korica 2016 lub na poczatku 2017. LSE zwrdci sie
na poczatku lipca do swoich udziatowcow o zaaprobowanie potgczenia gietd.

Mediona, ktérej wiascicielem jest Banca Farmafactoring oraz Magellan ogtosity przymusowy wykup 1,87%
gtosow na WZA Magellana po 68 PLN za papier. Przymusowy wykup rozpocznie sie 24 czerwca i potrwa do 30
czerwca.

Integer zamierza mie¢ w sieci ok. 6,1-6,2 tys. paczkomatéw na koniec 2016 roku - poinformowat PAP Rafat
Brzoska, prezes grupy. Jak dodat, planowane naktady inwestycyjne spétki na ten rok to 100 min PLN, z czego w
1Q’16 wydano 8 min PLN.

Prezes, pytany o spodziewang dynamike sprzedazy r/r w 2016 r., odpowiedziat: "Nie podajemy prognozy
przychoddéw. Trzeba natomiast pamieta¢, ze w tym roku wypadto nam 10 m-cy przychodéw z obstugi kontraktu
sgdowego, ktéry generowat przez poprzednie dwa lata ok. 200 min PLN przychodu rocznie". Pytany, czy mozna
spodziewaé sie w tym roku obnizenia kosztéw i poprawy wyniku netto catej grupy, odpowiedziat: "Grupa
realizuje obecnie restrukturyzacje segmentu listowego, w ktérej koszty beda nizsze, natomiast dynamiczny
rozwoj segmentu paczkomatowego i kurierskiego skompensujg te oszczednosci. Jednak nie podajemy prognoz
wynikow". Prezes poinformowat ponadto, ze kolejnym krajem, w ktérym EBITDA segmentu paczkomatowego
bedzie dodatnia jest Wielka Brytania.

Walne zgromadzenie spdtki Toya uchwalito wyptate dywidendy w wysokosci 0,36 PLN na akcje.

eTravel, spotka zalezna Netmedia, uzgodnita warunki nabycia spotki dziatajagcej w obszarze sprzedazy biletéw
lotniczych i rezerwacji hotelowych za 14 min PLN.
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Zwyczajne Walne Zgromadzenie Mex Polska zdecydowato, ze z zysku za 2015 r. na dywidende 0,33 PLN na
akcje.

Walne zgromadzenie Relpolu przegtosowato wyptate 0,50 PLN dywidendy na akcje z zysku za 2015.

Utworzenie trzech kopaln zespolonych z dziewieciu samodzielnych dotad zaktadéw, rozpocznie kolejny etap
restrukturyzacji Polskiej Grupy Gorniczej (PGG) — przekonujg przedstawiciele grupy, wskazujgc zalety zmian
organizacyjnych. Chodzi m.in. o wiekszg elastyczno$¢ i nizsze koszty.

Bank Ochrony Srodowiska w ramach przeprowadzonej subskrypcji prywatnej przydzielit 40 min akcji serii U.
Akcje zostaty objete przez 11 uprawnionych inwestoréw. Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki
Wodnej objat 20 min akcji. Akcje byly obejmowane po cenie emisyjnej w wysokosci 10 PLN za sztuke.

PKP Cargo odstgpito od uméw nabycia aktywow kolejowych KolTrans i ZCP Euronaft. Decyzja podyktowana
jest szeregiem zidentyfikowanych czynnikéw ryzyka wynikajgcych z realizacji uméw, w odniesieniu do
przysztosci rynku, stosunku strony spotecznej do zmiany wiasciciela aktywéw oraz przediuzajgcego sie
postepowania przed UOKIK.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie spétki Rawlplug zdecydowato, ze dywidenda na akcje za 2015 rok wynosi¢
bedzie 0,33 PLN

Reino Dywidenda Plus planuje uzyskac¢ brutto z emisji akcji na GPW do 300 min PLN, z czego okoto 114,5 min
PLN przeznaczy na wykonanie opcji call, a ha nabycie przynajmniej jednej nieruchomosci - od 20 min PLN do
nie wiecej niz 165 min PLN.

Spotka zaoferuje w ramach oferty publicznej od 0,5 min do 3,0 min akgiji serii C. Wielkos¢ transzy detalicznej
wyniesie do 0,6 min akcji. Spétka w przestanym PAP oswiadczeniu poinformowata, ze po niespodziewanej
decyzji Brytyjczykdéw o wyjsciu z Unii Europejskiej obecnie podjecie decyzji o tym, czy proces IPO bedzie
kontynuowany zgodnie z opublikowanym harmonogramem jest niemozliwe.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Seco/Warwick zdecydowato, ze z kapitatu zapasowego na dywidende trafi 3
min PLN, czyli 0,31 PLN na akcje.

Akcjonariusze Energi zdecydowali, ze z zysku osiggnietego w 2015 roku na dywidende trafi 202,9 min PLN,
czyli 0,49 PLN dywidendy na akcje.

Walne zgromadzenie Relpolu przegtosowato wyptate 0,50 PLN dywidendy na akcje z zysku za 2015 .

Akcjonariusze Hydrotoru zdecydowali o wyptacie 2,0 PLN brutto dywidendy na akcje z zysku za 2015 rok

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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