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Warszawa na przekor Europie Notowania: piatek, 8 lipca 2016
Wydarzeniem pigtkowej sesji byly dane z amerykanskiego rynku pracy, ktére gietdy Wartogé o
odebraty byczo. Wigkszo$¢ indekséw poszta mocno w gére. W Europie jednym z lideréw 1D YTD
byt niemiecki DAX, ktéry podniost sie o 2,2%, a wtérowaly mu FTSE i CAC40, ktéry ) .
zyskaty po blisko 1,8%. W wysmienitych nastrojach tydzien zakonczyli takze inwestorzy za e e B G
oceanem — S&P500 oraz Nasdaq wzrosty po 1,5%, w $lad za nimi kroczyt DJIA. Niestety =~ WIG30 ALAG | B D
za wigkszymi rynkami nie podgzata rodzima GPW. Koncéwka sesji nalezata do podazy i mWiG40 33455 0,5% -6,2%
ostatecznie blue chipy zamknely si¢ 0,5% ponizej kreski. Lepiej wypadty natomiast swiGso 13 099,8 0,6% 0,8%
mniejsze podmioty — mWIG40 zyskat 0,5%, a sWIG80 0,6%. Strona popytowa wic 440247 0,1% 5,3%
zdominowata dzisiejszg sesj¢ w Azji — Nikkei wzrdst az o 4,6%, na wyraznym plusie G Banki 5519.0 0.5% 9.3%
notowania zamknety tez gietdy w Chinach. Na rynku terminowym utrzymujg sie dobre - AEAE o AT
nastroje. Kontrakty na DAX rosng po ok. 1,0%, futures na amerykanskie indeksy notujg ) ' - .
zwyzki po 0,4-0,5%. Spokojnie jest poki co na ropie i giéwnych parach walutowych, WG chemia BeEs | oD LR
Kalendarz makro jest praktycznie pusty — z krajowych odczytéw nad ranem poznamy WIG Dew 15945 0.0% 5:4%
wskaznik przysztej inflacji wg BIEC, a po potudniu GUS pod wyniki inflacji CPI (w ujeciu r/r  WIG Energia 2663,5 0,1% -9,0%
konsensus zaktada spadek o 0,8%). Sentyment inwestoréw na globalnych rynkach jest wic T 17401 -0,3% 8,0%
coraz lepszy, co potwierdzit ostatni tydzien (szczegdlnie w USA i DAX). P&ki co jednak g Media 41345 0,1% 4,9%
rodzima gielda nie potrafita tego wykorzysta¢ i pozostaje nam mie¢ nadzieje, ze W i paiwa AEDE DE GG
najblizszych dniach obraz GPW ulegnie zmianie. Blue chipy balansujg obecnie na granicy , ' ' )

- ; - o ' - h . WIG Spoz 3602,7 1,1% 5,3%
psychologicznego poziomu 1700 pkt. i im szybciej od niego sie odbijemy, tym lepiej w . .
mojej ocenie bedzie to rzutowaé na kolejne sesje. UOSMEED | A& | BED L0

. - WIG Telco 675,1 -1,4% -16,4%
Adrian Gorniak DAX 9629,7 2,2% 10,4%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK S ici s Y,
* PGNiG: PGNiG Termika do potowy VIl zdecyduje ws. wyboru wykonawcy bloku BYX 2026 A0 220 13,090
na Zeraniu: S&P500 2129,9 1,5% 4,2%
DJIA 18146,7 1,4% 4,1%
= KGHM: Rzad nie wycofuje sig z planéw modyfikacji podatku "miedziowego"; Nasdag Comp 49568 1,6% -1,0%
= JSW: Spétka podpisata przedwstepng umowe sprzedazy akcji WZK Victoria za  Bovespa 53 140,7 2.2% 22,6%
350 min PLN; Nikkei225 157765 4,4% 171%
. . . . . S&PIASX 200 5328,1 1,9% 0,6%
. !_PP. LPP ZW|¢ks;a'zysk brutto na sprzedazy w tempie wolniejszym, niz rosng S e Y P
jego koszty — Parkiet; Miedz 4687,0 -1,3% -0,4%
= Asseco Poland: Asseco idzie w $wiat z e-podpisem — Puls Biznesu; Ropa 45,4 0,6% 8,4%
= CD Projekt: CD Projekt chce wydaé gre "Gwint" na rynku chinskim; EUR/PLN R By .50
USD/PLN 3,99 -0,3% 1,7%
= Kruk: Kruk w 2Q'16 wydat na portfele wierzytelno$ci 667 min PLN [komentarz  cyepin 406 0.8% 2.5%
BDM]; EUR/USD 1,11 -0,1% 1,7%
= Unibep: Unibep wyemitowat trzyletnie obligacje o wartosci 30 min PLN; UEDIIPY L0055 Ol G0
= ABC Data: ABC Data wg szacunkowych danych miata w 2Q’16 1 186 min PLN
przychodow; FW20: piatek, 8 lipca 2016
Wartosé Zmiana 1D
WYKRES DN|A Kurs otwarc?a . 1709 15 0,89%
Kurs zamkniegcia 1709 -3 -0,18%
Zatrudnienie w sektorze prywatnym w USA zwiekszylo sie w czerwcu o 265 tys. Kurs min Lros 2 0.711%
. . Kurs max. 1722 0 0,00%
0s06b, podczas gdy rynek oczekiwat wzrostu o 170 tys.
Wolumen obrotu 11741 -3 057 -20,66%
Zmiana zatrudnienia w sektorze prywatnym w USA Otwarte pozycje 57 604 991 1,75%
[- FP PCH Index - Last: Pfic ’zﬁﬂ 250
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NFP PCH Index (US Employees on Nonfarm Payrolls Total Private MoM Net Change SA)  Copyright€ 2016 Bloomberg Finance L.P.  11-Jul-2016 08:21:23

Zrédio: Bloomberg
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GPW PODSUMOWANIE

FW20 (1,709.00, 1,722.00, 1,704.00, 1,709.00, -3.00000) Indeksy GPW.

[ 2000 Indeks Open Low High Close Zmiana Obrét

WIG20 17148 17054 17239 17054 -0,5% 540

[ 1o50 WIG30 19242 19146 19333 19146 -03% 579

MWIG40 33312 130269 130998 33455 05% 106

SWIGB0 130354 33312 3349,8 130998 0,6% 7

~ 1900 WIG-PL 448624 447752 44976,2 447752 -0,2% 614

WIG 44 151,7 44 024,7 44320,1 44024,7 -0,1% 632

[ %% wic20 Cena Mkt Cap 1;m|aniTD

Alior 51,00 6592  42% -6,0%

~ 1800 Asseco PL 53,00 4 399 -0,7% -6,7%

BZ WBK 266,40 26436  10% -6,2%

ccc 174,10 6685  13% 257%

[ 1750 cyfrowy P. 21,96 14044  -02% 52%
Enea 9,52 4203 -39% -15,8%
Energa 8,95 3706 2,4% -29,2%

[ Y Eyrocash 45,95 6391  -08% -53%

KGHM 68,01 13602 02%  7,1%

[ e O 29,63 5478  -1,9% 9,7%
LPP 4826,80 8858  01% -13,1%

T Ja Ji1 Ji8 o5 [1_Js_Ii5 22 o 714 21 ]29]4 it Ji8 |25 |2 Jo_Ji6 [23]3p J6_Ji3 Joo o7 [l4_ 1L Jis | MBANK 306,00 12925 13% -25%
[2016 [February [March [April [May [3une [3uty Orange 5,01 6575 -1,8% -23,6%
WIG20 (1,714.84, 1,723.86, 1,705.43, 1,705.43, -8.07996) Pekao 128,25 33662 0,0%  -10,6%

PGE 11,66 21801 -03% -88%

[ 299 peNiG 537 31683  -16% 4,5%

PKN Orlen 64,05 27 395 -3,7% -5,6%
[ 105 PKOBP 22,75 28438  04% -16,8%
PZU 27,65 23876  00% -18,7%

Tauron 2,94 5152 2,1% 2,1%

[ e mWIG40 Cena Mkt Cap l[z)mlane:(TD

Amica 177,00 1376 -1,7% -83%

[ 1850 Amrest 224,75 4768  26% -1,9%

Apator 29,49 976 0,0% -7,3%

[ oo AZOY 68,51 6796  00% -6,5%
Bioton 8,38 720 0,5% -10,4%
Bogdanka 34,92 1188  -02% -10,2%

[ 1750  Boryszew 5,29 1270 -02% -24%

Budimex 174,00 4442 1,2% -6,8%

CD Projekt 28,41 2703 -03% 4,1%

[ 170 Ciech 55,30 2914 51% -4,3%

Comarch 144,00 1171 03%  2,9%
[ e ECMO 4,31 1779 0,9% -454%

Emperia 56,20 694 0,0% -4,7%

Forte 63,22 1511 -2,6% -4,0%
[4 T11 J18 To5s [t [8 [15 [22 [49 [7 14 [21]29[]4 [11 [18 [25 [2 [0 [16 [23[3) [6 [13 [20 [27 [[4 [11 18 | GetinNoble 0,41 1087 0,0% -14,6%
[2016 [February [March [April [vay [3une [3uty GPW 32,89 1380 05% -0,7%
KOMENTARZ POPOLUDNIOWY eTC 671 3088 00% 25%
. . Grajewo 28,80 1863 0,0% -7,1%
K0|eJne rozczarowanie Handlowy 63,03 8235 -1,7% -12,8%
Giéwnym wydarzeniem pigtkowe] sesji byt raport z amerykanskiego rynku pracy. Odczyt Hawe 0,41 110 -4,7%  -36,9%
nowych miejsc pracy byt zdecydowanie wyzszy od oczekiwan rynku i zostat przyjety przez ingssk 125,00 16263  08% 24%
inwestoréw na $wiecie byczo. Wzrosty wspierane byly zresztg juz w pierwszych godzinach sesji  |nercars 256,05 3628 41%  -57%
dzieki poprawie nastrojow w Europie, gdzie zwyczajowo rynek obserwuje kurs GBPUSD oraz ;g 18,35 2155  -27% 15,6%
notowania wioskich bankéw. Reakcja GPW na te wydarzenia nie byta niestety zbyt okazata. e 53.15 4235 22%  1.6%
Ryng!( przez caty _dzieh poruszat sie w okolicy poziomé\_/v z wczorajszej_sesji (wielogodzinn_a Kety 314,00 2068 -03% -3.9%
stabilizacja w strefie 1710-1720) bez wigkszych obrotéw i nawgt wspomniane dane z USA nie 204,50 D 05%  6.2%
wywo_la_ly w Polsce powaznej reakcji popytu. W dc_J’datku na koncowy_m fixingu aktywpwala sie Medicalg 235100 - AT S
podaz i tg wzrostowg sesje w Europie zakonczyliSmy 0,47% spadkiem WIG20. Najstabszym o ) )
ogniwem w gronie blue chips byt PKN Orlen (-3,7%), a najwyzszy obrot towarzyszyt akcjom TP o DERD O ool
PZU, ktére skorczyly dzien na niezmienionym poziomie. Sesja jak i caty miniony tydzien '@ i Awp  Gon D
powinna by¢ traktowana jako kolejne rozczarowanie. Konczac ten staby tydzien z pozytywow L) <0 8ess b | St
warto mimo wszystko wymieni¢ poniedziatkowe plany reformy OFE. One, cho¢ nie muszg ©™® i 2D G0 | ikl
przypasé do gustu, nie sg propozycjg skrajng i zdejmujg z rynku wiele niepewnosci. Jak PCM 5220 SETRR LR Dk
wczesniej wspomniatem negatywne jest zachowanie WIG20, ktéry mimo bliskosci tegorocznych ~ PKP Cargo S0SS (L 2R L ORES 26
dotkdéw nie potrafi sie zmobilizowaé do wiekszego skoku w goére nawet przy wsparciu Polnord 10,32 337 11%  -8,7%
zewnetrznym takim jakie widzimy dzisiaj. Tymczasem wspierajg nas mocne rynki wschodzgce, Robyg 2,87 755 0.7%  03%
Swietny rynek amerykanski, a w koncoéwce tygodnia nawet poprawity sie nastroje w Europie. Sanok 51,97 1397 1,9% -10,9%
Dlatego tez mimo stabego zachowania GPW bilans szans i ryzyk na najblizsze tygodnie staje  Synthos 3,50 4631 -03% -7.7%
sie korzystniejszy dla bykéw w, a wskazniki sentymentu $wiadczg o tym, ze po pierwszym Trakcja 10,35 532 32% -152%
wiekszym uderzeniu popytu tatwo znajdzie si¢ sporo kapitatu do kontynuacji wzrostéw. Uniwheels 139,95 1735 00% -1,8%
Piotr Kaczmarek, CFA  Wavel 990,00 1485  -07% -4,8%
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PGNIG Termika podejmie do potowy lipca decyzje w sprawie wykonawcy bloku gazowego dla elektrocieptowni
na warszawskim Zeraniu.

Odpisy na majgtku wydobywczym, o ktoérych PGNiIG poinformowat w czwartek, nie dotycza norweskich
aktywow.

Rzad nie wycofuje sie z zapowiadanych planéw modyfikacji podatku od wydobycia niektérych kopalin, ale
kalendarza dziatan w tej sprawie nie ma i zadne wigzgce decyzje nie zostaty dotychczas podjete.

JSW podpisata z ARP i TF Silesia przedwstepng umowe sprzedazy 92,84% akcji Zakladow Koksowniczych
Victoria za 350 min PLN. Zaliczka w wysokosci 200 min PLN ma by¢ wyptacona nie pdzniej niz 13 lipca.

NWZ JSW zwotane na 4 sierpnia podejmie uchwaly ws. wyrazenia zgody na sprzedaz Spétki Energetycznej
Jastrzebie (SEJ) oraz 92,84% akcji Watbrzyskich Zaktadéw Koksowniczych ,Victoria” - wynika z projektow
uchwat.

LPP zwigksza zysk brutto na sprzedazy w tempie wolniejszym, niz rosng jego koszty. To rodzi presje na wyniki.
Najnowsze prognozy zaktadajg nawet spadek zyskéw w 2016 r. — Parkiet.

Asseco idzie w Swiat z e-podpisem. Spodtka zamierza rozruszac¢ technologie przejetg wraz z Unizeto. Chce staé¢
sie globalnym graczem na rynku elektronicznego sygnowania dokumentéw — Puls Biznesu.

CD Projekt zdecydowat o rozszerzeniu dziatalnosci operacyjnej, poprzez rozpoczecie prac majgcych na celu
wydanie gry "Gwint: Wiedzminska Gra Karciana" w Chinach.

Kruk wydat w 2Q’16 667 min PLN na zakup portfeli wierzytelnosci w Polsce i za granicg. Nominalna warto$é
kupionych dtugéw wyniosta 6 mid PLN. Warto$¢ sptat z posiadanych przez grupe portfeli w 2Q’16 wyniosta
natomiast 230 min PLN.

BDM: W naszym ostatnim raporcie analitycznym (Akumuluj z ceng docelowg 215,4 PLN z 10.06.2016 roku)
zaktadalismy, ze poziom spfat od dtuznikéw w 2Q’16 wyniesie 229,6 min PLN. Podany odczyt ze spotki jest
zatem bardzo zbiezny z naszymi oczekiwaniami. Z kolei raportowany poziom inwestycji rzedu 667 min PLN w
samym 2Q’16 jest istotnie wyzszy niz sie spodziewalismy (m.in. efekt szybkich akwizycji zagranicznych). W skali
catego roku przyjmowalismy poziom inwestycji 888 min PLN, a po 1H’16 jest to juz 731 min PLN.

Unibep wyemitowat 300 tys. obligacji serii D o tacznej wartosci 30 min PLN. Oprocentowanie obligacji zostato
ustalone na poziomie WIBOR 6M powiekszone o marze w wysokosci 2,5% rocznie.

Szacunkowe skonsolidowane przychody ze sprzedazy grupy ABC Data w 2Q'16 wyniosty 1 186 min PLN.
Ekopol Gérnoslaski Holding planuje skupi¢ do 200 tys. akcji wiasnych za cene nie wyzsza niz 6,00 PLN/akcje.
Warszawski deweloper Tower Investments zadebiutuje na rynku NewConnect we wtorek, 12 lipca.

W ramach oferty publicznej 1zo-Blok przydzielit tagcznie 267 tys. akcji nowej emisji i pozyskat 42,72 min PLN.
Redukcja wsrod inwestorow indywidualnych wyniosta okoto 61%.

Sad na wniosek prokuratury przedtuzyt o miesigc areszt dla bytego prezesa Wasko i gléwnego akcjonariusza
spotki Wojciecha W.

InPost uzgodnit z Ruchem 8 lipca warunki planowanej ugody, ktéra przewiduje zaptate przez InPost 4 min PLN
netto.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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RYNKI ZAGRANICZNE

DJIA(17,971.22, 18,166.77, 17,971.22, 18,146.74, +250.859) I NASDAQ (4,906.66, 4,959.00, 4,901.27, 4,956.76, +79.9497)
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