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Geopolityka w centrum wydarzen Notowania: piatek, 15 lipca 2016
Pigtkowa sesja zakonczyta sie wzrostami na GPW. Blue chipy zyskaty 0,8%, zamykajac Wartosé Zmiana
sie na poziomie 1759,4 pkt. Nad kreskg znalazty sie réwniez MiS-ie. Bez wigkszych 1D YTD

ruchéw obyto sie na DAX, a symboliczne spadki zanotowaty FTSE oraz CAC40. Réwniez

za oceanem mieliSmy spokojng sesje, a gtéwne indeksy pozostaty niemal bez zmian. W i R e il

Japonii mieli$my dzi$ wolny. Na rynku terminowym nastroje sg dosyé dobre — kontrakty na ~ '¢30 Aems | Gl “H30

DAX zyskujg 0,3%, rosng réwniez futures na amerykanskie indeksy (po 0,1-0,2%). mWIG40 3460.2 0.4% -3.0%

Dzisiejszy kalendarz makro jest praktycznie pusty. Po potudniu GUS opublikuje dane swiGso 132726 0,3% 0,5%

dotyczgce zatrudnienia, a ok. 16:00 z USA dotrze do nas odczyt indeksu rynku wic 45540,6 0,7% -2,0%

nieruchomosci. Poniedziatkowa sesja moze jednak by¢é nerwowa, w zwigzku z ¢ Banki 56419 0.6% 7.3%

wydarzeniami w Turcji. Pytanie jak. inwestorzy za(eagujq na nieuc}ana prébg .zarr)ac.hu TS B 26590 1,0% 9.1%

stqny na prezydenta Erdogang (o. ile faktygzme miat miejsce, bowiem pojawiajg sie juz NS, 131302 3% 20.2%
opinie, ze mogta to by¢ mistyfikacja). Istnieje ryzyko, ze inwestorzy bedg w najblizszych ! ’ -

dniach negatywnie patrze¢ na emerging markets. Z drugiej strony w piatek Fitch ogtosit ~W!C Dew a2 | 9P 32

decyzje ws. ratingu Polski — agencja potwierdzita rating na poziomie ,A-, z perspektywg WIG Energia 28474 1.5% -2.8%

stabilng (szacowane tempo wzrostu PKB na ’16 wynosi 3,2%; agencja zwrdcita uwage na  WIG IT 1806,3 1,0% 12,1%

ryzyka w postaci przewalutowania kredytow frankowych czy skutki brexitu). Z  wiG Media 42084 -0,6% 6,8%

technicznego punktu widzenia'do dalszego ruchu w gére_ potrzebne bedzie szybkie \yg paiwa 45406 0,5% 1,6%

przebicie progu 1765 pkt., od ktérego blue chipy odbity sie w piatek. WIG Spoz 37753 0.7% 10.4%

Adrian Gorniak  wiG surowce 24674 2,8% 26,1%

WIG Telco 698,6 0,8% -13,5%

P p DAX 10 066,9 0,0% -6,3%

SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK S nepn [ G T,

= Pekao/PZU: Prezes PZU méwi pozytywnie o banku Pekao — Do Rzeczy; Bux Z0CC TNID 10 L%

S&P500 2161,7 -0,1% 5,8%

= Orange/Netia: Orange Polska i Netia sg bliskie podpisania umowy — pja 18516,6 0.1% 6,3%

Rzeczpospolita; Nasdag Comp 50296  -0,1% 0,4%

= AmRest: Spétka ma kolejny aneks do wstepnego porozumienia z Pizza Hut 5o 22008 NN 25 2g:2%

Europe; Nikkei225 16 497,9 0,7% -13,3%

’ S&PIASX 200 5 460,9 0,6% 3,1%

= Neuca: Neuca kupita NZOZ Judyta i ma kolejnych szes¢ przychodni; Zioto 13307 -0,2% 25,3%

= Newag: Spétka ma umowe z PKP Intercity za 43,2 min PLN netto; Miedz seEh | R SHOL

Ropa 46,0 0,6% 9,7%

EUR/PLN 4,43 0,4% 3,9%

USD/PLN 4,01 1,1% 2,2%

CHF/PLN 4,08 0,9% 4,1%

EUR/USD 1,10 -0,7% 1,6%

USDIIPY 104,9 -0,4% -12,7%

FW20: piatek, 15 lipca 2016

Aktualna pozycja — diuga

Wartosé Zmiana 1D
Kurs otwarcia 1749 7 0,40%
WYKRES DNIA -
Kurs zamkniegcia 1765 17 0,97%
. . . . . . . L . Kurs min. 1743 9 0,52%
Po panice wywotanej informacjg o puczu w Turcji, kurs liry powoli normuje sig i stopniowo .
wraca w okolice pozioméw z poczatku lipca. Kurs max. 1773 = s
Wolumen obrotu 15135 1691 12,58%
Otwarte pozycje 56 424 -262 -0,46%
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Zrédfo: Bloomberg
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FW20 (1,749.00, 1,773.00, 1,743.00, 1,765.00, +17.0000) Indeksy GPW
[ 2000 Indeks Low High Close Zmiana Obrét
WIG20 1746,8 17430 17682 17594 0,8% 1052
b 1050 WIG30 1968,1 19674 19914 19828 0,7% 1108
MWIG40 3446,0 132226 13272,6 3460,2 0,4% 116
SWIG80 132465 3444,9 34645 132726 0,3% 18
1900 WIG-PL 46 248,0 46 248,0 46 319,3 462916 0,7% 1168
WIG 45244,0 452153 45661,0 45540,6 0,7% 1174
[ %% wic20 Cena Mkt Cap Zans
1D YTD
Alior 53,05 6857 1,0% -2,2%
~ 1800 Asseco PL 54,66 4537 -1,4% -3,8%
BZ WBK 275,00 27 289 1,0% -3,2%
ccc 178,45 6 852 0,4% 28,8%
[ 1750 cyfrowy P. 22,43 14345  -05% 7,4%
Enea 11,00 4 856 3,5% -2,7%
Energa 9,43 3905 0,3% -25,4%
[ Y Eurocash 48,42 6735  02% -0,2%
KGHM 75,89 15178 2,6% 19,5%
L 1650 Lotos 29,91 5530 -1,0% 10,8%
LPP 4 970,00 9121 -1,6% -10,5%
11 [18 256 [L_Je_Ji5 J22 39 [7__Jia J21 204 iz Ji8 J25 J2 Jo_Ji6 [233p J6_ |13 oo [27 |[4_JiL [i8_Jo5 ] MBANK 306,40 12942 -02% -24%
5 [February [March [April [May [3une [auly L Orange 5,20 6824 16% -20,7%
WIG20 (1,746.76, 1,768.15, 1,743.03, 1,759.41, +14.0701) Pekao 127,30 33412 06% -11,3%
PGE 12,65 23652 2,0% -1,1%
HD [ 2000 pgNiG 5,64 33276  -09% 9.7%
w PKN Orlen 63,10 26 988 1,4% -7,0%
L 19050 PKOBP 23,76 29 700 0,9% -13,1%
PZU 28,20 24351 1,8% -17,1%
Tauron 2,95 5170 -1,3%  2,4%
[ mwWIG40 Cena Mkt Cap L
1D YTD
Amica 178,40 1387 -01% -4,1%
[ 1850 Amrest 232,45 4931 02%  2,9%
Apator 29,18 966 -0,2% -7,0%
L 1800 Azoty 73,09 7 250 -2,6% 1,0%
Bioton 8,94 768 -0,2% 3,5%
Bogdanka 46,42 1579 6,2% 28,6%
= 1750 Boryszew 5,64 1354 1,3% 4,4%
Budimex 179,40 4 580 -0,4% -1,4%
CD Projekt 31,00 2950 6,2% 16,1%
[ 1790 Ciech 57,50 3030 05% 1,0%
Comarch 151,95 1236 09% 11,1%
L 1650 Echo 4,69 1936 -0,4% -39,2%
Emperia 57,60 711 1,1% -0,7%
Forte 65,50 1566 0,2% -3,6%
11 [18 25 [1 [8 [15 [22 39 [7 [14 [21[29[[4 11 [18 [25 |2 [0 16 [23[3) [6 [13 [20 [27 [[4 [11 [18 [25 | GetinNoble 0,42 1113 0,0% -8,7%
5 [February [March [April [May [3une [3uty | GPW 34,48 1447 35% 9,0%
KOMENTARZ POPOLUDNIOWY GTC 659 3033 -25% -38%
. Grajewo 28,99 1876 1,4% -2,4%
Warszawa znéw nad kreska el 68,90 0002 18%  42%
Piatkowa sesja na GPW uplyneta w pozytywnych nastrojach. Gtéwne indeksy, Hawe 041 10 -24% -36,9%
wspierane wzrostami ropy, znalazly sie nad kreska. Blue chipy zyskaty 0,8%, ™¢BSK BOEY | IOMA Sh | O
. . . . . P . 14 Intercars 263,00 3726 0,4% -0,8%
zamykajgc sie na poziomie 1759,4 pkt. (z kolei caty tydzienn zakonczyliSmy
wzrostem po 3,2%). Wéréd podmiotéw z WIG20 najlepiej zaprezentowaly sie . o 2288 0% eaw
’ N Kernel 57,32 4 567 0,7% 13,4%
Enea, KGHM i PZU. Na drugim biegunie znalazty sie¢ Asseco i LPP. Z g, 31265 2056 18% -2.3%
mniejszych podmiotéw bardzo dobre nastroje mieli inwestorzy posiadajgcy «muk 20600 3655  -06% 57%
akcje Bedzina i CD Projektu. Spokojnie byto w Niemczech, a na lekkim minusie Medicaig 230,80 832 13%  -3,8%
dzien zakonczyt CAC40. Od spadkéw dzien zaczeli réwniez gracze w USA. Millennium a8 BED O B
Dla kolejnych dni istotna moze byé decyzja Fitch ws. ratingu Polski. Pytanie :Z‘u'ia 3;550 1:;‘; 01130//“ :;’;
. . . . . . . . S , 170 70
czy .ostatnle gs+ab|en|e naSt[‘OJOW na do;rz.a%ych rynkgch nie prze.%'ozy sig w .. - - e
kolejnych dniach na powrét warszawskich indeksow do obnizek. Oczy ooy 32,96 303 33% -146%
inwestoréw z pewnoscig zwrdcg sie takze bezposrednio na same spoiki, ktére  pxe cargo 33,69 1500 4,9% -0,4%
juz w czwartek zaczng publikacje raportéw poétrocznych (w czwartek zaczyna Poinord 1095 38 L% 24%
PKN Orlen). Robyg 2,84 747 04%  44%
. , . Sanok 54,60 1468 -0,2% -4,5%
Adrlan Gornlak Synthos 3,74 4949 -0,8% 3,0%
Trakcja 10,38 534 2,7% -5,6%
Uniwheels 149,45 1853 1,0% 5,2%
Wawel 990,00 1485 0,0% -12%
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INFORMACJE ZE SPOLEK

LProblemy UniCredit nie sg problemami Pekao. Ten bank jest bardzo dobrze skapitalizowany i dochodowy. Sam
w sobie, jako aktywo, nie niesie Zadnego znaczgcego ryzyka. Jednak caty czas analizujemy sytuacje, rozmowy
jeszcze nie ruszyly" - odpowiedziat prezes PZU Michat Krupinski pytany, czy nie trzeba przyspieszy¢ dazen do
zakupu Pekao SA. Wedtug prezesa, polski sektor bankowy skonsoliduje si¢ wokét 5-6 graczy. Jednym z nich
ma by¢ PZU — Do Rzeczy.

Orange Polska i Netia sg bliskie podpisania umowy o wspdlnej budowie sieci Swiattowodowych —
Rzeczpospolita.

AmRest podpisat z Pizza Hut Europe kolejny aneks do wstgpnego porozumienia, na mocy ktdrego ma zostac
masterfranczyzobiorcg marki Pizza Hut w krajach Europy Srodkowo-Wschodniej

Neuca Med kupita 100% udziatéw firmy NZOZ Judyta i tym samym stata sie wiascicielem kolejnych szesciu
przychodni lekarskich.

Zarzad Mabionu podjat decyzje o ograniczeniu wtgczania nowych pacjentéow z podgrupy PK/PD do badania
klinicznego nad lekiem MabionCD20 w odniesieniu do RZS.

Newag podpisat umowe z PKP Intercity na modernizacje wraz z naprawg okresowg 16 wagonéw osobowych.
Warto$¢ umowy to 43,2 min PLN netto.

Fundusze zarzgdzane przez spétke Best zainwestowaty w 1H'16 prawie 85 min PLN w portfele wierzytelnosci o
tacznej warto$ci nominalnej ponad 520 min PLN. To o odpowiednio 31% i 21% wiece;j r/r.

Fundusz Inwestycji Polskich Przedsigbiorstw FIZAN, w ktorego imieniu dziata TFI BGK, objat 6 min akcji nowej
emisji BOS, ktore stanowig 9,54% kapitatu zaktadowego i gtoséw na WZ spotki.

Remak zawart z Polimeksem-Energetykg umowe na wykonanie montazu czesci cisnieniowej kotta bloku
energetycznego o mocy 910 MW, ktéry powstaje dla Tauronu. kgczna warto$é kontraktu wynosi 77,5 min PLN
netto.

Rok 2016 powinien by¢ dla OP podobny pod wzgledem wynikéw do oczyszczonych ze zdarzen jednorazowych
rezultatéw za '15. Spoétka liczy na ozywienie w ‘17 za sprawg funduszy unijnych, ktére szerszym strumieniem
miatyby woéwczas poptyng¢ do branzy kolejowej.

PEM zamierza w VIII poinformowa¢ o kolejnym przejeciu w branzy FinTech. Nie wyklucza, ze jesienig wyjdzie z
jednej ze spotek portfelowych. Potagczy¢ majg sie firmy eCard oraz Dotpay, dziatajgce na rynku ustug
ptatniczych dla e-commerce.

PEM zapowiada dalsze przejecia w Polsce i Europie Srodkowej — Puls Biznesu.

Logintrade zmienita prognoze wynikéw finansowych na '16 i zaklada obecnie, ze wypracuje w tym okresie 3,2
min PLN przychodoéw oraz 20 tys. PLN zysku netto.

MakoLab skupi do 350 tys. akcji wlasnych, stanowigcych 4,95% w kapitale zakladowym spdtki, w celu
umorzenia i przeznaczy na ten cel do 1,8 min PLN.

Grupa ING zwiekszyla zaangazowanie w MOL i jej posredni udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym
wegierskiej spotki wynosi 5,1%.

W wyniku przymusowego wykupu akcji Travelplanet.pl, firma Rockaway Travel SE wraz z podmiotem zaleznym
Invia.cz posiadajg 100% papierow gietdowej spotki.

Spétka 1H16 sprzedata 232 lokale wobec 204 rok wczesniej. Przedstawiciele spétki zapowiadajg, ze 2H16
ilosciowo wypadnie znacznie lepiej. Pod koniec czerwca firma miata w ofercie ponad 500 mieszkan. Do konca
roku uruchomi inwestycje obejmujgce 1 tys. lokali — Parkiet.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim
nie sq podstawa zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny byé tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci
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