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KOMENTARZ PORANNY Notowania: piatek, 2 grudnia 2016
Kolejne zwycigstwo populistow Wartos¢ Zmiana
Pierwsze dni grudnia na razie nie przyniosty zadnego przetomu na rynkach. W centrum uwagi D D)
znajdowata sie ropa naftowa, ktérej notowania, po uzgodnionym cieciu produkcji przez OPEC, ~ WIG20 17836 0,0% -4,1%
zyskaty ok. 13%. Inwestorzy nie zareagowali na pigtkowe, mieszane dane z amerykanskiego  wiG3o 20854 0,0% 0,5%
rynku pracy. V\(zrgst zatrudnienia 'byi zgodny 'z oczekiwaniami_ (178 tys.), ale dane z | wicao 41408 0,6% 16,1%
poprzedniego miesigca zostaty zrewidowane w dét. Stopa bezrobocia spadta z 4,9% do 4,6%, e — - .
niemniej ptaca godzinowa zamiast wzrosng¢ spadta. Kluczowym wydarzeniem weekendowym i ! = e
byto referendum we Wioszech ws. zmian w konstytucji. Wiosi powiedzieli ,nie” (60%), przezco ~ WIS 48474,0 0,1% 4.3%
premier Renzi zapowiedziat dymisje, co w konsekwencji moze prowadzi¢ do przy$pieszonych  wiG Banki 5726,7 0,5% -5,9%
wyboréw. To najgorszy m_oi!iwy S(’:enariusz, gle_ w duzej mierze oczekiwany. Refgrm_y zostz’xl’y WIG Bud 27758 0.1% 5,1%
zablokow_ane przez populistow, kto_rzy W przyspieszonym wybora(_:h moga uzyskap wu—;‘_kszo§c: S i 126632 05% 23.1%
Euro tracito rano do dolara ok. 1% i spadto do poziomu 1,05, czyli dolnego ograniczenia duzej
konsolidacji od 2015 roku (1,05-1,15). W rezultacie nastroje o poranku sg stabe. Wigkszos¢ ~ WIG Dew Q7OL0 §01% 18.5%
parkietéw w Azji konczyta czerwonym kolorem (Nikkei -0,8%). Kontrakty na DAX spadajg o  WIG Energia 23165 0,1% -20,9%
0,4% (na otwarciu blisko 1% spadek). U nas baczniej bedziemy obserwowali wsparcie na  wicIT 21008 0,9% 30,3%
poziomie byczej luki (1757-1767 pkt). Jesli si¢ obroni, jest szansa na udany grudzien. ... 43537 03% 10.4%
Statystyka jest po stronie bykéw. Kluczowym wydarzeniem tygodnia bedzie reakcja EBC. ) ' ' . 'B
Mario Draghi i spétka zbierajg sie w czwartek. W przysztym tygodniu mamy FED. WIGPaiwa DAL e Lfi
Prawdopodobienstwo drugiej w cyklu podwyzki stép sigga 100%. WIG Spoz 41876 0,0% 22,4%
Krystian Brymora ~ WIG Surowce 3552,6 0,3% 81,5%
WIG Telco 692,5 -1,4% -14,3%
DAX 105134 0,2% 2,1%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK CAC40 45288  07%  -23%
BUX 29 808,5 -0,6% 24,6%
= Kruk: Kruk uplasowat obligacje o wartosci przekraczajgcej 40 min PLN; S&P500 21920 0.0% 7.2%
= Kopex: TDJ przejgt posrednig kontrole nad wigkszosciowym pakietem akcji paa 191704 0,1% 10,0%
Kopex; Nasdag Comp 5 255,7 0,1% 5,0%
= Enea: Spolka uzyskata wytgczno$¢ negocjacyjng na zakup 100% akcji Engie  Bovespa 60 316,1 1,4% 39,1%
Energia Polska; Nikkei225 18 275,0 -0,8% -4,0%
gia Polska;
= Emperia: Sprzedaz towaréw w sklepach Stokrotka wzrosta w listopadzie rdr o S&P/ASX 200 54004 -0,8% 2,0%
okoto 9,9% [Komentarz BDM]; Zcio 1B B oy
= Remak: Spotka w perspektywie kilku najblizszych lat chciatby pozyska¢ Medz SWRY  AED A
znaczacy projekt na rynku europejskim — Prasa; Ropa 2L L 22 N0 %0
. . . . z . - . 9 9
= Redan/ TXM — IPO: KNF zatwierdzita prospekt emisyjny TXM, spdtki zaleznej i S LEAL B
Lo . . USD/PLN 4,20 -0,1% 7,1%
Redanu prowadzgcej sie¢ sklepow Textilmarket;
« Marvipol: Spolka sprzedata w listopadzie 217 szt. samochodow (+41% tfr) < alo b 60
pol: Sp P P : ° EURIUSD 1,07 0,4% -1,9%
[K-omentarz-BDN'I], . ) USD/IPY 113,5 -0,9% -5,6%
= Gino Rossi: Spdtka podata wyniki sprzedazowe za listopad [Komentarz BDM];
= Préchnik: Spotka wypracowata w listopadzie ok. 6,2 min PLN przychodéw, co
implikuje wzrost 0 26% r/r; FW20: piatek, 2 grudnia 2016
Warto$é zmiana
Kurs otwarcia 1776 -20 -1,11%
WYKRES DNIA '
Kurs zamkniecia 1782 -2 -0,11%
Kurs Berkeley Group, brytyjskiego dewelopera, zyskat na ostatniej sesji az 8,5%.  Kurs min. L7 < WD
Byta to reakcja na bardzo silny wzrost zaraportowanego wyniku brutto w ostatnim  Kurs max. 1790 7 -0,39%
potroczu (30% r/r). Spotka przedstawita réwniez gtéwne cele finansowe dla  Wolumen obrotu 12 661 -851 -6,30%
najblizszych 5 lat. Otwarte pozycje 66990  -170 -0,25%
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Zrédto: BDM S.A., Bloomberg
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GPW — PODSUMOWANIE

FW20 (1,776.00, 1,790.00, 1,773.00, 1,782.00, -2.00000) Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close Zmiana Obrét
WIG20 17878 1777,6 17909 17836 0,0% 554
WIG30 20835 20794 20927 20854 0,0% 722
[ 1850 MwiG40 41328 139384 14001,1 41408 0,6% 227
SWIG80 13989,3 4124,1 41444 139743 0,0% 22
WIG-PL  49217,6 492115 49217,6 492164 0,1% 807
WIG 48 399,3 48360,1 485525 484740 0,1% 814
[~ 1800 N
WIG20 Cena Mkt Cap l[Z)ml anaYTD
Alior 43,30 5597 -2,0% -20,2%
Asseco PL 52,39 4348 0,5% -7,8%
= 1750 BZ WBK 285,40 28322 -2,1% 0,5%
ccc 191,80 7 505 -2,3% 38,4%
Cyfrowy P. 23,56 15068  0,3% 12,8%
Enea 9,49 4189 1,0% -16,0%
Energa 8,05 3333 3,1% -36,3%
Y Eurocash 36,29 5048  -3.1% -252%
KGHM 86,80 17 360 -0,1% 36,7%
Lotos 36,77 6798 05% 36,2%
LPP 5 898,00 10 848 1,4% 6,2%
L 16s0 MBANK 321,15 13578  -01%  23%
" 520 7]l i o5 L[5 Tiel2 o] 5 [iz [io 26 b [i0 [i7 [oa Filr [1a o1 Jog] b2 | Srande 2l O b L
June [auly [August [september [october [November December Pekao 115,95 30433 02% -19,2%
WIG20 (1,787.79, 1,790.90, 1,777.56, 1,783.57, -0.37000) PGE 9,06 16 940 -1,0%  -29,2%
PGNIG 5,19 30621 2,0% 1,0%
PKN Orlen 75,72 32386 -1,4% 11,6%
- 1850 PKOBP 25,83 32288 2,5% -5,5%
PZU 29,14 25163 -0,4% -14,3%
Tauron 2,59 4539 0,8% -10,1%
mWIG40 Cena Mkt Cap Zmiana
L 1800 1D YTD
Alumetal 57,50 884 0,9% 13,2%
Amrest 186,50 1450 1,4% 7,2%
Amrest 270,20 5732 2,0% 43,6%
Apator 28,69 950 0,7% -12,5%
[ 1m0 Azoty 59,55 5907 -0,9% -40,2%
Bioton 8,64 742 -0,8% -27,6%
Bogdanka 69,80 2374 -0,3% 110,2%
Boryszew 8,01 1922 -0,1% 70,4%
[ 1700 Budimex 200,90 5129 04%  3,6%
CD Projekt 51,66 4950 2,8% 133,2%
Ciech 55,98 2950 2,3% -34,9%
Comarch 172,95 1407 0,0% 51,6%
I 1650 Echo 5,93 2 447 -15%  -14,1%
Emperia 64,90 801 -1,2% -5,1%
Forte 76,40 1826 -0,1% 43,1%
‘6 1320 27Jla [11 [18 [25 1 [8 [16[22 [29[ [s [12 [10 [26 [3 [10 [17 [24 [d1[7 [14 [o1 [o8[ 5 [12 | GetinNoble 1,16 1025 -0,9% -35,6%
June Jauty [August [September [october [November [December GPW 37,29 1565 0,3% 3,7%
KOMENTARZ POPOLUDNIOWY GTC 8,12 3737 01%  13,6%
mWIG40 najlepszy na spokojnej sesji Grajewo S GAR b D
Handlowy 69,09 9027 0,1% -3,9%
Mimo nerwowego handlu na wielu rynkach warszawski parkiet byt w piatek bardzo inGssk 151,00 19645  0,7%  28,9%
spokojny. Indeksy nie przejety sie ani mocniejszymi spadkami w pierwszej potowie intercars 272,00 3854 07% 14,3%
sesji w Europie, ani ich odbiciem w koncéwce notowan. Odnotowane w ciggu dnia Isw 84,80 9957  1,0% 696,2%
kolejne chwile stabosci ztotéwki réwniez zostaty zignorowane przez WIG20, ktéry Kemel G A G SEED
caly dzien poruszat sie w bliskiej odlegtosci od wczorajszego zamkniecia i zamknat  Ke¥ SRE 96D BEh KD
sie symbolicznym (-0,02%) spadkiem. Wsréd ciekawych waloréw warto zwrécié < AT SUy 350 D
. . . ", . . . Medicalg 281,00 1013 -0,7%  26,9%
uwage na banki — stabszy w ostatnim czasie PKO dzi$ przy najwyzszym obrocie =~
wsrod blue chips zyskat 2,5%, a Pekao SA w ciggu sesji zszedt na kilkuletnie o o oz pow hme
> D I & e A ; N Netia 4,59 1599 09% -15,0%
minimum, by pdZniej nieco odbi¢ i zakonczy¢ notowania 0,1% wzrostem. Na .. 380,55 P T S
szerokim rynku sesja réwniez byta spokojna — sWIG80 stracit 0,04%, a mWIG40 ;s 69.80 3216 20% 13.7%
zyskat 0,5%. W statyce obrotéow bez niespodzianek wyréznito sie oczywiscie JSW  pkp cargo 47,73 2138 -06% -303%
(+0,9%, 128 min zt obrotéw) oraz CD Projekt (+2,8%, 26 min zt obrotéw). Po Ppoinord 8,28 271 07%  -42,4%
weekendzie poznamy wyniki wloskiego referendum — rynki oczekujg przegranej Robyg 2,97 781 03%  68%
rzagdowej propozycji, a zatem mozna liczy¢ na to, ze jest ona w duzej mierze Sanok 62,90 1691 02% 133%
wliczona w ceny i nie przyniesie powaznych perturbacji, natomiast ewentualne Stalprodukt “EBEY 2 Gekh G
zwyciestwo TAK mogtoby staé sie na poczatku tygodnia bardzo pozytywnym Synthos ol I AL R
. . ; Trakcja 13,40 689 0,5% 5,9%
impulsem dla wielu aktywow. -
Uniwheels 210,00 2604 -0,5% 66,8%
Piotr Kaczmarek, CFA  wawel 1 069,80 1604  0,0% -10,0%
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Kruk uplasowat obligacje o wartosci przekraczajacej 40 min PLN oferowanych w ramach IV programu obligacji
publicznych.

Spétka TDJ sfinalizowata umowe inwestycyjng zawartg z Krzysztofem Jedrzejewskim. Tym samym TDJ przejeta
posrednig kontrole nad wigkszosciowym pakietem akcji Kopex.

Kopex, jego wybrane spotki zalezne, wierzyciele finansowi oraz TDJ Equity IV podpisali 1 grudnia 2016 r.
umowe restrukturyzacyjna.

Enea uzyskata wylgcznos¢ negocjacyjng na zakup 100% akcji Engie Energia Polska, ktdra bedzie
obowigzywata do konca 2016 r.

Sad nakazat GDDKIA zaptate na rzecz Mostostalu Warszawa oraz Acciona Infraestructuras 11,3 min PLN wraz
z odsetkami ustawowymi w zwigzku z realizacjg umowy na budowe autostrady A4 na odcinku od wezta
Rzeszéw Centralny do wezta Rzeszow Wschéd.

Feerum, producent elewatoréw zbozowych, podtrzymalt, ze spodziewa sie poprawy wynikéw w 2017 r. Spétka z
optymizmem patrzy takze na 2018 r. - poinformowat podczas pigtkowej konferencji zarzad. Grupa intensyfikuje
dziatania sprzedazowe na rynkach zagranicznych, oczekuje takze "uwolnienia" $rodkéw unijnych z ARIMR w
1Q'17.

Polsat byt liderem oglgdalnosci w listopadzie. Sredni dobowy udziat tego kanatu wzrést o 0,39 pkt.% rdr i
wynidst 11,77% Udziat stacji wsrdéd widzow w grupie komercyjnej 16-49 wyniost 13,31%, po spadku o 0,5 pkt.%
rdr.

Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt emisyjny TXM, spotki zaleznej Redanu prowadzacej sie¢
sklepow Textilmarket. Przedmiotem oferty publicznej jest do 4.000.000 akgiji serii E. Spotka oczekuje, ze z emisji
akcji uzyska wptywy okoto 26 min zt, a po uwzglednieniu kosztéw emisji, wplywy netto wyniosg okoto 23 min zt.
Intencjg TXM jest przydzielenie w transzy inwestoréw instytucjonalnych okoto 90% ostatecznej liczby akcji
oferowanych, a w transzy inwestoréw indywidualnych okoto 10% akcji.

Harmonogram oferty:
7-12 grudnia - przyjmowanie zapiséw na akcje oferowane w transzy inwestoréw indywidualnych;
9-13 grudnia - proces budowy ksiegi popytu wsrdd inwestoréw instytucjonalnych;

14 grudnia - podanie do publicznej wiadomosci ceny akcji oraz ostatecznej liczby akcji oferowanych oraz
ostatecznej liczby akcji oferowanych oferowanych w poszczegdlnych transzach;

14-19 grudnia - przyjmowanie zapiséw i wpfat na akcje oferowane w transzy inwestoréw instytucjonalnych;

ok. 19 grudnia - planowana data przydziatu akcji oferowanych w transzy inwestoréw indywidualnych oraz
planowana data przydziatu akcji oferowanych w transzy inwestoréw instytucjonalnych;

9 grudnia 2016 roku lub w zblizonym terminie - pierwszy dzien notowania PDA na rynku regulowanym GPW.

Cena emisyjna akcji serii H w ofercie notowanej na NewConnect spotki Arrinera zostata ustalona na 9 PLN po
przeprowadzeniu procesu budowy ksiegi popytu.

Spotka sprzedata w listopadzie 217 szt. samochoddéw (+41% r/r). Warto$¢ sprzedazy netto samochodéw
sprzedanych do dealeréw spoza Grupy oraz wartos¢ samochodéw sprzedanych przez dealeréw z Grupy do
klienta finalnego wyniosta 62,5 M PLN (+109% r/r).

BDM: Jest to kolejny bardzo dobry odczyt miesieczny w segmencie moto. Od poczatku roku grupa sprzedata
ponad 1,9 tys. aut, co oznacza z duzym prawdopodobieristwem przekroczenie progu 2,0 tys. samochodow
(ostatni cel zarzgdu byt wyznaczony na >1,9 tys. szt.).

Mennica Metale Szlachetne z grupy Mennicy Polskiej ztozyta do sadu wniosek o otwarcie postepowania
sanacyjnego, a takze wniosek o ogtoszenie upadtosci.
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Sprzedaz towarow w sklepach Stokrotka, nalezacych do gietdowej Emperii Holding, wzrosta w listopadzie rdr o
okoto 9,9% i wyniosta 185 min PLN.

Wyniki sprzedazy miesiecznej w Emperii [min PLNJ*

Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., spotka; *spétka raportuje sprzedaz detaliczng od marca 16

BDM: Listopadowy odczyt jest najstabszym z prezentowanych od marca rezultatow sprzedazy miesiecznej,
bowiem dynamika wyniosta niecate 10% r/r (we wcze$niejszych miesigcach wynosita nawet po 27-28%). Warto
jednak zwréci¢ uwage, ze w 4Q’15 doszfo do przyspieszenia tempa ekspansji sieci (otwarto wtedy35 placowek),
co stworzyto wyzszg baze. W naszej ocenie lekko negatywny wptyw na rezultaty Stokrotki miata tez toczaca sie
miedzy Biedronkg a Lidlem agresywna walka o klienta. Zwracamy jednak uwage, ze caly czas grupa prezentuje
dodatnie odczyty sprzedazy poréwnywalnej, ktora w listopadzie wyniosta 1,2%. Powierzchnia Srednia 1 sklepu
wynosi blisko 475 mkw.

Spétka Outdoorzy, zajmujgca sie sprzedaza odziezy oraz sprzetu sportowego za posrednictwem sklepu
internetowego, zadebiutuje na NewConnect 6 grudnia 2016 r.

Energa podpisata umowe na dostawe przez Polskg Grupe Goérniczg (PGG) 2 min ton wegla rocznie do
elektrowni Ostroteka C.

Polenergia Dystrybucja z Grupy Polenergia podpisata z ING Bankiem Slgskim umowe finansowania w ciggu
dwdch lat planu inwestycyjnego o wartosci ponad 21 min PLN

Planujemy nowy magazyn oraz linie produkcyjng piekarnikow - zapowiada Wojciech Kocikowski, wiceprezes
Amiki. (Rzeczpospolita)

Remak ponownie powalczy o zagraniczne kontrakty. Spétka w perspektywie kilku najblizszych lat chciatby
pozyska¢ znaczacy projekt na rynku europejskim. Zamierza takze wykorzysta¢ dobrg koniunkture w kraju.
(Parkiet)

Popyt na mieszkania jest nadal wyoski, schtodzenia koniunktury mozna sie spodziewaé¢ dopiero w 2018 roku. w
pierwszej kolejno$ci w segmencie popularnym. (Parkiet)

W strategii zatozyliSmy, ze dobra koniunktura utrzyma sie do konca 2017 r - moéwi Dariusz Krawczyk, prezes
Polnordu. (Parkiet)

Pitka w Pekao jest po stronie Wiochéw. PZU i PFR sg gotowe do podpisania umowy kupna pakietu akcji Pekao,
ale Unicredit jeszcze sie waha. (Puls Biznesu)

Spétka podata wyniki sprzedazowe za listopad.

Wyniki sprzedazy miesigcznej w Gino Rossi [min PLN]

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka
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BDM: Listopad jest juz drugim z kolei miesigcem, gdzie spotka prezentuje dwucyfrowg dynamike obrotow (w XI
blisko 16% r/r). Za wzrost odpowiada cze$¢ obuwnicza, ktéra wypracowata 14,8 min PLN przychodéw.
Ponownie stabo wypadta z kolei cze$¢ odziezowa (Simple wygenerowato przychody zblizone r/r). Patrzac na
odczyty marzowe i wypowiedzi zarzgdu z poprzednich miesiecy wnioskujemy, ze duza cze$¢ sprzedazy zostata
wygenerowana przez kanat e-commerce, ktéry cechuje sie nizszg marzg (wtadze grupy wskazywaty wczesniej,
ze rentowno$¢ ma sie zwigkszac, tym czasem segment obuwniczy zachowat ubiegforoczng marze, natomiast
Simple stracito 2,8 p.p. 1/r).

Prochnik Spétka wypracowata w listopadzie ok. 6,2 min PLN przychoddéw, co implikuje wzrost o 26% r/r. Marka Adam
Feliks Préchnik osiggnefa 5,1 min PLN (+43% r/r), natomiast Rage Age niecate 1,2 min PLN (-17% r/r). Marza
detaliczna obnizyta sie do 45,5%..

Wyniki sprzedazy miesiecznej w Préchniku [min PLN]
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