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Wartos¢ Zmiana
Atak popytu - —
Wczorajsga sesja byta dla ] iqwestgréw ' mi!q .odm'ianq w p.oréwn’a’niu 'do. WIG20 10896 17% 2.1%
porprz'ednlch. Obroty by’fy wyraznie wyzsze i pojawita sie takze zmiennos¢, d2|e](| WIG30 22811 1.4% 17%
ktérej bykom u’da’fo sie przetamaé dotychczasowe_ opory. Oprocz wyznaczenia e ART 0:3% 0,0%
nowych szczytow obecnego ruchu wzrostowego, indeks WIG20 wyszedt goérg
B .o L sWIG80 14 390,5 0,3% 0,9%
takze z przywolywanego juz we wczesniejszych komentarzach kanatu
. T . . . WIG 52532,4 1,2% 1,5%
wzrostowego. Obecnie najblizszym poziomem oporu jest bariera 2000 pkt. do
I r . . . . . . i 0 0,
ktorej indeksowi blue chips brakuje niespetna 11 pkt. Pozytywny obraz wytania sig /¢ Bank Ol Rk Grah
takze na indeksie szerokiego rynku, ktory pokonat juz kiuczowy dla siebie poziom ~ W'¢Bud BELE B LS
52 tys. pkt. i obecnie znajduje sie najwyzej od sierpnia 2015 roku. O poranku  WIG Chemia 1 128 1.3% 20
wyraznie zyskujg kontrakty na gtéwne zagraniczne indeksy, co moze zwiastowa¢é WIG Dew 18570 1.0% 15%
takze wzrosty poczatek dnia na GPW. Dzieki byczym nastrojom zagranicom do  WIG Energia 2600,7 0,8% 1,9%
testowania 2000 pkt moze dojs¢ juz dzisiaj, jednak trzeba pamigtac, ze mamy za wicIT 21820 0,6% 1,2%
sobg pottorej miesigca praktycznie nieprzerwanych wzrostéw i ewentualny  wic Media 4563,6 0,3% 0,0%
nieudany test oporu moze by¢ pretekstem do realizacji zyskéw. Z danych makro  wic paliwa 56305 0,7% 0,7%
Swiatto dzienne ujrzg dzis odczyty PMI z ustug w krajach Strefy Euro oraz inflacji g spoz 41860 -0.2% 0,8%
we vyspélnym obsgarze w'alutowym.. Natomlast 0 20:00 naszego czasu g surowce 34782 0.1% 11%
opublikowany zostanie protokoét z ostatniego posiedzenia FOMC. S T — o A
Marek Jurzec  pax 11584,2 0,1% 0,9%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK CAC40 48993 0,3% 0,8%
= OFE: Przeglad Systemu Emerytalnego przyjety przez rzad; ESX A Uizl 0.2
S&P500 22578 0,9% 0,8%
= KGHM, Azoty: Nie nalezy spodziewa¢ sie zmian na stanowisku prezeséw KGHM i ° °
. DJIA 19 881,8 0,6% 0,6%
Grupy Azotéw - Kowalczyk
Nasdag Comp 5429,1 0,9% 0,9%
= KGHM: Projekt Sierra Gorda nie powinien by¢ teraz sprzedawany — Kowalczyk Bovespa 618138 3.7% 2,6%
= PKN Orlen: Marza modelowa z dyferencjatem w grudniu: 7,0 USD/bbl (vs 7,2 Nikkei225 19 594,2 2,5% 2,5%
USD/bbl rok temu); S&P/ASX 200 57364 0,1% 1,2%
= GPW: Wartos$¢ obrotéw akcjami na rynku gléwnym GPW (obroty sesyjne i pakietowe)  Zioto 1162,1 0,8% 0,8%
w grudniu’16 wzrosta o 24,9% r/r; Miedz 55355 0,9% 0,0%
= Robyg: Robyg zakontraktowat w 2016 roku 2957 lokali, w 2017 kontraktacja R°P2 523 260 2600
- V) = 0,
przekroczy 3000 lokali; EUR/PLN 4,40 0,4% 0,2%
L USD/PLN 4,22 0,0% 0,7%
= ZUE: Oferta za 173,8 min zt najtansza w przetargu PKP PLK; S TEEL 411 0.2% 0.1%
= Trakcja: Spétka ma zgode UOKIK na przejecie kontroli nad Bahn Technik Wroctaw; EUR/USD 1,04 -0,4% -0,9%
= Monnari: Przychody w grudniu 2016 roku 32,3 min PLN (-6,4% r/r); UEIRRIPY s Q0 DEFS
= Makarony PL: Spodtka dzieki pomocy egipskiego inwestora chce rozwing¢ sprzedaz w
potnocnej czesci Afryki oraz krajach arabskich — Parkiet; FW20: wtorek, 3 stycznia 2017
Warto$é zmiana
WYKRES DNIA Kurs otwarcﬁa . 1961 21 1,08%
Kurs zamkniecia 1988 35 1,79%
Po informacji o mozliwo$ci zerwania wspotpracy z jednym z kluczowych klientow kurs ~ Kurs min. 1961 26 1,34%
Wawelu spadat wczoraj w ciggu dnia nawet 13,9%. Kurs max. 1992 26 1,32%
. Wolumen obrotu 16 056 6345 65,34%
Wawel - Daily L Otwarte pozycje 72532 931 1,30%
h 1150
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1100
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GPW — PODSUMOWANIE

FW20 (1,961.00, 1,992.00, 1,961.00, 1,988.00, +35.0000) Indeksy GPW
[ 2000 |ndeks Open Low High Close Zmiana Obrét
WIG20 1961,7 1961,7 19904 19896 1,7% 743
WIG30 2256,6 22566 22815 22811 14% 835
r 1950 MWIG40 4197,8 14352,0 14397,2 42147 0,4% 142
SWIG80 143584 41975 42193 143905 0,3% 30
WIG-PL 53105,6 531056 533831 53383,1 1,2% 938
= 1900 WIG 52 040,3 52 040,3 52532,4 52532,4 12% 949
WIG20 Cena Mkt Cap Zmiana
[ 150 1D YTD
Alior 55,15 7129 1,5% 1,8%
Asseco PL 54,83 4551 0,8% 1,6%
BZ WBK 328,40 32589 2,7% 3,9%
[ 180 ccc 217,20 8499  29%  67%
Cyfrowy P. 24,92 15937  1,3%  1.3%
Enea 9,61 4242 0,1% 1,2%
[ 175 Energa 9,25 3830 05%  1,6%
Eurocash 40,10 5578 0,1% 1,9%
KGHM 94,00 18 800 2,0% 1,6%
[ 1700 |otos 37,80 6988 -15%  -1,2%
LPP 5 348,95 9838 -2,8% -5,7%
mMBANK 341,80 14 451 1,1% 2,0%
[la J11 18 [25 |1 [8 [16[22 [29] [5 [12 [19 [26 [3 [10 [17 [24 [31[7 [14 [21 [28[ [5 [12 [19 [27[2 [9 |16 Orange 5,58 7323 18%  13%
fauty [August [September [october [November [December [2017 Pekao 132,05 34 659 3,3% 5,0%
WIG20 (1,961.73,1,990.40, 1,961.73, 1,989.64, +32.9200) PGE 10,70 20 006 1,0% 2,4%
[ 2000 pGNIG 5,60 33040 05%  -0,5%
PKN Orlen 84,75 36 248 -1,0% -0,6%
PKOBP 29,83 37288 5,6% 6,0%
r 1950 PZU 33,82 29 204 1,6% 1,8%
Tauron 2,93 5135 2,1% 2,8%
mwWIG40 Cena Mkt Cap Zmiana
L 1000 1D YTD
Alumetal 60,85 936 3,1% -0,9%
Amrest 184,00 1431 -0,8% -1,3%
[ 1gs0 Amrest 288,60 6122  -1,0% -25%
Apator 30,29 1003 0,6% 1,3%
Azoty 65,00 6 448 1,9% 3,7%
L 1800 Bioton 8,25 708 0,9% 1,0%
Bogdanka 65,94 2243 -46%  -51%
Boryszew 8,46 2030 5,2% 5,6%
Budimex 201,80 5152 0,3% 1,9%
[ 1750 cD Pprojekt 52,15 5013  -04% -01%
Ciech 60,00 3162 0,4% 2,9%
Comarch 175,00 1423 0,6% 0,6%
[ 1700 Echo 5,60 2311 45%  7,7%
Emperia 68,00 839 4,7% 4,6%
Forte 76,70 1833 -0,8% 0,9%
la T1 Jig 5 o J8 Ji6Jeo J2of [5 12 T1o J26 3 1o [17 Joa [{1[7r 14 Jo1 Jog[ 5 T12 Jio for 2 o Ti6 GetinNoble 1,51 1334 102% 14,4%
Jauly |August |September |october [November [December [2017 — 30,05 4G 29% 0,1%
KOMENTARZ POPOLUDNIOWY GTC 8,25 3797 05% 06%
Grajewo 36,37 2353 12%  -1,4%
PKO BP ciqgnie WIG20 Handlowy 78,77 10 292 1,3% 31%
Po wczorajszej nieobecnosci duzego globalnego kapitatu, dzisiejszy powr6ét do gry INGBsK 158,00 20556  0,1%  -2,1%
Londynu oraz Nowego Jorku okazat sie by¢ bardzo dobrg wiadomoscig dla GPW. Od rana Intercars 278,80 3950  20%  05%
mocny kapitat wkroczyt do WIG20 koncentrujgc sie na akcjach PKO BP i KGHM. Do tego JSW 60.21 7069  -58% -10.0%
grona w kolejnych godzinach handlu dotgczyty inne blue chips, dzigki czemu WIG20 Kemel CH 92B  2sh  4EE
systematycznie wspinat sie w gore. Nawet mimo wigkszych wahan po otwarciu Wall Street  Kety S selr  -07%  -16%
byki w Warszawie nie odpuscity i indeks duzych spétek ostatecznie zakonczyt dzien 1,6% Kruk = QG153 i D
wzrostem przy solidnych obrotach 743 min zt. Liderem byto wspomniane PKO BP (+5,5%) Medicalg S id  A2h Gk
dynamicznie tamigce wielomiesigczny opor z wysokim obrotem, mocne byto tez Pekao Milennium 2D OED B 2E
(+3,3%) oraz KGHM (+1,9%). Cho¢ wydzwiek sesji jest optymistyczny, warto zwrécic "e'@ e SR
uwage, ze dotarli$§my w poblize technicznego oporu 2000 punktéw, a to pierwsza powazna ' 39015 T72L 05%E0,0%
bariera dla popytu od czasu wygenerowania wzrostowych sygnatéw na poczatku grudnia. ©™ e oEH - 4 Wl
W najblizszych dniach zatem rosnie szansa na wejscie WIG20 w ruch boczny w okolicy <" ¢2%° D AR D (B
- . . . . m 2 . . Polnord 8,35 273 0,4% 3,0%
oporu, lub tez rozpoczecie wigkszej realizacji zyskéw. Na szerokim rynku sesja byta i o1 o Lan 1
spokojniejsza — sWIGS80 i WIG40 urosty solidarnie o 0,3%. Wsrdd ciekawych spotek po 2 \ B
zielonej stronie pozytywnie wyréznity sie zapomniane w ostatnich miesigcach walory Getin P £0.00 rews L 2%
. . . . . Stalprodukt 522,00 2913 0,4% -0,6%
Noble Banku (+10%), natomiast po drugiej stronie rzuca sie w oczy przecena spoétek
. . Synthos 4,67 6180 2,2% 2,4%
weglowych (-5,7% JSW oraz —4,6% Bogdanki) oraz 10% spadek Wawelu, ktory ostrzegt i - a2 Y
|nw_estorow przec_i _ mozIn_Nym! problemami ze wspdipracg z duzym odbiorcg s 221100 P awn Qe
(najprawdopodobniej chodzi o Biedronke). - 1035,00 1852 -100% 59%

Piotr Kaczmarek, CFA
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Rzad rekomenduje przeznaczenie pozostatych w Otwartych Funduszach Emerytalnych $rodkéw w 25% na
Fundusz Rezerwy Demograficznej i w 75% na Indywidualne Konta Emerytalne - wynika z przyjetego przez
Rade Ministrow "Przegladu Systemu Emerytalnego”. Wedtug dokumentéw, OFE majg zosta¢ przeksztatcone w
fundusze inwestycyjne polskich akcji. http://infostrefa.com/infostrefa/pl/wiadomosci/26082799,przeglad-
systemu-emerytalnego-przyjety-przez-rzad-dokumentacja

Nie nalezy spodziewac¢ sie¢ zmian na stanowisku prezesow KGHM i Grupy Azotéw w zwigzku ze zmiang
ministra zarzgdzajgcego spotkami. Dotychczasowe decyzje personalne byty konsultowane z ministrami, ktérzy
w przysztosci mogliby nadzorowaé te firmy - poinformowat Henryk Kowalczyk, szef Komitetu Statego Rady
Ministrow.

Jego zdaniem, nalezacy do KGHM projekt Sierra Gorda nie powinien by¢ teraz sprzedawany. "Sprzedawanie w
obecnej chwili bytoby spisaniem ogromnych strat. Powinno sie ratowag, ile sie da. Sytuacja jest trudna, ale
nowy prezes podjat sie tego wyzwania. Postepy w negocjacjach z partnerem japonskim sa obiecujace, stad nie
powinno by¢ decyzji o sprzedazy".

Nadzér nad KGHM przejmie minister energii, a nad Grupg Azoty - minister finanséw i rozwoju - poinformowat
we wtorek PAP szef Komitetu Statego Rady Ministrow Henryk Kowalczyk.

Proces likwidacji Ministerstwa Skarbu Panstwa ma zosta¢ zakonczony do korica 1Q’17, a nadzér nad spotkami

Panstwa wynika¢ bedzie z branzowych wtasciwosci ministrow - poinformowat szef Komitetu Statego Rady Ministrow
Henryk Kowalczyk.

PKN Orlen Modelowa marza rafineryjna w grudniu 2016 roku wzrosta do 4,9 USD/bbl na barylce z 4,8 USD/bbl rok
wczesniej (natomiast spadia wzgledem listopada 2016, kiedy wynosita 6,2 USD/bbl). Dyferencjat Ural/Brent w
grudniu wyniést 2,1 USD/bbl (vs 2,4 USD/bbl rok temu oraz 2,0 USD/bbl miesigc temu). Modelowa marza
petrochemiczna spadfa w grudniu do 862 EUR/t (vs 1015 EUR/t rok temu i 943 EUR/t miesigc temu).

PKN Orlen — dane makro
pazl5 lis15 grul5 sty1l6 Iutl6 marl6 .. pazl6 lis16 grul6é | 4Q'15 4Q'16 | 2015 2016
marza rafineryjna [USD/bbl] 4,9 6,9 4,8 6,6 4,5 4,9 6,2 6,2 4,9 55 58 8,2 54
dyferencjat [USD/bbl] 2,5 32 2,4 2,9 2,7 2,6 25 2,0 2,1 2,7 2,2 1,8 2,5
marza + dyferencjat [USD/bbl] 7,4 10,1 72 9,5 7,2 75 8,7 8,2 7,0 82 8,0 10,0 7.8
USD/PLN 38 4,0 4,0 4,1 4,0 3,9 3,9 4,1 4,2 3,9 4,1 38 39
marza + dyferencjat [PLN/bbl] 28,0 40,0 28,4 38,6 28,5 29,0 34,0 33,4 29,4 32,1 32,3 37,7 309
marza petrochemiczna [EUR/t] 937 949 1015 1050 991 939 912 943 862 967 906 966 960
PKN Orlen - marza rafineryjna z dyferencjatem [USD/bbl]
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Warto$¢ obrotéw akcjami na rynku gtéwnym GPW (tgcznie obroty sesyjne i pakietowe) w grudniu 2016 roku
wzrosta 0 24,9% r/r do 23,0 mld PLN. W catym 2016 roku obroty spadty o 10,2% r/r. Warto$¢ obrotu akcjami w
ramach arkusza zlecen wzrosta w grudniu o0 31,2% r/r do 21,5 mid PLN.

Spétka zalezna Work Service, czestochowska Exact Systems, podpisata dokument "term sheet" w sprawie
nabycia 100% udziatéw portugalskiej spdtki z branzy automotive, specjalizujgcej sie w kontroli jakosci dla
przemystu motoryzacyjnego. Podstawowa warto$¢ transakcji to 9,2 min EUR. Zostanie ona skorygowana o
ewentualny dtug.

ZUE zilozylo najtanszg oferte w przetargu PKP PLK na prace na linii kolejowej nr 146 na odcinku Wyczerpy -
Chorzew Siemkowice. Jej wartos¢ to 173,8 min PLN netto.

Grupa Robyg zakontraktowata w 2016 2957 lokali, po uwzglednieniu rezygnacji klientéw, co oznacza wzrost
27% r/r. W 2017 roku kontraktacja przekroczy¢ moze 3000 lokali - podat deweloper w komunikacie prasowym.
Robyg podat, ze w samym 4Q’16 kontraktacja wyniosta 846 lokali.

Wartos¢ aktywdw netto pod zarzgdzaniem na dzien 30 grudnia 2016 wyniosta 4 286,4 min PLN
W grudniu 2016 roku spétka wypracowata przychody netto ze sprzedazy w wysokosci 20,1 min PLN (-9,7% r/r).

Aplisens ogtosit ofertg skupu 646,7 tys akcji wiasnych, stanowigcych nie wigcej niz 4,9% ogolnej liczby gtosow,
po 13 PLN za sztuke. Oferty sprzedazy bedg przyjmowane w dniach 9-23 stycznia 2017. Zawarcie i rozliczenia
transakcji przewidywane jest na 26 stycznia.

Lokum Deweloper sprzedat w 4Q’16 224 lokale wobec 131 lokali rok wczesniej.

W grudniu 2016 spoétka osiggneta nastepujace wyniki:

e liczba sprzedanych przez importera samochodéw - 165 szt. (+94% r/r), w tym 134 samochody marki Land
Rover i 31 samochodéw marki Jaguar;

wolumen sprzedazy zgodnie z wynikami generowanymi w grupie: 90 szt. (+73 % r/r), w tym 68 samochoddéw
marki Land Rover i 22 samochody marki Jaguar, sprzedane do dealeréw spoza Grupy; 103 szt. (+140 % r/r),
w tym 85 samochoddw marki Land Rover i 18 samochodéw marki Jaguar, sprzedane przez dealeréw z grupy
do klienta finalnego;

wartos¢ sprzedazy netto samochoddéw sprzedanych do dealeréw spoza grupy oraz warto$¢ samochodow
sprzedanych przez dealeréw z grupy do klienta finalnego: 51,6 min PLN (+125% r/r);

Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wyrazit zgode na przejecie przez Trakcje udziatéw w spotce Bahn
Technik Wroctaw, nalezgcych dotychczas do niemieckiej firmy Leonard Weiss. Tym samym Trakcja stanie sie
jedynym wtascicielem spoiki.

Trakcja dotychczas miata 50% udziatdbw w spoétce Bahn Technik Wroctaw. Gietdowa firma w listopadzie
podpisata umowe ws. przejecia pozostatych udziatow w tej firmie za 21,5 min PLN.

Atal podpisat w IV kwartale 2016 roku 682 umowy deweloperskie. W catym minionym roku sprzedaz netto
wyniosta 2.436 mieszkan, co oznacza wzrost rdr o 44 proc. - poinformowata spétka w komunikacie.

ArcelorMittal planuje w Polsce inwestycje przekraczajace miliard ztotych - moéwi Sanjay Samaddar, prezes
polskiego oddziatu koncernu. —Rzeczpospolita

Krakchemia liczy, ze ceny ropy wzrosng, a jej notowania bedg stabilniejsze, co pozwolitoby spotce poprawic
marze i wyniki finansowe.- Parkiet

Grupa Gobarto zawarta umowy, na mocy ktorych kupita po 100% udziatéw w watbrzyskich spétkach Bekpol i
Meat-Pac tacznie. Cena sprzedazy spotki Bekpol zostata ustalona na 15,1 min PLN, a Meat-Pac na 3 min PLN

Nextbike z grupy Larq podpisat z miastem Biatystok umowe na zorganizowanie, zarzadzanie i eksploatacje
systemu BikeR Biatostocka Komunikacja Rowerowa. Warto$é podstawowa umowy to 5,5 min PLN brutto.

Grupa Monnari szacuje, ze jej skonsolidowane przychody ze sprzedazy towaréw wyniosty w grudniu 2016 r. ok.
32,3 min PLN (-6,4% r/r).

Quercus Parasolowy SFIO, fundusz zarzagdzany przez Quercus TFl, zwigkszyt zaangazowanie w akcjonariat
Orfa Biatego i ma obecnie 5,5% gtoséw na walnym.

Spétka powigzana z Inno-Gene wystartuje w przetargu na wykonanie 10 tys. badan catogenomowych. Bedzie
jednym z kilku graczy na rynku, ktérzy wezma udziat w tym postepowaniu. Potencjalnie do zdobycia jest
zamowienie o wartosci ok. 50 min PLN - Parkiet

Enea nie bedzie zgda¢ kar umownych od konsorcjum gtéwnego wykonawcy inwestycji w Kozienicach. - Parkiet
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Makarony PL Makarony Polskie dzigki pomocy egipskiego inwestora chce rozwing¢ sprzedaz w pétnocnej czesci Afryki oraz
krajach arabskich. - Parkiet

Branza gier Ulgi podatkowe, pomoc w zdobyciu pracownikow — m.in. takiego wsparcia chce udzieli¢ producentom gier
minister nauki — Puls Biznesu

GPW Szanse obecnej prezes na utrzymanie posady sg minimalne. Jakub Papierski i Witold Stownik to czesto
powtarzane nazwiska na gietdzie. | jeszcze Rafat Antczak.— Dziennik Gazeta Prawna

Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., spétki, PAP
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Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywnymi i autoréw. O i zawarte w nim komentar
nie 53 podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak inter . Publi iie w prasie lub w iie catosci lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.
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Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywnymi autoréw. O i zawarte w nim komentar
nie sa podstaw zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedaty w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak inter . Publi jie w prasie lub w jie catosci lub czeéci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.




