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Notowania: czwartek, 5 stycznia 2017

Walk 2000 pkt Wartos¢ Zmiana
alkaz PKL 1D YTD
Przed nami pierwszy ,,n(')r.malny“ tydzien od czasu przerwy $wigteczne, ktérej WiG2o 10088 0,1% 2.6%
pgstrgj zaczat sie ud2|e!ac jeszcze kilka dm prze,:d.W'lglllz.a. Dlategq nie powinno ,bYC WIG30 22901 0.2% 2.1%
juz wiekszych probleméw zaréwno ze zmiennoscig jak i obrotami, tym bardziej ze
: h SO L . G mWIG40 42234 -0,2% 0,2%
nasz parkiet znalazt sie w dos¢ ciekawym miejscu. W pigtek WIG20 drugi dzien z
. . . . . . L. sSWIG80 144144 0,2% 1,1%
rzedu testowat poziom 2000 pkt., gdzie obecnie znajduje sie kluczowy opor i po e 527217 0.15% L o%
raz kolejny zakonczyt sesje ponizej tego poziomu. Brak udanego testu moze byé : i —7 ke
zapowiedzig realizacji zyskéw przez inwestorow, ktora ma szanse bardzo szybko W€ Banki O R G
sprowadzi¢ indeks blue chips z powrotem w okolice 1950 pkt. W przypadku !¢ Bud A 0.0 1.7%
realizacji negatywnego scenariusza warto wspomnie¢ o poziomie 1870 pkt., gdzie = W!G Chemia WBiEs s S
znajduje sie najnizszy lokalny dotek kanatu wzrostowego, z ktérego nastgpito  WIG Dew 18652 0.3% 2,0%
wybicie skutkujgce obecnym testem 2000 pkt. Ze strony danych makro nie  WIG Energia 2556,1 -1,8% 0.2%
bedziemy mieli zbyt wielu impulsow do wigkszych ruchéw indekséw, wigc wiGIT 21963 0,9% 1,9%
przynajmniej o poranku musimy zda¢ si¢ na nastroje na zagranicznych parkietach.  wic Media 45186 -0,3% -1,0%
Te za$ sg pozytywne, poniewaz kontrakty na gtéwne zagraniczne indeksy wig paiiwa 5832,1 1,8% 2,9%
notowane sg wyraznie na plusach. Nasze byki majg w zwigzku z tym utatwione g spoz 41483 -05% -0.1%
zadanie i juz otwarcie notowan moze pyc’: pow.yzlej barigry 2000 pkt. Pytanie czy g surowce 35887 02% 1.2%
stronie popytowej starczy sity aby zakonczy¢ dzien powyzej tego poziomu? S T 6 T A5
Marek Jurzec
DAX 11599,0 0,1% 1,0%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK CAC40 4909,8 0,2% 1,0%
= CCC: Akcjonariusz CCC proponuje uchwalenie emisji do 2,7 min akcji serii Fa  BYX SBEE 5 RS
nie 3’0 min akcji; S&P500 2277,0 0,4% 1,7%
DJIA 19 963,8 0,3% 1,0%
= Dom Development: Spdtka chce kupi¢ czes¢ GK Eurostyl; ma wytgcznos¢  asqaq comp 55211 0.6% 2.6%
negocjacyjng; Bovespa 61 665,4 -0,7% 2,4%
= Echo: Spoétka planuje w 2017 roku ruszy¢ z budowg 1500 mieszkan w 12  Nikkei225 194543 -0,3% 1.8%
projektach S&P/ASX 200 58074 0,9% 2,5%
ho: S . An. . . . Zioto 1174,0 0,7% 1,8%
= Echo: Sprzedaz w 4Q’16: 422 lokale; przekazania: 65 lokali; N . 00 -
= LC Corp: Sprzedaz w 4Q’'16: 651 lokali; Ropa 54,0 0.4% 0.5%
= JW Construction: Sprzedaz w 4Q’16: 404 lokale; przekazania: 70 lokali; EUR/PLN 4,36 -0,1% 1,1%
= Ronson: Sprzedaz w 4Q’16: 275 lokali; przekazania: 275 lokali; USEIALLY ik 023 2C
/| J -0,2% -1,0%
* Polnord: Sprzedaz w 4Q'16: 241 lokali; przekazania: 176 lokali; . 807 0.2 L%
EUR/USD 1,05 -0,6% 0,1%
= Cl Games: Spétka planuje podziat akcji w stosunku 1:10; USDIIPY 117,0 1,4% 01%

FW20: czwartek, 5 stycznia 2017

Wartosé zmiana

Kurs otwarcia 1995 -1 -0,05%

WYKRES DNIA e
Kurs zamkniecia 1993 -4 -0,20%
Od dwdch dni indeks WIG20 testuje bariere 2000 pkt.. Kurs min. 1986 5 0,25%
Kurs max. 2010 9 0,45%
WIG20 - daily Wolumen obrotu 12183 -1064  -8,03%
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KOMENTARZ POPOLUDNIOWY

Orlen gwiazda sesji

Ostatnia sesja skréconego, ale bardzo udanego gietdowego tygodnia przyniosta
kontynuacje stabilizacji WIG20 w poblizu oporu 2000 punktéw. Do stabilnego handlu
zachecat spokojny dzien na innych europejskich parkietach, jak i zblizajgcy sie diuzszy
weekend. W trakcie sesji widzielismy proby ataku podazy (rano) i popytu (popotudniu), nie
byty to jednak agresywniejsze ruchy i rynek nie miat ochoty ich utrwali¢. Ostatecznie
WIG20 zakonczyt notowana minimalnym spadkiem o 0,06% na poziomie 1998 punktéw.
Gwiazdg sesji wsréd duzych spotek byt PKN Orlen. Akcje koncernu zdobyly nowe
historyczne maksimum konczac sesje na poziomie 89,34 zt, a imponujgcej zwyzce o 3,2%
towarzyszyt tez najwyzszy na rynku obrét 135 min zt. Na szerokim rynku mWIG40 oraz
sWIG80 poruszaty sie dzi$ w okolicy wczorajszego zamknigcia tak jak barometr blue
chips, a pozytywnie wyrdéznity sie m.in. akcje Getin Noble Banku (+8%). Na koniec
tygodnia warto zwréci¢ uwage na dzisiejszy odczyt wskaznika inwestoréw indywidualnych,
ktory jest blisko ekstremalnych (i historycznie alarmujgcych) wartosci . To przypomina
sytuacjg z kwietnia ubiegtego roku i wspieratoby zatozenie, ze rynek jest zbyt przegrzany
w krétkim terminie, a mocno wykupiony WIG20 wymaga korekty lub w pozytywnym
scenariuszu zatrzymania sie w okolicy 2000 punktéw. Podobnie jak wtedy przy ostabieniu
duzych spoétek mozliwa jest rotacja do szerokiego rynku i relatywna sita waloréw o
mniejszej kapitalizacji w najblizszym okresie.

Piotr Kaczmarek, CFA
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Indeksy GPW

Indeks Open Low Close Zmiana Obrét
WIG20 1994,7 19865 2007,2 19988 -0,1% 730
WIG30 22888 22803 22978 22901 -0,2% 803
MWIG40 42299 14394,1 144360 42234 -0,2% 124
SWIG80 14402,7 42131 42353 144144 02% 38
WIG-PL  53639,1 535937 53639,1 535937 -0,1% 898
WIG 52 664,4 525264 528426 52721,7 -0,1% 912
WIG20 Cena Mkt Cap Zmiana

1D YTD
Alior 57,70 7458 1,9% 6,5%
Asseco PL 55,37 4596 1,6% 2,6%
BZ WBK 322,50 32003 -0,2% 2,1%
Cccc 209,45 8195 -0,7% 2,9%
Cyfrowy P. 24,98 15976 03%  15%
Enea 9,61 4242 -0,4% 1.2%
Energa 9,21 3814 -0,5% 1,2%
Eurocash 41,20 5731 -0,2% 4,7%
KGHM 95,81 19 162 -0,2% 3,6%
Lotos 38,80 7173 1,3% 1,4%
LPP 5 263,65 9681 -2,5% -7.2%
mBANK 340,30 14 388 -2,3% 1,5%
Orange 5,59 7336 0,7% 1,5%
Pekao 130,45 34 239 -0,4% 3,7%
PGE 10,42 19 483 -2,6% -0,3%
PGNIG 5,54 32 686 21% -1,6%
PKN Orlen 89,34 38212 3,3% 4,7%
PKOBP 30,30 37 875 -0,3% 7,7%
PZU 32,82 28341 -1,1% -1.2%
Tauron 2,88 5047 -2,0% 1,1%
mWIG40 Cena Mkt Cap Zmiana

1D YTD
Alumetal 60,02 923 0,0% -2,2%
Amrest 180,00 1400 -0,4% -3,4%
Amrest 289,00 6131 -1,0% -2,4%
Apator 30,30 1003 2,0% 1,3%
Azoty 64,52 6 400 -2,2% 3,0%
Bioton 8,39 720 1,6% 2,7%
Bogdanka 65,99 2245 -0,2% -51%
Boryszew 8,84 2122 16% 10,4%
Budimex 202,75 5176 0,4% 2,4%
CD Projekt 52,20 5017 0,6% 0,0%
Ciech 60,00 3162 0,8% 2,9%
Comarch 174,00 1415 -0,5%  0,0%
Echo 5,90 2435 15% 13,5%
Emperia 67,45 832 -0,8% 3,8%
Forte 73,70 1762 -2,8% -3,0%
GetinNoble 1,74 1537 8,1% 31,8%
GPW 40,69 1708 0,9% 1,9%
GTC 8,16 3755 0,5% -0,5%
Grajewo 36,23 2344 0,1% -1,8%
Handlowy 76,50 9995 -1,9% 0,1%
ING BSK 162,70 21167 -0,4% 0,8%
Intercars 275,00 3896 0,5% -0,9%
JsSw 63,00 7397 0,0% -5,8%
Kernel 64,00 5165 -1,2% 0,2%
Kety 377,00 3564 -0,9% -2,8%
Kruk 231,90 4347 0,3% -2,2%
Medicalg 307,45 1109 1,5% -0,2%
Millennium 5,40 6551 1,5% 4,0%
Netia 4,54 1582 0,2% -1,3%
Neuca 398,50 1757 1,1% 2,2%
Orbis 72,00 3318 -0,3%  -1,4%
PKP Cargo 47,02 2106 -1,4% 0,0%
Polnord 8,26 270 -0,8% 1,8%
Robyg 3,02 795 0,0% 1,7%
Sanok 59,33 1595 -29%  -3,2%
Stalprodukt 514,15 2869 -1,1% -2,1%
Synthos 4,77 6312 0,2% 4,6%
Trakcja 14,14 727 -1,7% -0,1%
Uniwheels 219,85 2726 -0,6% 0,3%
Wawel 1020,00 1530 -0,5% -7,3%
pl
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Akcjonariusz CCC wnioskuje, by NWZ spétki zdecydowato o emisji nie wiecej niz 2,7 min akgji serii F, a nie 3,0
min akcji, jak zakladano wczes$niej - wynika z projektéw zmian uchwat na NWZ spéiki, zwotanego na 10
stycznia 2017.. Wniosek w sprawie zmian projektéw uchwat ztozony zostat przez akcjonariusza — Ultro Sp. z
0.0.

Zgodnie z propozycjg cena emisyjna akcji ma by¢ nie mniejsza niz 250 PLN. Podwyzszenie kapitatu
zaktadowego prowadzone ma by¢ z wytgczeniem prawa poboru.

W grudniu zarzad CCC podjgt uchwate w sprawie pozyskania dodatkowego dtugoterminowego kapitatu i
informowat, ze rozwaza emisje obligacji zamiennych o wartosci nominalnej ok. 150 min EUR. Grupa chce takze
skupi¢ akcje wlasne za kwote do 300 min PLN do 2019 roku.

Dom Development podpisat list intencyjny, na mocy ktérego deweloper uzyskat do konca czerwca 2017 roku
wytgcznos¢ na prowadzenie negocjacji w sprawie zakupu czesci GK Eurostyl, prowadzacej dziatalno$¢
deweloperskg w segmencie mieszkaniowym na rynku Tréjmiasta i okolic.

J.W. Construction szacuje, ze w przychodach za 4Q’'16 rozpozna ok. 70 lokali, podczas gdy rok wczesniej byto
ich 34. Liczba zawartych w 4Q’16 uméw deweloperskich, przedwstepnych umoéw sprzedazy oraz ptatnych
rezerwacji przez wszystkie spétki z grupy wyniosta 404. Rok wczes$niej grupa miata 380 takich umow.

Grupa LC Corp sprzedata w 2016 roku 2092 lokale wobec 2072 lokali przed rokiem. W samym 4Q’16 byto to
651 lokali. Spotka podata tez, ze przekazata klientom w 2016 roku 1393 lokale w stosunku do 1108 lokali rok
wczesnie;j.

Echo Investment planuje w 2017 roku ruszy¢ z budowg 1500 mieszkan w 12 projektach - podat deweloper w
komunikacie prasowym. Spoétka spodziewa sie, ze rok 2017 - pod wzgledem sprzedazy mieszkan w Polsce -
bedzie bardzo dobry.

Echo Investment sprzedato przedwstgpnie w 4Q'16 422 mieszkania wobec 248 mieszkan rok wczesniej. W
catym minionym roku grupa sprzedata na mocy uméw przedwstepnych 925 mieszkan wobec 591 mieszkan w
roku 2015. W 4Q’16 grupa zawarta z klientami 65 uméw ostatecznych, przenoszacych wtasnos¢ mieszkania
(157 umoéw rok wczesniej). Z kolei w catym 2016 roku przekazano 451 mieszkan wobec 400 w roku
poprzednim.

Ronson Development sprzedat w 4Q’16 roku 275 mieszkan (+11% r/r). W catym 2016 Ronson sprzedat tgcznie
821 lokali wobec 906 lokali w 2015. Spoétka w 4Q’16 przekazata 275 lokali (+12% r/r). W catym 2016 Ronson
przekazat nabywcom tgcznie 790 lokali (+14% r/r).

Cl Games planuje podziat akcji w stosunku 1:10. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktore
zdecydowac¢ ma o podziale akcji spétki, zwotano na 31 stycznia 2017.

Spoétka podata ponadto, ze obecnie pracuje nad finalizacjg gry ,Sniper Ghost Warrior 3”. Premiera planowana
jest na 4 kwietnia 2017 roku

i2 Development sprzedat w 4Q’16 130 lokali, a w catym 2016 roku znalazt nabywcoéw na 508 lokali.

Wikana zawarta w 2016 roku 270 umow deweloperskich i przedwstepnych sprzedazy lokali, podczas gdy w
2015 roku byto ich 247. W samym 4Q’16 sprzedaz wyniosta 111 lokali.

Zarzad Drop zdecydowat o rozpoczeciu przeglagdu opcji strategicznych zwigzanych z dalszg dziatalnoscig grupy
w obszarze recyklingu metali -

Grupa Polnord sprzedata w 2016, na podstawie zawartych uméw przedwstepnych i rezerwacyjnych, facznie
1023 lokale netto, podczas gdy w 2015 roku byto to 1054 lokali. W samym 4Q’16 zawarto 241 umoéw sprzedazy
lokali, podczas gdy w analogicznym okresie poprzedniego roku byto ich 262.

Polnord podat, ze w wyniku finansowym grupy za 2016 rok rozpoznanych zostanie 841 lokali, w tym 176 w
samym 4Q16. Najwiekszy udziat w tym wyniku miaty projekty: Srodmiescie Wilanéw i Stacja Kazimierz w
Warszawie, Neptun w Zgbkach i Dwa Tarasy w Gdansku. Spétka poinformowata, ze obecnie w realizacji
znajduje sie 21 projektéw na 2075 mieszkan.

Gietda Papieréw Wartosciowych przydzielita 600 tys obligacji serii E
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Rada Dyrektorow Pegas Nonwovens zdecydowata o wycofaniu akcji spdtki z obrotu na Gietdzie Papierow
Wartosciowych. Spoétka wezwata do sprzedazy 434,5 tys akcji wiasnych, stanowigcych 4,71% gtoséw na WZ,
po 127 PLN za akcje.

Przyblizona warto$¢ przychodéw ze sprzedazy w 4Q’16 wyniosta ok. 22,1 min PLN (+38% r/r). W 4Q'16 spodtka
pozyskata 6 nowych klientow.

W grudniu sprzedaz detaliczna w sklepach stacjonarnych oraz w sklepach internetowych wyniosta 7,5 min PLN
(+9,9% r/r). Detaliczna marza brutto wyniosta 42,02% (46,96% rok wczesniej).

Skonsolidowane przychody w grudniu wzrosty o 24% r/r do 33,7 min PLN. Wzrost przychodéw w sklepach
travel retail wyniost 10% r/r a w gastronomii 37% r/r.

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy w grudniu wyniosty 25,6 min PLN (+7% r/r).
Mazgaj nie wyklucza wycofania sie z Almy. Szykuje sie¢ zmiana gléwnego udziatowca popularnej sieci
delikatesow. Jego nastepca od lat wspétpracuje z francuska siecig handlowg E.Leclerc. (Rzeczpospolita/

Parkiet)

Murapol stworzy fundusz za 1,5 mid zi. Budowa portfela kilku tysiecy mieszkan na wynajem dla dewelopera
bedzie dzwignig. Dzigki niej zwiekszy skale i ograniczy koszty. (Puls Biznesu)

Przyspiesza budowa szybkich tras. Drogowa dyrekcja zainwestuje w tym roku 23 mid zt. (Puls Biznesu)

Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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RYNKI ZAGRANICZNE
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Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim komentarze s subi i i autoréw. Opracowanie i zawarte w nim komentarze
nie 53 podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.




