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2000 pkt. trzyma si¢ dzielnie

Dotychczasowa korekta na WIG20 jest dos¢ ptytka i bariera 2000 pkt. na razie
wytrzymuje. Na sam koniec piatkowe] sesji obozowi niedzwiedzi udato sie jednak
ponownie zblizy¢ na kilka punktdw w okolice wsparcia, ktére jeszcze dzi§ moze zostaé
przetestowane. Za takim scenariuszem przemawiajg nastroje na zagranicznych
parkietach. O poranku wyraznie pod kreskg znajdujg sie kontrakty zaréwno na
amerykanskie jak i europejskie indeksy, takze gietda w Japonii kofAczy dzieh na
minusach. Zapowiada to spadkowe otwarcie réwniez na GPW, a majgc na uwadze
blisko$¢ poziomu 2000 pkt., to moze on zosta¢ przetestowany juz na samym poczatku
dnia. Jesli stronie podazowej udato by sie je przetamaé to dalszy przebieg sesji jest
raczej do przewidzenia, a kolejnym wsparciem moze by¢ poziom 1950 pkt. Za realizacjg
spadkowego scenariusza przemawia brak wigkszych korekt podczas trwajgcego dwa
miesigce ruchu wzrostowego. Niewielka realizacja zyskéw mogtaby wptyngé
oczyszczajgco na rynek i zbudowa¢ baze do dalszego marszu w goére. Rdéwniez
zagraniczne parkiety dostaty zadyszki zaréwno S&P500 jak i DAX tkwig juz od jakiego$
czasu w trendzie bocznym, a patrzac na reakcje na inauguracyjne przemdéwienie
Donalda Trumpa nic nie wskazuje na to aby dzi$ miato nastapi¢ wybicie goéra. Ze strony
danych makro nie bedzie dzi§ praktycznie zadnych impulséw, jedynie na godzine 12:30
zaplanowane jest wystgpienie szefa EBC.

Marek Jurzec

SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK

= PKN Orlen: Od sierpnia’16 PERN kupit 4,9% akcji PKN za 1,5 mid PLN;

= PERN: Spétka nie planuje dalszych zakupéw na rynku w branzy paliwowo-energetycznej;

= JWC: Jézef Wojciechowski wzywa do 100% na akcje spotki po 4,7 PLN/akcje;

= LPP: UKS w Gdansku moze natozy¢ na spdtke dodatkowy podatek w wysokosci 24 min
PLN za 2012 rok;

= Transpolonia: W grudniu’16 przychody wyniosty 15,6 min PLN (narastajgco w 2016 roku
176,6 min PLN);

= Gornictwo/PGG: grudzieW’16 byt trzecim z rzedu miesigcem zakonczonym dodatnim
wynikiem finansowym;

= Trakcja/ZUE: konsorcjum Trakcji, Strabagu, Comsy i ZUE zawarto z PKP PLK umowe o
wartosci 460 min PLN brutto;

= Gobarto: Cedrop wycofuje wniosek o zwotanie NWZA ws. emisji akcji bez p.p. i wycofania
spotki z gietdy;

= Pfleiderer: Standard&Poor's podwyzszyta rating Pfleiderer do "B+" z "B" z perspektywa
pozytywna;

= Action: za kilka kwartatow spétka ma mie¢ zysk- prezes (prasa);

WYKRES DNIA

PERN w okresie od 4 sierpnia 2016 do 11 stycznia 2017 roku kupit 20,95 miIn akcji
Orlenu (4,9%) za ok. 1,5 mld PLN. Implikuje to $rednig zakupu nieco ponizej 72
PLN. Kurs Orlenu we wspomnianym czasie przypadajacym na transakcje zyskat
ok. 37%.

PLN Orlen daily
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Notowania: piatek, 20 stycznia 2017

Wartos¢ Zmiana

1D YTD
WIG20 2 006,0 -0,5% 3,0%
WIG30 23272 -0,3% 3,7%
mwIG40 44432 0,4% 5,4%
sSWIG80 14 666,2 0,5% 2,9%
WIG 535733 -0,2% 3,5%
WIG Banki 6 576,5 0,1% 5,0%
WIG Bud 3018,1 0,7% 5,6%
WIG Chemia 15490,1 -0,3% 12,6%
WIG Dew 18818 0,4% 2,9%
WIG Energia 25141 0,9% -1,5%
WIG IT 22296 1,8% 3,4%
WIG Media 4759,2 1,8% 4,3%
WIG Paliwa 5474,6 -3,5% -3,4%
WIG Spoz 4612,6 0,5% 11,0%
WIG Surowce 4078,4 -0,6% 16,0%
WIG Telco 719,7 -0,1% -1,4%
DAX 11630,1 0,3% 1,3%
CAC40 4 850,7 0,2% -0,2%
BUX 328819 0,5% 2,7%
S&P500 22713 0,3% 1,5%
DJIA 19827,3 0,5% 0,3%
Nasdag Comp 5555,3 0,3% 3,2%
Bovespa 64 521,2 0,9% 7,1%
Nikkei225 18 891,0 -1,3% -1,2%
S&P/ASX 200 5611,0 -0,8% -1,0%
Ztoto 12055 0,4% 4,5%
Miedz 5739,5 -0,5% 3,7%
Ropa 53,2 2,1% -2,6%
EUR/PLN 4,37 0,0% -0,8%
USD/PLN 4,08 -0,7% -2,5%
CHF/PLN 4,07 0,1% -0,8%
EUR/USD 1,07 0,7% 1,8%
USD/IPY 114,6 -0,7% -2,0%

FW20: piatek,20 stycznia 2017

Warto$é zmiana
Kurs otwarcia 2019 10 0,50%
Kurs zamkniecia 2013 -4 -0,20%
Kurs min. 2010 5 0,25%
Kurs max. 2032 8 0,40%
Wolumen obrotu 14 602 2900 24,78%
Otwarte pozycje 77 407 71 0,09%
System:

Aktualna pozycja — dtuga
Sygnat otwarcia krétkiej— 2002
Ostatnia zmiana sygnatu z krétkiej na dtugg - 1775

Opory: 2047 2159 2200 2250
Wsparcia: 2000 1960 1913 1870

ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl
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GPW — PODSUMOWANIE

FW20 (2,019.00, 2,032.00, 2,010.00, 2,013.00, -4.00000) Indeksy GPW
b 2050 Indeks Open Low High Close Zmiana Obrét
WIG20 20153 20060 20274 20060 -05% 819
WIG30 23306 23272 23466 23272 -03% 888
I 2000 MWIG40 44208 145889 146662 44432 04% 107
SWIGB0 146150 44182 44493 146662 05% 101
WIG-PL 545122 54377,0 54512,2 54377,0 -02% 1041
[ 1950 WIG 53591,3 535354 538659 535733 -02% 1059
WIG20 Cena Mkt Cap Zmiana
F 1000 1D YTD
Alior 60,09 7767 1,7%  10,9%
Asseco PL 56,15 4 660 1,7% 4,1%
[ 1850 BZWBK 336,40 33382  13% 6,5%
ccc 213,10 8338  -04% 47%
Cyfrowy P. 24,25 15509  -0,6% -1,4%
[ 1890 Enpea 9,66 4264 05%  1,7%
Energa 9,19 3805 1,5% 1,0%
Eurocash 39,26 5462 -0,3% -0,2%
[ 1% keHm 112,95 22500  02% 221%
Lotos 38,00 7025  -15% -0,7%
L0 PP 5 400,00 9932  -05% -48%
MBANK 352,85 14919  03%  52%
18 [25 \1 B T26 22 29[ [5 [12 [19 [26 \3 [10 [17 J24 [31[7 [14 [21 [28] [5 [12 [19 |27 \2 o T16 [23 [3¢ | Orange 545 7152 09% -11%
[August [september [Ooctober [November [December 017 [Fet Pekao 128,50 33727 0,2% 2,1%
WIG20 (2,015.31, 2,027.35, 2,006.01, 2,006.01, -9.45996) PGE 10,18 19 034 1,4% -2,6%
t 2050 PGNIG 5,35 31565 -15%  -5,0%
4 PKN Orlen 82,50 35286  -46% -3,3%
ﬁ Hllﬁ PKOBP 29,88 37350  -04% 62%
F 2000 PzZU 34,69 29956  1,0%  4,5%
Tauron 2,76 4837 0,0%  -3,2%
zmiana
L 1050 mwIG40 Cena Mkt Cap im \TD
Alumetal 63,00 969 04%  2,6%
Amrest 179,00 1392 0,6%  -4,0%
[ 1990 Amrest 304,00 6 449 12%  2,7%
Apator 28,89 956 05%  -3,4%
Azoty 69,00 6844  -26% 10,1%
[ Bioton 8,08 694  -09% -11%
Bogdanka 65,00 2211 -15% -6,5%
[ is0o BOWSZEW 9,60 2304  -02% 19,9%
Budimex 203,00 5183 02%  2,6%
CD Projekt 58,44 5617 39%  12,0%
[ 1750 Ciech 62,70 3304 11%  7,5%
Comarch 173,00 1407 03%  -0,6%
Echo 5,55 2290  -1,1% 6,7%
[ 1700 Emperia 70,88 875 02%  9,0%
Forte 76,73 1834 1,0%  1,0%
18251 8 Ji6f22 Jeo 5 [12 19 26 3 [10 17 foa 131 [ Tia To1 Teg[ 5 T12 Jio Jor 2 Jo Ti6 Jo3 J3p | GetinNoble 1,67 1475 1,8% 265%
August September October INovember December | — 44,10 e 27%  104%
KOMENTARZ POPOLUDNIOWY GTC 8,30 3820  15% 12%
2000 utrzymane mimo spadku PKN Elaice s BYA GED WD
Handlowy 75,30 9839 -0,4%  -1,4%
Dzien inauguracji nowego Prezydenta USA rynki postanowity przeczeka¢ na poziomach s gsk 166,20 20623 -01%  3.0%

zblizonych do handlu z ostatnich sesji. Brak wigkszych ruchéw w otoczeniu przetozyt sie tez na

Intercars 309,00 4378 44% 113%
spokojne zmiany WIG20, ktéry kontynuowat ruchy w waskiej strefie z ostatnich dni. Jedynym — . Y v —
walorem sposréd duzych spétek, ktéry zastuguje na wyréznienie, jest PKN Orlen. W trakcie sesji | 73’50 - o;s% 15’ -
panstwowy PERN ogtosit, ze w ramach swojej nowej strategii skupit w ostatnich miesigcach ey 408 00 3857 3’0% 5'2%
prawie 5% akcji PKN Orlen, co bez watpienia pomogto w mocnym zachowaniu sie kursu ' . .
ptockiego koncernu na gietdzie. Inwestorzy zatozyli, ze w ten sposéb wyczerpalo sie istotne Kr“k_ LD O LD B
zrédio popytu na akgje, stad po publikacji tego komunikatu rozpoczeta sie fala realizacji zyskow. Medca9 S i LS
Akcje PKN po kilku godzinach spadaty nawet o 6%, a na koniec dnia kosztowaty 82,50 zI, co Milennium S CiE48I 2161 15,6%
oznacza 4,6% przecene przy bardzo wysokim obrocie 278 min zt. WIG20 natomiast na koniec "¢ i BEy D B
dnia stracit na wartosci 0,4% i byt stabszy od rosngcych solidarnie o 0,4% mWIG40 i sWIG80, Neuca SR ECOR G 2 S
technicznie jednak pigtkowa sesja jak i caty tydzien nie zmienity uktadu sit. Trwa wychtadzanie ~Orbis VRS g O W
blue chips po osiggnieciu przez WIG20 w wysokim tempie putapu 2000 punktow i cho¢ wzrosty —PKP Cargo 51,70 2815 12% 10,0%
szanse na to, ze ten odpoczynek bedzie miat forme ruchu bocznego (co wtasnie obserwujemy), Polnord 817 267 -16%  0,7%
to jednak stosunek zysku do ryzyka pozostaje dla najwiekszych spétek mniej atrakcyjny niz dla  Robyg 318 837 03%  7.1%
waloréw z szerokiego rynku. Sanok 60,00 1613 0,0%  -2,1%
Stalprodukt 547,05 3053 04%  4,2%
) Synthos 554 7331 13% 215%
Piotr Kaczmarek, CFA 1 gja 15,73 809 49% 11,1%
Uniwheels 224,15 2779 0,1% 2,2%
Wawel 1083,00 1624 17% -15%

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
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INFORMACJE ZE SPOLEK

PERN kupit od sierpnia 2016 r. 4,9% akcji PKN Orlen za ok. 1,5 mid PLN- ME. Znalazlo to
odzwierciedlenie w zapisach nowej strategii PERN na lata 2016-2020, ktéra zatozyta
zaangazowanie kapitatowe spoétki w konsolidacje krajowych aktywow sektora paliwowo-
energetycznego, m.in. poprzez zakup do 5% akcji PKN Orlen. ". "Za sprawg tej transakcji
kapitalowej, PERN realizuje interes wiasciciela w zakresie zapewnienia bezpieczenstwa
energetycznego kraju w segmencie logistyki surowcowo-paliwowej" - dodano.

PERN nie zamierza dokupywac kolejnych akcji Orlenu. Spétka nie kupowata i nie planuje nabywaé
papierow Lotosu. Na te chwile nie przewiduje kolejnych akwizycji - poinformowat PAP Rafat
Oleszkiewicz, dyrektor pionu strategii w PERN. Spétka informuje, ze nie planuje dalszych zakupow
na rynku w branzy paliwowo-energetycznej.

PKN Orlen podpisat umowe na zakup licencji i projektu bazowego w ramach budowy instalacji
visbreakingu, dzieki ktorej spotka poglebi przerdb ropy. Uruchomienie instalacji planowane jest w
2020 r. Instalacja w rafineriach charakteryzujgcych sige gtebokim przerobem ropy stuzy do m.in.
uzysku dodatkowe;j ilosci produktow lekkich z procesu termicznego krakingu (rozktadu) gudronu,
czyli oleju ciezkiego bedacego pozostatoscig procesu destylacji prézniowej ropy naftowe;.

PGG poinformowata, ze to byt trzeci miesigc z rzedu z dodatnim wynikiem finansowym i drugi, gdy
spotka zarabiata na kazdej tonie sprzedawanego wegla.

Dzieki dobrym wynikom za ostatnie trzy miesigce 2016 r. PGG obnizyta, planowang w 2016 rok na
ponad 362 min PLN strate. Wyniesie ona 326 min PLN.

Nie bedzie wielkich zmian w gornictwie. Sosnica ucieka spod noza. Gliwicki zaktad ocaleje. A to
moze oznacza¢ wojne w Komisjg Europejska- DGP

PGNIG otrzymato koncesje wydobywczg w Pakistanie na ztoze Rehman. Koncesje wydano na 25
lat z mozliwoscig przedtuzenia.

Konsorcjum firm Trakcja PRKil, Strabag, Strabag Rail, Comsa i ZUE zawarto z PKP PLK umowe
na modernizacje linii kolejowych w Rybnickim Okregu Weglowym, na odcinkach Chybie - Zory -
Rybnik - Nedza/Turze, o tacznej dtugosci 60 km. Warto$¢ umowy to 459,7 min PLN brutto.- ISB

Umowy Banku BPH z osobami biorgcymi kredyty hipoteczne we frankach szwajcarskich zawieraty
niedozwolone klauzule- UOKIiK. To juz kolejny istotny poglad, wydany przez prezesa UOKIiK w
sprawie frankowiczéw. Tym razem dotyczy sporu miedzy konsumentami a Bankiem BPH o
postanowienia umowy kredytu hipotecznego waloryzowanego kursem franka szwajcarskiego.

W panstwowych spotkach caly czas trwajg postepowania kontrolne, ktére zakonczg sie
"odpowiednimi wnioskami" - premier Beata Szydio. Nie wykluczyta, ze w niektérych przypadkach
mogg to by¢ doniesienia do prokuratury.

PBKM odnotowat w 2016 r. wzrost liczby pozyskiwanych probek krwi pepowinowej badz tkanek o
6,4% r/r. Jednoczesnie do 62,8% wzrést udziat uméw zawartych w modelu abonamentowym.

Alma Market, prowadzaca sie¢ delikatesow pod marka Alma, zapowiada przeprowadzenie
kolejnych zwolnien grupowych. Tym razem majg one objg¢ 425 oséb.

Cedrob, gtéwny akcjonariusz Gobarto, wycofat wniosek o zwotanie nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia Gobarto. Miato ono podjg¢ uchwaty m.in. ws. emisji nowych akcji bez prawa
poboru, a takze dematerializacji akcji i wycofania spotki z gietdy.

Unibep oglosi 23 stycznia pierwszy skup akcji wlasnych, a przyjmowanie ofert sprzedazy od
akcjonariuszy bedzie sie odbywato w dniach 24-30 stycznia 2017 r.. Cena nabycia zostata
ustalona na 10,72 PLN/akcje. Spétka chce skupi¢ do 1 min akcji (2,9%). W pigtek na zamknieciu
kurs skcji spotki wynosit 11,1 PLN.

Enea, Energa, PGE i PGNIG objely fgcznie 150 min akciji, czyli po 37,5 min waloréw Polimeksu-
Mostostal w ramach. planowanego podwyzszenia kapitatu. Cena emisyjna akcji zostata ustalona
na 2 PLN. Nowe akcje stanowig ok. 63% podwyzszonego kapitatu PXM. W piatek na zamknigciu
za 1 akcje ptacono 4,6 PLN.

SPV Operator, spétka zalezna Agencji Rozwoju Przemystu sprzedata w transakcji pakietowej 6
min akcji Polimeksu-Mostostal (6,92%) w transakcjach pakietowych po 3,76 PLN/akcje.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl
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Inwestycjg w najwiekszy piec zawiesinowy w Hucie Miedzi Gtogéw, KGHM wkracza w nowg ere
dziatalno$ci - uwaza prezes Radostaw Domagalski-tabedzki. Instalacje te uroczyscie otwarto w
piatek z udziatem prezydenta Andrzeja Dudy. Kosztowata ponad 2,5 mld PLN. Dzieki instalacji,
ktorej gtdbwnym elementem jest piec zawiesinowy, nizsze bedg koszty produkcji miedzi oraz emisja
szkodliwych dla srodowiska gazéw.

Jozef Wojciechowski wezwat do sprzedazy 30,24 min akcji JW Construction (34,04%) po 4,7 PLN.
Zapisy maja trwac¢ od 09.02.17 do 15.03.17. W piatek na zamknigciu za 1 akcje ptacono 4,68 PLN.

Urzad Kontroli Skarbowej w Gdansku moze natozy¢ na LPP dodatkowy obowigzek podatkowy za
2012 r., w wysokosci ok. 24 min PLN + odsetki w zwigzku z niewtasciwym ustalaniem kosztéw
uzyskania przychodu przez spotke.

W grudniu’16 przychody wyniosty 15,6 min PLN (+361% r/r). narastajgco 176,6 min PLN (+282%
r/r).

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy wyznaczyt na 7 marca termin rozprawy z wniosku Agencji
Rozwoju Przemystu z udziatem Hawe o ogtoszenie upadtosci.

Agencja ratingowa Standard&Poor's podwyzszyta rating korporacyjny Pfleiderer Grajewo do "B+"
z "B". Perspektywa ratingu jest pozytywna.

Brexit uderzy w migso i stodycze. Wyjscie Wielkiej Brytanii z Unii Europejskiej moze zahamowac
eksport rolno-spozywczy z naszego kraju. Ryzyko, ze catkiem stracimy rynek brytyjski, na
obecnym etapie jest jednak niewielkie- Rzeczpospolita

ABB zainwestuje w Krakowie. Szwajcarski koncern zbuduje kolejne centrum ustug wspolnych.
Zatrudni docelowo 2 tys. oséb- Rzeczpospolita

JP Morgan ucieka do Polski. Kolejna firma wycofuje sie z Londynu. Pod uwage bierze m.in.
Krakow, Warszawe i Wroctaw. W gre wchodzi nawet 2,5 tys. etatow- Puls Biznesu

Nie widzimy ryzyka niepowodzenia na pozytywne zakonczenie sanacji. Mamy pienigdze na
biezgce regulowanie zobowigzan i prowadzenie biznesu. Dywidenda za 2016 rok bedzie objeta
uktadem. Spotka jg wyptaci, ale trzeba bedzie poczekac - prezes Action- Rzeczpolita

Action za kilka kwartatéw zacznie przynosi¢ zyski - prezes firmy, Piotr Bielinski- Parkiet
Styczen wyglada bardzo obiecujgco pod wzgledem sprzedazy. Jesli chodzi przekazania to

tegoroczny potencjat szacujemy na blisko 900 lokali sprzedanych aktami notarialnymi -wiceprezes
Archicomu- Parkiet

Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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