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Ropa pod presja Wartos¢ " ZmianaYTD
Nastroje na warszawskim parkiecie w czwartek byt bardzo dobre. Indeks WIG20  WwiG20 23584 1,4% 21,1%
odnotowat na finiszu ponad 1,4% wzrost, co dato drugg z rzedu bialg Swiece na  wiG30 27119 1,5% 20,9%
wykresie i poziom 2358,4 pkt (najwyzej od ubiegtego tygodnia). Po niedawnym, do$¢  mwicao 4866,1 0,9% 15,4%
dramatycznym momentami, testowaniu poziomu 2300 pkt, bykom na razie udato sie¢ 80 16 278.4 0.8% 14.2%
wyj$¢ obronng rekg. Wczoraj bylismy jednym z najlepszych parkietéw na Swiecie. DAX - LR % BT

znizkowat o 0,2%. Lepiej byto na Wall Street, gdzie S&P500 poszedt w gore o 0,4%, - - . -
ustanawiajgc nowe historyczne rekordy (podobnie jak Nasdaq Composite). Oczy R ezee M 202
inwestoréw mogly byé w ostatnich godzinach zwrécone na rope. Wczoraj OPEC ~ WIGBud Sty 00 28.2%
poinformowat o wydtuzenia do korica 1Q'18 ograniczenia produkcji. Rozczarowato to ~ WIG Chemia 155106 0,3% 12,8%
rynek, ktory brat juz taki obrét sytuacji pod uwage. Barytka WTI spadta z okolic 52 USD  wiG pew 2057,2 1,1% 12,5%
wczoraj przed potudniem do niewiele ponad 48 USD dzis. Tym samym skorygowana i Energia 2935,7 0.7% 151%
P ynikach ajatyckich o4 16kko warostone, natomiast mezhacsne minuey noa ftures """
na rIgle i S&PJSgO (w ok?)licach -0,1%). Na naszym parkiecie trwa (i pot)lfwa jejs?zcze do V¢ Mefj'a >1344 0.:3% 12.5%
przysztego tygodnia) sezon publikacji wynikéw za 1Q’17 (raporty podaty Asseco PL czy ~ W!CPaiwa 7R S 280
PKP Cargo). Z danych makro mamy dzi$ zrewidowany odczyt PKB w USA za 1Q'17, WIGSpoz 46114 0.0% 11,0%
pojawig sie takze informacje o tamtejszych zamoéwieniach na dobra trwate w kwietniu ~ WIG Surowce 4234,1 2,7% 20,4%
oraz finalny majowych indeks Uniwersytetu Michigan. WIG Telco 737,4 1,3% 1,0%
Krzysztof Pado  pax 12621,7 0,2% 9,9%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK CAC40 5337,2 -0,1% 9,8%
BUX 34349,1 0,3% 7,3%
= JSW: Spotka chce powota¢ dwa FIZAN-y, do ktérych m.in. przekieruje 1 —1,1 mid PLN; S&P500 24151 05% 7.9%
= JSW: Spoétka planuje obnizy¢ dtug z tyt. Obligacji do 1 mid PLN; DJIA 21083,0 0,4% 6,7%
= PGNiG: W najblizszym czasie nastapi wzrost wydobycia PGNiG w Norwegii; Rasdagleomp Sl0SS hittd oSk
= PKP Cargo: EBITDA 147 min PLN w 1Q’17, zgodnie z oczekiwaniami [komentarz BDM]; i 09 2268 0.0% 0%
Nikkei225 19719,1 -0,5% 3,2%
= Asseco Poland: Wyniki w 1Q’17 zblizone do oczekiwan [komentarz BDM]; S&PIASX 200 57524 0,6% 1.5%
= Enea: Wyniki grupy za 1Q'17 dajg bardzo stabilng perspektywe i fundament dalszego  Zioto 1256,6 0,4% 9,0%
rozwoju — prezes; Miedz 5 682,0 -0,6% 2,6%
= Enea: Grupa Enea moze wydac¢ do 500 min PLN na dostosowanie do BAT; Ropa 48,9 -4,8% -13.8%
= BIK: Spotka wspdlnie z Quantum Developments wybuduje w Radomiu park handlowy o SRR Gt b D
powierzchni blisko 5,2 tys. mkw; UERIALY Si2 S AL
= Grupa Azoty: rekomendacja 0,79 PLN/akcje dywidendy (DY 1,2%) [komentarz BDM]; - 588 0.0% e
EUR/USD 1,12 0,4% 6,7%

= Pfleiderer: program skupu do 10% akcji wtasnych do czerwca’18 po 0,33-60 PLN/akcje  ysp/py 111,7 0.3% -4.5%
[komentarz BDM];

= CCC: CCC zdecydowato, ze poczawszy od 2017 r. wstrzymuje amortyzacje wartosci firmy; FW20: czwartek, 25 maja 2017

= Gino Rossi: Grupa Gino Rossi zaklada na ten rok poprawe rentownosci EBITDA

Warto$é zmiana
[komentarz BDM]. .
Kurs otwarcia 2350 48 2,09%
WYKRES DNIA Kurs zamkniecia 2 356 29 1,25%
Kurs min. 2338 49 2,14%
Walory Best Buy (amerykanska sie¢ z elektronikg) zyskaty na wczorajszej sesji az  Kurs max. 2363 36 1,55%
21,5%. Byta to reakcja na znacznie lepsze wyniki od spodziewanych (m.in. wzrost — wolumen obrotu 20056  -4212  -17,36%
Ifl i oczyszczonego EPS) i przedstawienia optymistycznych oczekiwan na kolejne  owarte pozycie 71550 64 0,09%
okresy przez zarzad.
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FW20 (2,350.00, 2,363.00, 2,338.00, 2,356.00, +29.0000) Indeksy GPW
F 2450 ndeks Open Low Close Zmiana Obrét
F 2400 WIG20 23395 23395 23630 23584 1,4% 806
E 2350 WIG30 27078 26930 27154 27119 15% 904
MWIG40 4857,9 16177,0 162784 4866,1 0,9% 140
F 2300 swiG80 162184 48497 48732 162784 08% 29
F 2250 WIG-PL 62497,0 62394,7 62692,1 626921 1,2% 1001
E 2200 WIG 61452,8 61186,7 61602,2 61536,2 1,2% 1006
£ 2% wic20 Cena Mkt Cap zmiana
1D YTD
[ 2100
Alior 70,00 9048 1,4%  29,2%
[ 2050 Asseco PL 51,64 4286 2,0%  -4,3%
E 2000 BZWBK 353,70 35009 23% 11,9%
Cccc 212,10 8307 -3,9% 4,2%
E %0 cofrowy P 27,78 17767 21%  12,9%
[~ 1900  Energa 10,09 4178 0,2%  10,9%
E 1850 Eurocash 31,29 4354 0,9% -20,5%
Jsw 75,19 8828 0,9% 12,4%
E %% kehm 114,20 20840  34%  235%
[ 1750  Lotos 56,06 10 364 2,7%  46,6%
E 1700 LPP 6 485,00 11928 2,7% 14,3%
mBANK 433,55 18331 32%  29,3%
21 28] [5 [12 [19 272 [0 [16 [23 [3) [6 [13 [20 [2f [6 [13 [20 [27 [3 [10 [18 [24 [2 [ 15 [22 [29] [5 Orange 4,58 6011 02% -16,9%
[December [2017 [February [march [Aprir [May [June Pekao 141,30 37087 0,9% 12,3%
WIG20 (2,339.54, 2,363.03, 2,339.54, 2,358.41, +33.4199) PGE 11,70 21876 0,3% 12,0%
E 2% peniG 6,67 38541 64% 185%
- 2400  PKN Orlen 108,50 46 406 2,5%  27,2%
E 2as0 PKOBP 36,05 45 063 -0,3% 28,1%
PZU 46,78 40 396 0,4%  40,9%
[ 2300 Tauron 3,41 5976  -0,9% 19,6%
P20 mWIG40 Cena Mkt Cap Zmiana
E 2200 1D YTD
Alumetal 62,85 967 -0,3% 2,4%
£ 2150 Amica 191,00 1485  -1,0% 25%
F 2100 Amrest 339,20 7196 0,2% 14,6%
Apator 35,70 1182 1,4% 19,4%
F 20 Azoty 65,85 6532 1,2% 5,1%
[ 2000  Bogdanka 71,19 2421 -0,7%  2,4%
E 1950 Boryszew 11,54 2770 01%  441%
Budimex 247,15 6310 0,5%  24,9%
F 1900 cp projekt 73,60 7074 30% 41,0%
[ 1850 Ciech 69,97 3687 1,4%  20,0%
E 1800 Comarch 214,90 1748 2,1%  23,5%
Echo IS5} 2290 0,0% 6,7%
[ 1750 Emperia 86,35 1066 -0,3% 32,8%
E 1700 Enea 12,44 5492 43%  30,9%
Forte 79,19 1893 -0,3% 4,2%
21 o] 5 Ti2 Jio for o o i6 [23 [3p 6 [13 fo fof [6 13 Je0 Jo7 8 frofiefoa 2T 15 J22 Jeo[ 5 GetinNoble 1,56 1378 40% 182%
[December [2017 [February [March |April [May [aune — 46,58 1G5 02%  16.7%
KOMENTARZ POPOLUDNIOWY GTC 9,16 4216 -11% 11,7%
Rekord w USA rozbudzit popyt Handlowy W O RED - HRD
ING BSK 185,80 24173 2,4% 15,1%
Po zesziotygodniowej mocnej przecenie w USA przez kilka dni indeksy amerykanskie intercars 317,00 4491 03%  142%
odrabiaty powoli straty, a sfinalizowaniem tego ruchu bylo wczorajsze wybicie na nowe kemel 68,72 5546  00%  7,6%
historyczne szczyty. Silne zachowanie najwigkszej gietdy Swiata rozbudzito popyt na kety 422,10 4006  03%  88%
GPW, w czym oczywiscie pomagat fakt, ze w maju byliSmy nieco stabsi zaréwno od gietd «ruk 298,90 5603  01% 26,1%
dojrzatych jak i wschodzacych. Rezultatem tego bylo mocne otwarcie oraz stabilizacja Medicalg 292,65 1055  02%  -50%
WIG20 na wysokim putapie do korca sesji. Ostateczny rezultat notowan to 1,4% zwyzka wilennium 7,25 8795  2,0% 39,7%
indeksu najwiekszych spétek, czemu towarzyszyt tez wzrost indekséw szerokiego rynku. Netia 4,55 1585  04% -11%
mWIG40 zyskat 0,9%, a sWIG80 0,7%. Waznym impulsem do handlu byly dzi$ wyniki Neuca 390,80 182 05% 02%
kwartalne publikowane po zakonczeniu srodowych notowan. Wsréd blue chips bardzo orbis 85,80 3953 -02% 17,5%
pozytywnie rezultaty finansowe przyjeli akcjonariusze PGNIG (+6,3%), nieco gorzej Pfleiderer 45,30 2931 -13%  228%
natomiast wygladata reakcja kursu JSW. Akcje spotki zyskaty na koniec dnia 0,8%, lecz PKP Cargo 64,29 2879 27% 368%
byt to wyraznie gorszy wynik niz poczatkowy skok w gore i kolejny raz wida¢ wzmozong Polimex G AEes  =llytd @
podaz na akcjach spétki w okolicach 80 zi. Na szerokim rynku o 9% po publikacji raportu Polnord 20 sy Oy A
kwartalnego podrozaty walory Getin Holdingu, a 2,9% wzrostem zareagowaty na wyniki Robyg S G ABh RS
akcje CD Projektu. Wsrod istotnych wydarzen na $wiecie uwaga rynku byta skierowana na ~ Sanok GiE degd  AHh A
OPEC i wydiuzenie obnizek wydobycia ropy naftowej na 9 miesiecy. Byta to decyzja Stalprodukt Sl 26D Fh AEb
zgodna z oczekiwaniami inwestoréw, a biorac pod uwage rajd w gore z ostatnich tygodni, —Synthos i GEly  eRD Tk
dzi$ ropa po decyzji kartelu tracita na wartoéci zgodnie z zasadg ,kupuj plotki, sprzedaj T2 1525 sy L% T
fakty". Uniwheels 247,50 3069 02% 12,9%
Wawel 1125,00 1687 2,3% 2,3%
Piotr Kaczmarek, CFA
Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
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INFORMACJE ZE SPOLEK
JSW zaktada, ze tegoroczny CAPEX grupy wyniesie ok. 1 mid PLN

JSW chce powota¢ dwa FIZAN-y, do ktorych m.in. przekieruje nadwyzke gotowki, by zabezpieczy¢
sobie $rodki na trudniejsze czasy. Do funduszu stabilizacyjnego trafitoby 1-1,1 mid PLN

JSW chce do konca maja zrealizowa¢ przedptate na rzecz wierzycieli w wysokosci kilkuset milionéw
ztotych z tytutu obligacji. Dlug JSW z tytutu obligacji spadnie dzigki tej transakcji do okoto 1 mid PLN

JSW rozmawia z EBI ws. pozyskania finansowania na segment koksowniczy. Ocenia, ze mogtaby
pozyskaé¢ ok. 100 min euro.

JSW nie spodziewa sie wzrostu dyskonta cen wegla koksowego do benczmarku.
PGNIG zakupit kolejng dostawe gazu LNG na rynku spot.

PGNIG w tym miesigcu podejmie decyzje w sprawie dywidendy - poinformowat prezes spétki Piotr
Wozniak na konferencji prasowej.

W najblizszym czasie nastgpi wzrost wydobycia PGNiG w Norwegii zwigzany z udostepnieniem
ztoza Gina Krog.

Asseco Poland podato wyniki za 1Q'17

Wyniki Asseco Poland w 1Q’17 [min PLN]
1Q'16 1Q'17P r/r 1Q'17PBDM odchylenie 1Q'17 kosensus odchylenie

Przychody 1844,4 2068,3 12% 1999,4 3% 2022,6 2%
Wynik brutto na sprzedazy 442,5 448,7 1% 468,0 -4%

EBITDA 257,8 246,3 -4% 254,3 -3% 257,2 -4%
EBIT 186,0 1652 -11% 180,5 -8% 180,7 -9%
Zysk netto 65,6 60,9 -7% 63,6 -4% 63,0 -3%
Marza zysku brutto ze sprzedazy 24% 22% 23%

Marza EBITDA 14% 12% 13% 13%

Marza EBIT 10% 8% 9% 9%

Marza netto 4% 3% 3% 3%

Zrédto: BDM, spotka

BDM: Stabsze rezultaty pomimo wzrostu przychodéw sg skutkiem spowolnienia na rynku publicznym
w Polsce. Ten segment gtéwnie odpowiada za skonsolidowane wyniki spotki. Asseco Poland posiada
tez znaczng ekspozycje na rynki eksportowe przez co umacniajgca Sie ztotowka nie sprzyja
wynikom. Ponadfo w z powodu sporu z jednym z klientéw, Sapiens nie generuje wyraznie nizsze

zyski w ujeciu r/r..

Grupa Enea moze wyda¢ do 500 min PLN na dostosowanie do BAT - poinformowat prezes spotki
Mirostaw Kowalik.

Wyniki Grupy Enea za | kwartat br. dajg bardzo stabilng perspektywe i fundament dalszego rozwoju
grupy - powiedziat prezes Enei Mirostaw Kowalik. Dodat, ze przejecie Elektrowni Potaniec dato
grupie 2. pozycje na rynku wytworcow energii elektrycznej w Polsce. Spoétka jest wcigz
zainteresowana aktywami kogeneracyjnymi.

Biuro Inwestycji Kapitatowych wspodlnie z Quantum Developments wybuduje w Radomiu park
handlowy o powierzchni blisko 5,2 tys. m kw. Jak podano, okoto 75% przygotowywanego obiektu jest
juz skomercjalizowane. Zakonczenie inwestycji planowane jest na marzec 2018 r.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl
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Zarzad Grupy Azoty rekomenduje przeznaczenie 78,4 min PLN na wyptate dywidendy, czyli 0,79 PLN
na akcje.

BDM: dywidenda jest podobna do ubiegforocznej. To ok. 35% jednostkowego zysku netto za 2016
rok. W Zaktualizowanej strategii ambicjg spotki jest wyptata do 60% jednostkowego zysku netto.
Stopa dywidendy (DY) wynosi 1,2% brutto.

DPS w latach 2009-2017 [PLN/akcje]
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Zrédio: BDM, spétka

CCC zdecydowato, ze poczgwszy od 2017 r. wstrzymuje amortyzacje wartosci firmy. Decyzja ma
zwigzek z postepowaniem kontrolnym Urzedu Celno-Skarbowego we Wroctawiu.

CD Projekt jest na obecnie zaawansowanym etapie certyfikacji Gwinta w Chinach i spodziewa sie, ze
do konca roku uda mu sie wejs¢ na ten rynek. Spotka jest zadowolona z poziomu zainteresowania
gra po uruchomieniu tzw. publicznej bety. Deweloper ma juz zaplanowang akcje promocyjng
Cyberpunk 2077.

Grupa Gino Rossi zaktada na ten rok poprawe rentownosci EBITDA. Kluczowym zadaniem na
najblizsze miesigce jest zatrzymanie spadkéw w odziezowej firmie Simple dzieki restrukturyzaciji
dziatu wzorniczego i pionu zarzgdzania marka. Peine efekty zmian bedg widoczne w kolekgc;ji jesien-
zima - poinformowat prezes Tomasz Malicki.

BDM: Wypowiedz prezesa Malickiego nie jest dla nas zaskoczeniem, bowiem juz wczesniej grupa
wskazywata na wymienione cel. W przypadku czesci obuwniczej widac¢ bardzo dobrg sprzedaz, ktéra
wigze sie z dobrg (naszym zdaniem) kolekcjg. W dalszym ciggu grupa zamierza rozwija¢ kanat
internetowy oraz B2B, ktore charakteryzujg sie znacznie wyzszg rentownoscig EBITDA. Zwigkszony
ma byc¢ roéwniez asortyment akcesoriow. W przypadku marki Simple wida¢ istotng erozje obrotéw w
pierwszych miesigcach roku. Zarzad komunikowat, Ze poprawa ma nastgpi¢c wraz z nowg kolekcja,
co zapewne bedzie efektem zmian w dziale projektowym. Z naszego punktu widzenia zastopowanie
erozji wynikéw w segmencie modowym bedzie gtdwnym wyzwaniem stojgcym przed Gino Rossi w
perspektywie kolejnych kwartatow i to wtasnie ta kwestia zadecyduje o wynikach skonsolidowanych
w'17.

Apator podtrzymuje prognoze 900 - 950 min PLN przychodéw oraz 75 — 80 min zysku netto w 2017
r. Motorem poprawy wynikéw finansowych grupy bedzie eksport - poinformowat na konferencji
prezes Andrzej Szostak. Dodat, ze odbudowa wynikdw spoétki zaleznej Apator Rector idzie zgodnie z
planem.

"Apator Rector powoli wychodzi na prosta, odbudowa wynikéw postepuje zgodnie z planem. W tej
chwili wptyw wynikéw tej spotki na wyniki finansowe catej grupy jest marginalny. O petnym sukcesie
bedzie mozna mowi¢ wtedy, gdy Apator Rector rozliczy wszystkie historyczne kontrakty i
jednoczesnie wypetni portfel nowymi zamdwieniami - dopiero wtedy zacznie pozytywnie
kontrybuowaé do wynikéw finansowych grupy" - powiedziat.

Nakfady inwestycyjne Apatora przekroczg 50 min PLN a zdolno$¢ produkcyjna w br. segmencie
pomiarowym moze wynies¢ 2 min sztuk zaréwno licznikéw gazu, jak i energii.

ZWZ Lenteksu uchwalito wyptate dywidendy za rok 2016 w wysokosci 0,5 PLN na akcje. Dzien
dywidendy zostat ustalony na 7 lipca, a dzien wyptaty na 23 lipca 2017 roku.

LUG, producent rozwigzan o$wietleniowych, zaktada, ze przeniesie si¢ na rynek gtéwny GPW do
konca 2017 r. Spotka nie planuje przy tej okazji emisji akcji. Trwajg prace nad budowg zaktadu
produkcyjnego w Argentynie. Ma on ruszy¢ najpdézniej w 1Q18 — poinformowat prezes spoiki
Ryszard Wtorkowski.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
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ZWZ spotki IMS podjeto uchwate ws. wyptaty 0,12 PLN dywidendy na akcje z zysku za 2016 r. Dzien
dywidendy to 2 czerwca 2017 roku, termin wyptaty dywidendy to 20 czerwca 2017 roku.

Walne zgromadzenie Celonu Pharma przegtosowato, aby z zysku za 2016 rok na dywidende trafito
tacznie 7,65 min PLN czyli 0,17 PLN na akcje. Dzien dywidendy ustalono na 1 czerwca, a termin jej
wyptaty na 14 czerwca 2017 r.

Gdanska firma Aplitt zawarta umowe ze wszystkimi wspdlnikami Certis Investements, w wyniku ktérej
posrednio nabyta 100% udziatéw w Monetii. Ostateczna wartos¢ transakcji wyniosta 16,6 min PLN

Merit Invest, firma doradczo-inwestycyjna notowana na rynku New Connect, kupita za 300 tys. PLN
40% udziatdw w spotce PS24. Zarzad ocenia, ze - po wdrozeniu i realizacji strategii do 2023 roku -
warto$¢ spoétki moze wyniesS¢ ok. 70 min PLN

Zarzad ABS Investment, spotki notowanej na rynku NewConnect, zarekomendowat wyptate 0,04
PLN dywidendy na akcje z zysku za 2016 rok.

Ronson Europe wyemitowat w trybie oferty prywatnej 50 000 obligacji serii R o tgcznej wartosci
nominalnej i cenie emisyjnej 50 min PLN

TXM zawart umowy sprzedazy spotek zaleznych w Czechach na rzecz osoby fizycznej - obywatela
Republiki Stowackiej. Przedmiotem zbycia jest 100% udziatéw w spétkach Adesso TXM s.r.0. i TXM
Solutions s.r.o0.

mBank i Pekao zobowigzaly sie do udzielenia Cognorowi kredytu terminowego do 50 min euro z
przeznaczeniem na refinansowanie obligaciji i limitu odnawialnego do 80 min PLN z przeznaczeniem
na finansowanie biezgcej dziatalnosci spotki.

Walne zgromadzenie Cognoru przyjeto uchwate, na podstawie ktérej spétka wyemituje 25,1-67,3 min
akcji z wylgczeniem prawa poboru w trybie oferty publicznej.

Zarzad okreslit warunki skupu do 10% akcji wtasnych w cenie 0,33-60 PLN/szt w terminie do
czerwca 2018 roku. Nabyte akcje mogg by¢ przedmiotem ewentualnego programu motywacyjnego,
do umorzenia lub rozdysponowania w inny sposéb z uwzglednieniem potrzeb wynikajgcych z
prowadzonej dziatalnosci. WZA w tej sprawie ma odby¢ sie 21 czerwca 2017 roku.

BDM: skup akcji powinien zaabsorbowac czes$¢ podazy akcji wynikajgcej z zejScia z akcjonariatu
funduszu Atlantik. Obecnie, podmiot ten, ktéry sprzedawat akcje w procesie RE-IPO w 2015/2016,
ma 19,28% udziatu w akcjonariacie. Od tego czasu zmniejszyt zaangazowanie o ok. 6 p.p. ale
transakcje miaty charakter niepieniezny, wzajemnych rozliczeni z wierzycielami, ktorzy kryjg sie pod
podmiotem SVP. Wg RB z 14.02.2017 podmioty zrezygnowaty z dalszych rozliczen tego typu, wigc
pozostate akcje (19,28%) powinny zostac spienigzone do 30.11.2019 roku.

Po biezgcym kursie akcji skup ma warto$¢ 293 min PLN, a po maksymalnym 388 min PLN (kwoty
rzedu 70-92 min EUR). Zadtuzenie netto na koniec marca’17 siegato 247 min EUR czyli ok. 1,04 mid
PLN (1,7x EBITDA skoryg. 12m). Spodtka jest w stanie generowac EBITDA rzedu 150 min EUR
rocznie przy CAPEX 50-60 min EUR, wiec skup nie powinien by¢ duzym obcigzeniem dla finanséw

grupy.

NWZ Exorigo—Upos wyrazito zgode na ubieganie sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na
rynku regulowanym GPW tgcznie 10 min akgcji spotki.

Rawlplug zamierza zatozy¢ spotke prawa handlowego na terenie Stanéw Zjednoczonych Ameryki
Pétnocnej. Planowany termin uruchomienia spotki przypada na Il kwartat 2017 roku.

Spodtka zalezna Rank Progress podpisata z Calioppe Investments umowe sprzedazy praw do
gruntéw i budynkéw pod nazwg Galeria Swidnicka za cene 11,5 min euro.

ZWZ spétki Dom Development zadecydowato, ze z zysku osiggnietego w 2016 r. na dywidende trafit
125,59 min PLN tj. 5,05 PLN dywidendy na jedng akcje.

Zanosi sie na gruntowng przebudowe rady nadzorczej Pekao, ktérego 20 proc,. akcji przejmie PZU,
a kolejne 12,8% PFR. O zmianach w nadzorze zdecyduje walne zgromadzenie, ktére zbierze si¢ 8
czerwca. Zgtoszono 9 kandydatow. Prawie wszyscy w mniejszym lub wiekszym stopniu sg powigzani
z PZU lub PFR. Wymiana rady ma prawdopodobnie umozliwi¢ zmiany w zarzadzie banku.
(Rzeczpospolita)

Do 30% lub nawet do 55% moze zwiekszy¢ sie obowigzek wytwércow w zakresie sprzedazy energii
elektrycznej przez gietde. (rzeczpospolita)
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PKP Cargo Spétka podata wyniki za 1Q’17.

PKP Cargo wyniki 1Q’17 [min PLN]
1Q'16 1Q'17 zmianar/r 1Q'17P BDM odchylenie 1Q'17P kons. odchylenie

Przychody ze sprzedazy 1023 1088 6,3% 1090 -0,3% 1093 -0,5%
EBITDA 81 147 82,5% 143 3,1% 151 -2,3%
EBITDA skoryg.* 99 164 65,8% 143 15,3% - -
EBIT -62 3 - -3 - 9 -
Zysk (strata) brutto <74 0 - -23 - 4

Zysk (strata) netto -66 -1 - -18 - -6 -
Marza EBITDA 7,9%  13,5% 13,1% 13,8%

Marza EBIT -6,0%  0,3% -0,3% 0,8%

Marza zysku netto -6,5% -0,1% -1,7% -0,5%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., *wynik skorygowany o saldo pozostatej dziatalnosci operacyjnej oraz zmiane rezerw na
Swiadczenia pracownicze

BDM: Wynik na poziomie 147 min PLN EBITDA bardzo bliski naszym oczekiwaniom i konsensusowi
oraz wyraznie lepszy r/r. Zwracamy uwage na negatywny wptyw rezerw pracowniczych na koszty
wynagrodzen (ale jest to skala podobna jak rok temu, 22 min PLN vs 18 min PLN). Same koszty
wynagrodzen nizsze o 3% r/r w przeliczeniu na pracownika, mimo zwiekszenia pracy przewozowej o
8% r/r. Saldo PPO/PKO +4 min PLN vs -1 min PLN rok temu. Cash flow operacyjny +93 min PLN vs
-112 min PLN rok temu. CAPEX 118 min PLN vs 175 min PLN rok temu.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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