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KOMENTARZ PORANNY Notowania: piatek, 16 czerwca 2017
Macron bierze wszystko Wartosé Zmiana
Ubiegty, skrécony tydzien zakonczony wygasaniem czerwcowej serii kontraktéw 0 1B
terminowych nie przyniést na rynku przetomu. FW20 stracit facznie 2,1% (2288 pkt), a  W!G20 B A e
WIG20 1,1% (2304 pkt). Rolowanie kontraktow na dalsze serie wypadito wiec z lekkim ~ WIG30 26541 0.2% 18,3%
dyskontem. Technicznie kluczowe wsparcie to 2250-2260 pkt. Jesli padnie to uruchomi ~ mwIG40 47992 -0,6% 13,8%
opcje korekty do ok. 2150 pkt. W drugg strong najblizszy opodr zlokalizowany jest w  swicso 16 043,2 0,0% 12,5%
okolicy 2310 pkt. Kolejny, kluczowy to ok. 2350 pkt. Juz 2 razy byki poniosty kleske w 60 481,1 0,2% 16,9%
tym obszarze. Ewentualne jego sforsowanie uruchomi opcje duzej formacji ,W" z 7 =omr 72078 0% 151%
zasiegiem powyzej aktualnych szczytow hossy (>2425 pkt). Ktéra opcja jest bardziej -~ " g -
prawdopodobna ? Odpowiedz moze da¢ FED. W ubiegta $rode oprocz podwyzki stop ) ' ’ ’
rynek dostat plan normalizacji bilansu banku. Wystapienie bylo wiec jastrzebie i dato ~ W!C Chemia Vs e
sygnat do umocnienia dolara. EUR/USD zawrdcit z waznego oporu 1,13. Silniejszego ~ WIG Dew 20565 -0.1% 12,4%
wsparcia mozna szuka¢ dopiero w okolicy 1,10. To oczywiscie generuje sygnat WIG Energia 29891 1,0% 17,2%
sprzedazy na rynkach wschodzgcych. Dzi$ nastroje o poranku sg catkiem dobre. Handel  wic T 22858 2,3% 6,1%
w Azji zakonczyt sie w wigkszosci kolorem zielonym. Kontrakty na DAX zyskujg 0,7%.  wig Media 51446 -0,5% 12.8%
Wybory parlamentarne we Francji zakonczyly sie bezwzgledng wigkszoscia parti s paiwa > EE QG R
Macrona. Kalendarium makro jest wzglednie puste. Dzi$ startujg negocjacje ws, brexit. ) ' s o
Z uwagi na mniejszg site polityczng partii urzedujacej premier moga byé one bardziej V¢ SP°% Qi el U
burzliwe. WIG Surowce 39255 -0,9% 11,6%
Krvstian Brvmora G Teleo 720,2 -0,3% -1,4%
Y & DAX 127527 0,5% 11,1%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK CAC40 5263,3 0,9% 8,2%
BUX 355125 -0,1% 11,0%
= GetBack: KNF zatwierdzita prospekt emisyjny spotki w zwigzku z IPO; 545 i
DJIA 213843 0,1% 8,2%
= PKP Cargo: Spadek udziatéw PZU TFI ponizej 5%; Nasdag Comp 61518 02% 143%
= Ciech: TFI PZU chce, by spotka wyptacita 2,89 PLN dywidendy na Bovespa 616264  -05% 23%
akcje; Nikkei225 20 064,7 0,6% 5,0%
= Wasko: Oferty spétki na tgcznie 132 min PLN wybrane do budowy sieci = o778 0.4% 2.5%
. ) Zioto 12546 0,1% 8,8%
szerokopasmowej FTTH [komentarz BDM]; - - P, -
= Playway: Spoétka obejmie 79% udziatu w Rebelia Games; Ropa 447 0.6% -21,2%
= Qumak: GT Euvic jest otwarta na zwiekszenie zaangazowania w ZURIFLY A e L
spétce; USD/PLN 3,76 -0,9% -10,2%
. 3 . . - CHF/PLN 3,86 -0,9% -6,0%
= Wojas: Spotka wyptaci 0,05 PLN dywidendy na akcje; S RED a0 e G
= Best: Obligacje serii R4 zadebiutujg na Catalyst w poniedziatek; USDIIPY 1109 -0,1% -5,2%

= iAlbatros: GPW zawiesita obroét akcjami spofki.
FW20: pigtek, 16 czerwca 2017

Wartosé zmiana
Kurs otwarcia 2295 -11 -0,48%
WYKRES DNIA Kurs zamkniecia 2310 19 0,83%
Kurs min. 2289 1 0,04%
Kurs Esotig&Henderson najwyzej od listopada 2016 roku (w piagtek +10%). W  Kurs max. 2311 1 0,04%
ubiegtym tygodniu KNF zatwierdzita memorandum informacyjne EMG (sp&tka  wolumen obrotu 33762 2652 8,52%
powotana w celu podziatu E&H). Otwarte pozycje 73044 1752 2,46%
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Zrédto: BDM S.A., Bloomberg
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GPW — PODSUMOWANIE

FW20 (2,275.00, 2,290.00, 2,270.00, 2,288.00, +13.0000)
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KOMENTARZ POPOLUDNIOWY
Dtugi weekend, FED i wygasanie czerwcowej serii

Dzisiejsza sesja byta splotem kilku ciekawych okolicznosci. Po pierwsze mielismy $rodek
diugiego czerwcowego weekendu, co zwyczajowo przynosi bardzo niskie obroty i
niewielkg aktywnos¢ inwestoréw na rynku. Jednoczes$nie jednak byta to pierwsza sesja po
srodowej decyzji FED i musieliSmy dzi$ zareagowac¢ na spore przetasowania na rynkach w
poprzednich 24 godzinach. Mowa tu o globalnym umocnieniu dolara (w tym bardzo mocno
na parze USDPLN) i korekcyjnym cofnigciu wielu gietd. Ponadto mieli$my trzeci piatek
miesigca, czyli dzien wygasania czerwcowej serii instrumentéw pochodnych. Przy takim
potgczeniu wszystkie scenariusze na GPW byty dzi$ mozliwe i na szczescie rynek nie
przesadzit ze zmiennoscig. WIG20 przez niemal catg sesje utrzymat sig blisko poziomu
2300 punktéw toczac handel w waskiej strefie z dwdch poprzednich sesji. Choé w ostatniej
godzinie (waznej dla wyznaczenia kursu rozliczenia dla kontraktéw) seria zlecen
koszykowych wypchneta nas w gore, nie byt to skok mocno odbiegajgcy od kursu
odniesienia i dzigki nizszemu fixingowi ostatecznie indeks zyskat 0,37%. Gorzej,lecz tez w
poblizu poziomdw z ostatnich dni zakonczyly sesje indeksy mWIG40 (-0,57%) i SWIG80 (-
0,01%). Wéréd zmian wartych uwagi pozytywnie mozna oceni¢ wzrosty Energi (+3,6%)
oraz Enei (+2,8%), ktdrej akcje znalazly sie na najwyzszym poziomie od poéttora roku.
Gorzej sesje bedag wspomina¢ akcjonariusze kontrolowanej przez poznanski koncern
energetyczny Bogdanki. Walory gorniczej spdtki stracity na wartosci 4,5% znajdujac sie na
najnizszym poziomie od pazdziernika ubiegtego roku.

Piotr Kaczmarek, CFA
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Indeksy GPW

Indeks Open Low High Close Zmiana Obrét
WIG20 22932 22910 23154 23045 04% 1273
WIG30 26459 26459 26660 26541 02% 1351
MWIG40 4812,0 15980,5 160784 4799,2 -0,6% 108
SWIG80 16069,8 47992 48395 16043,2 0,0% 13
WIG-PL 61656,9 61609,1 616569 616305 0,2% 1408
WIG 602959 602959 606544 604811 0,2% 1414
WIG20 Cena Mkt Cap Zmiana

1D YTD
Alior 61,41 7938 -4,0%  13,3%
Asseco PL 49,60 4117 4,2% -8,1%
BZ WBK 346,10 34 345 2,4% 9,5%
Cccc 217,25 8508 -0,1% 6,7%
Cyfrowy P. 25,64 16398  -0,8%  4.2%
Energa 10,50 4348 3,7%  15,4%
Eurocash 31,20 4342 0,2% -20,7%
Jsw 69,01 8103 1,2% 3,2%
KGHM 106,65 21330 -1,3% 15,3%
Lotos 53,14 9824 -1,9%  38,9%
LPP 6 590,85 12 122 -1,4%  16,2%
mBANK 446,15 18 863 0,9%  33,1%
Orange 4,93 6470 16% -10,5%
Pekao 129,45 33977 -1,0% 2,9%
PGE 11,75 21970 0,4% 12,4%
PGNIG 6,55 37 848 2,5%  16,3%
PKN Orlen 114,25 48 866 0,7%  33,9%
PKOBP 35,10 43 875 1,3% 24,7%
PZU 44,35 38 297 0,5%  33,5%
Tauron 3,59 6292 0,0%  26,0%
mWIG40 Cena Mkt Cap Zmiana

1D YTD
Alumetal 59,75 919 -3,6% -2,7%
Amica 182,00 1415 -0,6% -2,4%
Amrest 359,90 7635 1,4% 21,6%
Apator 35,20 1165 -1,1%  17,7%
Azoty 67,86 6731 -1,8% 8,3%
Bogdanka 59,95 2039 -4,6% -13,7%
Boryszew 10,44 2 506 2,7%  30,3%
Budimex 231,30 5905 -0,5% 16,8%
CD Projekt 82,60 7940 1,1% 58,2%
Ciech 62,62 3300 -2,4% 7,4%
Comarch 213,50 1736 -0,2% 22,7%
Echo 5,40 2229 0,0% 3,8%
Emperia 84,36 1041 -1,0%  29,8%
Enea 12,85 5673 2,9%  353%
Forte 78,50 1876 1,9% 3,3%
GetinNoble 1,44 1272 0,7% 9,1%
GPW 46,20 1939 -25% 15,7%
GTC 9,30 4280 0,0%  13,4%
Handlowy 70,20 9172 -0,3% -8,1%
ING BSK 178,20 23184 -1,6% 10,4%
Intercars 299,45 4243 0,2% 7,9%
Kernel 64,00 5244 -0,8% 0,2%
Kety 439,00 4166 0,9% 13,1%
Kruk 300,00 5623 -2,2%  26,6%
Medicalg 305,00 1100 2,0% -1,0%
Millennium 7,06 8 565 -2,1%  36,0%
Netia 4,17 1453 -3,5% -9,3%
Neuca 388,75 1813 -0,6% -0,3%
Orbis 82,50 3801 -1,8%  13,0%
Pfleiderer 44,49 2879 0,0%  20,6%
PKP Cargo 62,85 2815 0,0%  33,7%
Polimex 6,72 1590 -1,9%  79,7%
Polnord 9,10 298 0,0% 12,2%
Robyg 3,24 852 -8,0% 9,1%
Sanok 67,71 1820 0,6%  10,5%
Stalprodukt 460,95 2572 29% -12,2%
Synthos 4,40 5822 -2,2%  -3,5%
Trakcja 14,67 754 -1,1% 3,6%
Uniwheels 252,00 3125 0,4%  14,9%
Wawel 1180,00 1770 0,9% 7,3%
.pl
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Nowe prawo o zapasach strategicznych ograniczy import gazu i dostep do gazociagéw z zagranicy, w efekcie
przywréci monopol PGNiG i podniesie ceny tego paliwa - alarmujg rywale spoétki. Polsce grozi gazowe starcie
z Bruksela. (Rzeczpospolita)

Wedtug analitykdw cena wegla koksowego utrzyma sie w przedziale 140-160 USD za tone. (Parkiet)

Asseco BS nabyto w wezwaniu 1,7 min akcje Marcologic, stanowigce ok. 88,29% w kapitale zaktadowym i
gtosach na walnym zgromadzeniu.

TFI PZU proponuje, by Ciech przeznaczyt na dywidende 152,3 min PLN, co da 2,89 PLN dywidendy na akcje.
Zarzad Ciechu rekomendowat wczesniej przeznaczenie zysku za 2016 rok w wysokosci 152,4 min zt w catosci
na kapitat zapasowy.

PlayWay zawart umowe z Adrianem Kubasiakiem i Jakubem Trzebinskim, na podstawie ktérej obejmie 79%
udziatu w podwyzszonym kapitale zaktadowym spotki Rebelia Games za 399 740 PLN.

Wkiad pieniezny wniesiony przez PlayWay ma postuzy¢ na tworzenie przez Rebelia Games gry komputerowej
pod roboczym tytutem "JunkYard Simulator".

Oferty Wasko o tacznej wartosci 107,4 min PLN netto na wykonanie $wiattowodowej sieci szerokopasmowej
FTTH zostaty wybrane jako najkorzystniejsze. Podmiotami zamawiajgcymi sg: Eckley Investments, Gladmar
Investments, Nashford Investments oraz Rodmer Investments.

BDM: Kontrakty dotyczg rozbudowy sieci szerokopasmowych w ramach Programu Operacyjnego Polska
Cyfrowa. W naszym raporcie z 8 czerwca (kupuj z ceng docelowg 2,22 PLN) wskazywalismy na wysokie
prawdopodobienistwo pozyskania uméw w tym obszarze jeszcze w 2017 roku. Umowy powinny zostac
podpisane do konca czerwca i oceniamy, ze ich wptyw na wyniki pojawi sie jeszcze w 2H17. W catym 2017
roku prognozujemy 268,9 min PLN przychodéw (+29% r/r) i 28,6 min PLN EBIDTA (+100% r/r). Zaktadamy, ze
w kolejnych okresach Wasko bedzie podpisywac kolejne umowy z zakresu S$wiatfowodéw. Z uwagi na
problemy niektérych konkurentéw rentownos$c tych projektéw powinna okazac sie wyzsza niz miato to miejsce
podczas poprzedniej perspektywy finansowej UE.

Petrolinvest wniést do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie skarge na decyzje Komisji
Nadzoru Finansowego utrzymujgcg w mocy decyzje z 2016 r. o wykluczeniu bezterminowo akcji spétki z
obrotu na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie oraz natozeniu 800 tys. PLN kary pieniezne.

Fundusze TFI PZU zmniejszyly zaangazowanie w PKP Cargo do 4,9% w kapitale zaktadowym i ogodlnej liczbie
gtosow.

Grupa Technologiczna Euvic przekroczyta prog 5% udziatéw w akcjonariacie Qumaka i - w zaleznosci od
postawy pozostatych akcjonariuszy - jest otwarta na dodatkowe zaangazowanie.

Euvic, mimo oczywistych synergii z Qumakiem, na obecnym etapie postrzega sie jako inwestor finansowy,
ktory dostrzegt okazje na rynku.

Akcjonariusze Wojasa zdecydowali, ze z zysku za 2016 rok spétka przeznaczy na dywidende 0,63 min PLN,
co daje 0,05 PLN na akcje.

Dniem ustalenia prawa do dywidendy bedzie 11 lipca, a dniem jej wyptaty 27 lipca 2017 r.

Obligacje Bestu serii R4 o wartosci nominalnej 60 min zt zadebiutujg na Catalyst w poniedziatek 19 czerwca.
Centrum Przetwarzania Danych Ministerstwa Finanséw po wyroku KIO uniewaznito czynno$¢ badania i oceny
ofert w przetargu na "Budowe ustugi odtworzenia po katastrofie dla kluczowych ustug elektronicznych resortu
finanséw", w ktérym jako najkorzystniejszg wybrano poczatkowo oferte spétki Comtegra - poinformowato CPD
MF.

Oferta Comtegry, ktérg w kwietniu wybrano jako najkorzystniejsza, opiewata tgcznie na 55,5 min PLN brutto.
Na drugim miejscu znalazta sie wéwczas oferta APN Promise za 58,3 mIn PLN, na trzecim konsorcjum
Asseco Data Systems za 60,72 min PLN, a na kolejnym Comarch Polska za 61,1 min PLN.

Oferty w tym przetargu sktadaty takze m.in. Atende i Qumak.

Budzet zamawiajgcego byt ustalony na 69,53 min PLN.

Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt emisyjny GetBack w zwigzku z ofertg publiczng akc;ji.
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iAlbatros GPW podjeta uchwate ws. zawieszenia obrotu na Gtéwnym Rynku akcjami spotki iAlbatros Group.
Cognor Agencja ratingowa Standard & Poor's przyznata Cognor Holding rating na poziomie "CCC+" z perspektywa
stabilna.
LUG Firma LUG i Provider Argentina powotaly spdtke joint venture LUG Argentina, ktdéra poprowadzi zakiad
produkcyjno-montazowy i zajmie sie dystrybucjg rozwigzan oswietleniowych LUG w Argentynie.
Lokum Deweloper Obligacje serii D Lokum Deweloper o tgcznej wartosci nominalnej 75 min PLN beda notowane na Catalyst od
srody, 21 czerwca. Obligacje majg wartos¢ nominalng 1000 PLN.
Fortuna Fundusze zarzadzane przez Altus TFl zwiekszyly zaangazowanie w Fortuna Entertainment Group i majg

obecnie akcje stanowigce 5,06% kapitatu zaktadowego i tyle samo gtoséw na walnym zgromadzeniu spotki.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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RYNKI ZAGRANICZNE
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Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim komentarze sa subiektywny autoréw. O iie i zawarte w nim komentar
nie 53 podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci ia wymaga zgody jacych raport.




