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Bez Amerykanéw

Od blisko dwdch miesiecy gtéwne indeksy GPW tkwig niejako w klinczu migdzy
2250 a 2350 pkt. Brak sesji na Wall Street (Dzien Niepodlegtosci) z pewnoscig nie
spowoduje wyrwania z niego. Co prawda, nowy miesigc rozpoczeliSmy ok. 1%
wzrostem, to przy skréconej sesji na NYSE (dzi$ handlu nie ma w ogole) obroty na
WIG20 siegnety zaledwie 335 min PLN. Czu¢ wakacje, a w takim okresie cigzko o
jakies powazne rozstrzygniecia. Z ciekawszych indekséw warto rzuci¢ okiem na
DAX'a, gdzie w ostatnich dniach to podaz prébuje przejg¢ inicjatywe. U nas z kolei
rynek walutowy (stabszy dolar) sprzyja drugiej stronie. Dzi$ nastroje o poranku sg
stabsze. Kontrakty na DAX spadajg o0 0,5%, a wiekszo$¢ parkietow Azji zakonczyta
czerwonym kolorem. W regionie  Korea Poétnocna znowu dokonata proby
rakietowej, ktorej nie omieszkat skomentowaé¢ prezydent Donald Trump na
Twiterze. Kalendarium makro jest wzglednie puste. W Stanach, tak jak
wspominatem, mamy $wieto. Jutro zdecydowanie ciekawiej (m.in. protokét z
czerwcowego posiedzenia FOMC).

Krystian Brymora

SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK

= Play Communications: IPO do 121,57 min akcji, debiut spétki na GPW zaplanowano
wstgpnie na 27 lipca;

= Play Communications: Widetki cenowe 34-44 PLN — Bloomberg;

= LPP: Przychody w czerwcu '17: +13% r/r, marza wzrosta do ok. 52% [komentarz BDM];
= CCC: Przychody w czerwcu '17: 376 min PLN, +46% r/r [komentarz BDM];

= Tauron: Invenergy pozywa Taurona na 1,2 mid PLN;

= PGE: Spotka rozpoczyna wspdtprace z gminami dot. rozwoju cieptownictwa;

= PGNIG: Grupa rozpoczyna wydobycie gazu i ropy ze ztoza Gina Krog w Norwegii;

= Sygnity: AXA TFI i Pioneer Pekao TFI wezwaty do wczesniejszego wykupu obligacji za 5,6
min PLN;

= Budimex: W tym roku rynek powinien urosngc¢ o 7-8% a Budimex troche szybciej — prezes;
= Morizon: Spétka zadebiutuje na gléwnym rynku GPW w $rode 5 lipca.
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Notowania: poniedziatek, 3 lipca 2017

Wartos¢ Zmiana

1D YTD
WIG20 23237 1,0% 19,3%
WIG30 2687,7 0,9% 19,8%
mwIG40 4.895,8 -0,2% 16,1%
sSWIG80 16 020,9 -0,3% 12,4%
WIG 613928 0,6% 18,6%
WIG Banki 7 400,9 1,9% 18,2%
WIG Bud 34753 0,1% 21,6%
WIG Chemia 14 8275 0,3% 7,8%
WIG Dew 2109,6 -1,0% 15,3%
WIG Energia 3048,6 0,4% 19,5%
WIG IT 2269,0 -0,8% 5,3%
WIG Media 5138,0 0,2% 12,6%
WIG Paliwa 7139,8 0,2% 25,9%
WIG Spoz 4 488,5 0,3% 8,0%
WIG Surowce 4 136,6 0,7% 17,6%
WIG Telco 718,8 0,8% -1,5%
DAX 12 4753 1,2% 8,7%
CAC40 5195,7 1,5% 6,9%
BUX 34780,9 -1,2% 8,7%
S&P500 2429,0 0,2% 8,5%
DJIA 214793 0,6% 8,7%
Nasdag Comp 6110,1 -0,5% 13,5%
Bovespa 63 279,6 0,6% 51%
Nikkei225 19 998,0 -0,3% 4,6%
S&P/ASX 200 57825 1,7% 2,1%
Ztoto 1220,3 -1,8% 5,8%
Miedz 5937,0 -0,1% 7,3%
Ropa 47,1 2,2% -17,3%
EUR/PLN 4,25 0,4% -3,6%
USD/PLN 3,74 1,0% -10,7%
CHF/PLN 3,88 0,4% -5,5%
EUR/USD 1,14 -0,6% 8,0%
USD/JPY 113,4 0,9% -3,0%

FW20: poniedziatek, 3 lipca 2017

Warto$é zmiana
Kurs otwarcia 2298 -12 -0,52%
WYKRES DNIA Kurs zamkniecia 2308 21 0,92%
Kurs min. 2292 5 0,22%
Stopa bezrobocia w strefie Euro wyniosta w maju 9,3% i znajduje sig na  Kurs max. 2310 5 -0,22%
poziomach najnizszych od 2009 roku. Wolumen obrotu 7328 6963  -48,72%
. . Otwarte pozycje 63 066 -17 -0,03%
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| !u»l_kir!.l Indlex: - Last Price ?_.}
//»’_\/-\ . Fi20
/ ~ \¥'-R System:
\‘\ FiLo Aktualna pozycja — krétka
4 o Sygnat otwarcia diugiej— 2304
—~ N / N
/ —— N, [0 Ostatnia zmiana sygnatu z dtugiej na krétka - 2306
/ N
/ N -
‘\\ = Opory: 2363 2425 2538 2600
N Wsparcia: 2253 2192 2164 2100
™~ /
a / Fa0
AN 7
(SN ~
N Pl
7
Tor T Sap Dac For 3y Sep 0 P o i 0 e 300 55 05 T For S S2p 0 ar 3 4 Do P K S 05 P 2o Se 5 Pl o 5 0o o T 5 B For i 529 0 o
s w06 0 o a0 Eit o an kM s e w7
UKRTEMU e ol Unempleyret urcaone S4) Grah 1509 iy Coniahts 2017 Bloomberg Fisre LP. 0432017 0810328
Zrédfo: BDM S.A., Bloomberg
Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl
Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subi i i autorow. Opracowanie i zawarte w nim komentarze

nie sa podstaw zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedaty w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak inter

jie w prasie lub w

jie catosci lub czeéci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.




bd@ BIULETYN PORANNY

od
281993 wtorek, 4 lipca 2017

GPW — PODSUMOWANIE

FW20 (2,298.00, 2,310.00, 2,292.00, 2,308.00, +21.0000) b ous0 Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close Zmiana Obrét
L 2400 WIG20 23053 23016 23237 23237 1,0% 335
WIG30 26689 26657 2687,7 26877 0,9% 373
F 2350 MWIG40 4909,7 16019,8 160809 48958 -0,2% 58
SWIG80 16043,2 48834 49103 160209 -0,3% 22
- 2300 WIG-PL 62270,8 622500 625744 625744 0,6% 422
WIG 61126,4 61023,1 613928 613928 0,6% 425
[ 2250
WIG20 Cena Mkt Cap Zmiana
L 2200 1D YTD
Alior 61,68 7973 -0,1% 13,8%
~ 2150  Asseco PL 48,28 4007 -1,0% -10,5%
BZ WBK 352,60 34 990 3,0% 11,6%
[ 2100 ccc 231,00 9047 2,7%  13,5%
Cyfrowy P. 24,85 15893  0,7%  1,0%
[ 2050 Eperga 10,45 4327 02% 14,8%
Eurocash 31,40 4370 1,3% -20,2%
[ 2000 JSW 74,79 8781 1,1% 11,8%
L 1oso KGHM 111,30 22 260 0,6%  20,4%
Lotos 51,60 9539 12% 34,9%
L 1000 LPP 7 065,65 12 996 -1,2%  24,5%
mBANK 475,15 20092 2,8% 41,7%
272 Jo [16 [23 [30 [6 [13 [20 [2f [6 [13 [20 [27 [3 [10[18[24 [2 | [15 [22 [29] [5 [12[19 [26 |3 [10 [t Orange 5,17 6785 08%  -6,2%
[2017 February [March [April [May [oune [outy Pekao 126,25 33137 12%  04%
WIG20 (2,305.25, 2,323.74, 2,301.55, 2,323.74, +23.9399) L 2450 PGE 12,20 22811 0,7% 16,7%
PGNIG 6,43 37 155 17% 142%
E 2400 PKN Orlen 111,35 47 625 -0,5%  30,5%
PKOBP 35,47 44 338 2,9%  26,0%
[ o350 PZU 44,98 38841  0,9% 354%
Tauron 3,57 6 257 -0,3% 25,3%
oo mwWIG40 Cena Mkt Cap Zmiana
1D YTD
[ 2250 Alumetal 61,49 952 -0,8% 0,1%
Amica 183,40 1426 0,9% -1,6%
[ 2200 Amrest 348,40 7391 -1,9% 17,7%
Apator 35,50 1175 1,4% 18,7%
[ 2150 azoty 63,43 6292 02%  1.2%
Bogdanka 68,00 2313 19%  -2,2%
[ 2100 Boyszew 11,35 2724 03% 41,7%
Budimex 237,10 6053 -0,4% 19,8%
[ 200 ¢ projekt 85,31 8200  -08% 634%
Ciech 61,26 3228 0,3% 5,1%
P 2o Comarch 213,40 1736 0,0%  22,6%
L 1650 Echo 6,12 2526 -22% 17,7%
Emperia 84,52 1043 -0,6%  30,0%
L 1000 Enea 13,40 5915 0,3% 41,1%
Forte 82,00 1960 -0,4% 7,9%
27]2 Jo Ti6 23 3d |6 13 foo of [ [13 Je0 o7 3 [10J18J24 2] 15 2 o[ 5 1219 [26 |3 10 i GetinNoble 1,42 1254 07%  7.6%
[2017 [February [march [April [May [aune [auly — 49,00 PEET 04%  22.7%
KOMENTARZ POPOLUDNIOWY GTC 9,60 4515 -1,0% 171%
WIG20 udanie rozpoczyna kwartat " K Rl
ING BSK 182,80 23782 0,2% 13,3%
Blue chipy dosy¢ udanie weszly w nowy kwartat. Indeks najwiekszych spoétek intercars 303,00 4203 -19%  9,2%
warszawskiego parkietu zyskat ponad 1%, a wzrostom przewodzity banki (BZ WBK, «keme 65,10 533 04% 2,0%
PKO BP i mBank) i przedstawiciele sektora handlowego (CCC i Eurocash). Kety 432,95 4109 -05% 11,6%
Najstabiej zaprezentowaty sie Asseco Poland i LPP (spadki po -1%). Nieco gorzej Xruk eSO Suls  AEH AN
dzien zakonczyty MiS-ie, ktére obnizyly sie po 0,2-0,3%. Dobre zachowanie WIG20 Medicala AT G HEh  EED
nie moze dziwi¢, bowiem sprzyjaly nam dzié dobre nastroje na wigkszych Miennum T OFD  ED D
europejskich gietdach — DAX podnidst sie 0 1,2%, a CAC40 o 1,5%. W poczatkowej ™ 418 Laso 05% -o8%
. . . " . P . . . Neuca 378,15 1763 -3,0%  -3,0%
faZ|g skréconej sesji za oceanem na Z|ellor10 Swiecity takze DJI_A i S&P500. Jgtro o i oGED  Amm M
moze nas z kolei czeka¢ dosy¢ leniwy dzien — w USA mamy dzien wolny (rynki 88  peigerer B 2012 00% 220%
zamknigte z racji obchodzonego Dnia Niepodlegtosci), a kalendarz makro jest pgp cargo 61.26 2744 13%  30.3%
praktycznie pusty. To moze wigza¢ sie ze zmniejszonymi obrotami na warszawskim  polimex 6,57 1555  0,6% 757%
parkiecie i zachowaniu utrzymujgcego sie od kilku tygodni oscylowania w okolicy poinord 9,79 320 -01% 20,7%
2300 pkt. Robyg 3,27 860 0,0% 10,1%
. P Sanok 68,30 1836 0,9% 11,4%
Adrian Gornlak Stalprodukt 514,50 2871 0,1% -2,0%
Synthos 4,88 6 457 0,6% 7,0%
Trakcja 15,30 786 1,2% 8,1%
Uniwheels 250,00 3100 0,0%  14,0%
Wawel 1178,00 1767 -0,2% 7,1%
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Oferta publiczna Play Communications, wtasciciela operatora telefonii komérkowej Play, ma obja¢ do 121,6
min istniejgcych akcji spotki. Cena maksymalna akcji zostata ustalona na 44 PLN, co oznacza, ze wplywy z
oferty mogg siegng¢ ok. 5,3 mld PLN - podato Play Communications w prospekcie emisyjnym. Debiut spotki
na GPW zaplanowano wstepnie na 27 lipca.

Agencja Bloomberg podata, ze przedziat cenowy na potrzeby budowy ksiegi popytu wsrdd akcjonariuszy
instytucjonalnych wynosi 34-44 PLN.

Akcjonariusz sprzedajacy akcje w ofercie zamierza wykorzysta¢ czes¢ wptywoéw, by przedterminowo wykupic
obligacje Senior PIK Toggle Notes, o zapadalnosci w 2022 r., wyemitowane przez Impera Holdings, swoja
spotke dominujgca. Pozostatag czes¢ uzyskanych srodkéw wykorzysta na sfinansowanie dystrybucji do swoich
akcjonariuszy (Tollerton Investments oraz Telco Holdings) i czgsciowe rozliczenie pieniezne istniejgcych
programéw motywacyjnych.

Jorgen Bang-Jensen, prezes spotki P4 (dziatajgcej pod markg Play) pytany o mozliwos¢ emisji akcji przez
spotke po ofercie publicznej, poinformowat na konferencji prasowej, ze Play, po wejsciu na GPW, bedzie
posiadat "dobrg platforme" do korzystania z réznych form finansowania. Filip Paszke, dyrektor DM PKO BP,
ocenit w trakcie konferencji prasowej, ze po ofercie publicznej kapitalizacja Play Communications bedzie
wystarczajgca do tego, by spétka weszta do indeksu WIG 20.

Proces budowy ksiegi popytu rozpocznie si¢ 3 lipca i potrwa do 13 lipca. Inwestorzy indywidualni moga
sktada¢ zapisy na akcje w terminie od 4 do 12 lipca br. Spotka zakiada sie, ze ok. 5% ostatecznej ogdinej
liczby akcji bedzie zaoferowane inwestorom indywidualnym i uprawnionym pracownikom. Okres zapiséw dla
inwestorow indywidualnych zostat podzielony na dwie czgsci: zlecenia zakupu ztozone w pierwszym okresie
zapisow (4-7 lipca 2017 r.) uzyskajg przydziat preferencyjny, ktory w przypadku redukcji zapiséw na akcje, co
do zasady bedzie dwukrotnie wyzszy niz przydziat dla zlecen ztozonych w drugim okresie zapiséw (8-12 lipca
2017 r.). Zapisy inwestoréw instytucjonalnych potrwajg od 14 do 18 lipca. Cena oferowanych akcji zostanie
ogtoszona 13 lipca.

Spotka i akcjonariusz sprzedajgcy zgodzili sie na wprowadzenie zobowigzania do niesprzedawania akcji spotki
przez 180 dni od momentu debiutu (tzw. lock-up). Nowe akcje, ktére zostang wyemitowane, dla zarzgdu oraz
okoto 100 menedzerdw i kluczowych pracownikow w pierwszym dniu notowania, lub wkrétce po, beda rowniez
podlegaty lock-upowi do trzech lat.

Play w perspektywie $Srednioterminowej oczekuje dalszego jednocyfrowego rocznego wzrostu przychodow
operacyjnych przy jednoczesnej dalszej poprawie marzy skorygowanej EBITDA, dzieki dzwigni operacyjnej i
zakonczeniu budowy wilasnej sieci telekomunikacyjnej obejmujgcej terytorium catego kraju. Spotka oczekuje,
ze stosunek naktadéw inwestycyjnych do przychoddw operacyjnych wyniesie w sredniej perspektywie okofo
8% rocznie. W 2016 roku przychody Play wzrosty o 13% do 6,12 mld zt. Skorygowana EBITDA operatora
wzrosta natomiast o 13,9% r/r do 2,04 mid PLN. Skorygowana EBITDA za 1Q'17 wyniosta 564 min PLN
(+21% r/r).

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy CCC w czerwcu 2017 r. wyniosty ponad 376 min PLN i byly o
46,4%. wyzsze niz rok wczesniej. Przychody ze sprzedazy detalicznej w sklepach stacjonarnych sieci CCC za
czerwiec 2017 wyniosty ok. 308 min PLN i byly wyzsze rdr o 35,9% narastajgco za okres styczen-czerwiec
wyniosty ok. 1.500 min PLN (wzrost o 24,2% rdr). Przychody w kanale internetowym za czerwiec 2017
wyniosty ponad 51 min PLN i byly wyzsze niz przed rokiem o 117,8%. Narastajgco, za okres styczen-
czerwiec, wyniosty ponad 259 min PLN, co oznacza wzrost o 137,2% rdr.

Sprzedaz w podziale na kanaty

WTidepy W Ecammence

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka
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BDM: CCC podtrzymato wysokg dynamike obrotéow z maja, notujgc wzrost o ponad 40%. Szacujemy, ze
powierzchnia handlowa zwiekszyta sie o ok. 25% r/r, co sugeruje lekko dodatnie odczyty sprzedazy z mkw.
Caly czas dynamicznie ro$nie kanat internetowy. Pytaniem pozostaje jaka byta wysoko$¢ zrealizowanej marzy
(sp6tka nie publikuje takich danych).

W udzielonym wywiadzie prezes Czyczerski powiedziat, ze celem grupy jest wypracowanie ponad 4 mid PLN i
wypracowanie marzy zblizonej do ubiegtorocznego poziomu. Z jego wypowiedzi wynika, Ze zarzad jest
zadowolony z biezgcych rezultatow i z optymizmem patrzy na dalszg czes¢ roku.

Przychody grupy LPP ze sprzedazy w czerwcu 2017 roku wyniosty ok. 627 min PLN i byly wyzsze rok do roku
o ok. 13%. Szacunkowa warto$¢ marzy brutto na sprzedazy wynosita ok. 52% i byta wyzsza o 5 pkt. proc. rdr.
Powierzchnia handlowa sklepéw na koniec czerwca 2017 roku wyniosta ok. 933 tys. m2 i byta wieksza o ok.
7% od powierzchni handlowej na koniec czerwca ubiegtego roku.

LPP rozpoczyna od 3Q’17 stosowanie zabezpieczen kursu walutowego USD/PLN przez zawieranie
kontraktéw forward.

Przychody w ujeciu miesigcznym
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BDM: Odczyt sprzedazowy odbieramy neutralnie. Z jednej strony dynamika sprzedazy r/r byta nieco nizsza niz
w poprzednich miesigcach, jednak caly czas dane sugerujg dodatnig sprzedaz z mkw. (a tym samym Ifl). In
plus traktujemy wzrost pierwszej marzy o 5 p.p. r/r — grupa weszta w okres wyprzedazowy dopiero 22 czerwca
i to naszym zdaniem byt gtéwny czynnik, ktory spowodowat istotng odbudowe rentownosci (zaktadamy, ze do
22.06. marze byty zblizone do 60%). Caty czas bardzo dobrze radzi sobie kanat internetowy, ktory w czerwcu
wypracowat 34,3 min PLN, co implikuje podwojenie wartosci sprzed roku. W kolejnych miesigcach
uruchomione majg byc¢ e-sklepy w Rosji, dzieki czemu dynamiki mogg byc¢ jeszcze wyzsze.

PGE zaoferuje samorzadom, spoétdzielniom mieszkaniowym oraz $redniej wielkos$ci przedsiebiorstwom ustugi
dotyczace wspdlnych inwestycji w instalacje cieptownicze. Grupa rozpoczyna wspotprace w tym zakresie z
dwiema gminami - poinformowata PGE w komunikacie prasowym.

PGE podpisata dwa listy intencyjne: z miastem Pionki oraz lokalnym wytwoérca i dystrybutorem ciepta -
Przedsiebiorstwem Wodno-Kanalizacyjno-Cieptowniczym w Pionkach oraz z matopolskim miastem Wolbrom i
Wolbromska Spotdzielnia Mieszkaniowa.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl
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Amerykanska firma Invenergy pozwata na 1,2 mld PLN energetyczng spotke Tauron za zerwanie kontraktow
na zakup energii z wiatrakéw. Tauron odpowiada, ze zadnego pozwu jeszcze nie dostat, a strong tego sporu
jest jego spotka zalezna PE-PKH.

Jak poinformowata w poniedziatek Invenergy, pozwy zostaty ztozone w sadach w Katowicach i Krakowie za
posrednictwem powigzanych z nig spotek dziatajagcych w Polsce. Amerykanie zarzucajg Tauronowi
"nieetyczne” i niezgodne z prawem rozwigzanie dtugoterminowych umow z operatorami farm wiatrowych na
zakup energii oraz praw majagtkowych ze swiadectw pochodzenia - tzw. zielonych certyfikatow. Utracone
korzysci wycenili na 325 min USD., czyli 1,2 mid PLN.

W odpowiedzi Tauron poinformowat, ze na razie nie otrzymat zadnego pozwu w tej sprawie. Ponadto pokresilit,
ze strong sporéw z operatorami farm wiatrowych nie jest Tauron Polska Energia S.A., tylko spoétka Polska
Energia - Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0. (PE-PKH).

PE-PKH, spdtka w 100%. zalezna od Taurona znajduje sie w stanie likwidacji. W lipcu 2014 r. Nadzwyczajne
Zgromadzenie Wspolnikow tej spétki podjeto uchwate o jej rozwigzaniu i likwidacji. Decyzje umotywowano
przyczynami ekonomicznymi oraz reorganizacjg, majgca na celu uproszczenie i uporzadkowanie struktury
Grupy Kapitatowej. W grudniu 2014 r. sad nie zgodzit sie jednak na ogtoszenie upadtosci PE-PKH,
obejmujgcej likwidacje majatku, uzasadniajgc, ze nie istniata przestanka umozliwiajgca ogtoszenie upadtosci
na podstawie ustawy Prawo upadios$ciowe i naprawcze. W marcu 2015 r. PE-PKH wypowiedziata umowy 12
kontrahentom - wtascicielom farm wiatrowych, w tym i spétkom Invenergy, ktére w 2010 r. podpisaty z PE-PKH
15-letni kontrakt na sprzedaz energii elektrycznej i zielonych certyfikatow.

Natomiast wedtug amerykanskiej firmy, proces likwidacji PE-PKH, jaki rozpoczat Tauron, miat na celu
uwolnienie si¢ od podpisanych kontraktow. Przy czym Amerykanie twierdzg, ze "6wczesni przedstawiciele
Skarbu Panstwa i Tauronu mieli istotny udziat w zaplanowaniu doprowadzenia do rozwigzania (...) umow
handlowych zawartych pomigedzy PE-PKH a spdétkami powigzanymi z Invenergy". Invenergy przypomina, ze
Skarb Panstwa kontroluje Tauron, posiadajgc 30,06% akciji, a kolejne 10,39% posiada réwniez kontrolowany
przez panstwo KGHM.

W pigtek ruszyta eksploatacja zlokalizowanego na Morzu Pétnocnym ztoza "Gina Krog", w ktérym udziaty
posiada PGNiG Upstream Norway. Spétka dysponuje 8% udziatéw w koncesiji.

PGNIG podat, ze wolumen wydobywalnych zasobdéw zioza wynosi 218 min boe (barytek ekwiwalentu ropy
naftowej), czyli tyle, ile wyniosta ubiegtoroczna produkcja na catym Norweskim Szelfie Kontynentalnym.

Ztoze "Gina Krog" zlokalizowane jest okoto 30 km od wybrzeza Norwegii. To jedno z pieciu zt6z ropy naftowej i
gazu ziemnego zlokalizowanych w tym regionie, w ktérych PGNiG posiada udziaty.

Walne zgromadzenie Enei Elektrowni Potaniec - spotki zaleznej Enei - powotato do zarzgdu Lecha Zaka na
funkcje prezesa oraz Marka Rynskiego i Jacka Kutza.

Nowy pomyst na rozwigzanie problemu kredytow walutowych moze kosztowa¢ 3 mld PLN rocznie. Do kohca
lipca Kancelaria Prezydenta opracuje projekt ustawy w tej sprawie. Prezydent przejmie pomyst opracowany w
Komitecie Stabilnosci Finansowe;j i Ministerstwie Finanséw. Banki zrzuca sie na specjalny subfundusz, ktéry
powstanie przy dziatajgcym juz Funduszu Wsparcia Kredytobiorcow. Raz na kwartat zaptacg skladke w
wysokosci nie wiekszej niz 0,5% wartosci swoich kredytow walutowych - ostateczng jej wielkos¢ bedzie ustalat
KSF. Beda miaty pot roku, by wykorzysta¢ wptacone przez siebie pienigdze na pomoc frankowiczom. KNF w
rekomendacjach opisze, kto bedzie mégt korzystaé z pomocy. —Dziennik Gazeta Prawna

Oferta Budimeksu warta 278,16 min PLN netto zostata wybrana jako najkorzystniejsza w przetargu Generalnej
Dyrekcji Drég Krajowych i Autostrad (GDDKIA) na projekt i budowe drogi ekspresowej S61 Ostrow
Mazowiecka — Szczuczyn, odcinek: wezet Stawiski (bez wezta) — poczatek obwodnicy Szczuczyna, na
dtugosci okoto 18 km

W tym roku rynek powinien urosnaé¢ o 7-8% a Budimex troche szybciej - méwi prezes spotki Dariusz Blocher.
Przyznaje, ze ze wzgledu na strukture kontraktow i wzrost kosztéw nie do powtdrzenia bedzie ubiegtoroczna
rentownos$¢ rzedu ponad 8%. Pytany o perspektywy dla Budimeksu Nieruchomosci odpowiedziat, ze sprzedaz
rzedu 1,5-2 tys. lokali rocznie to dobry poziom, jesli mozna go stabilnie utrzymywac. -Parkiet

Skarbiec Holding rozszerzyt sktad rady nadzorczej z 4 do 7 czlonkéw. Nowi cztonkowie to Andrzeja Soldek,
Raimondo Eggink, Michata Sapota. Funkcje przewodniczacego rady nadzorczej powierzono
dotychczasowemu cztonkowi Piotrowi Stepniakowi.

Akcjonariusze Sfinksa zdecydowali o przeznaczeniu zysku netto za 2016 r. w kwocie 11,04 min PLN na
pokrycie strat z lat ubiegtych

Morizon zadebiutuje na gtéwnym rynku Gietdy Papieréw Wartosciowych (GPW) w $rode, 5 lipca.
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Akcjonariusze Marvipolu zdecydowali o przeznaczeniu 34,07 min PLN z zysku za 2016 r. na dywidende, co
oznacza wypfate w wysokosci 0,82 PLN na akcje.

Work Service zamknat transakcji sprzedazy spotki zaleznej IT Kontrakt za 147 min PLN i sprzedat udziaty w
cypryjskiej firmie ProService Worldwide.

Po spetieniu sie warunkéw zawieszajgcych okreslonych w przedwstepnej umowie z 31 marca 2017 r.
zawartej ze spdtkg celowag kontrolowang przez Oaktree Capital Management, dziatajacg wspodlnie z
Cornerstone Partners, nastgpito zamknigcie transakcji sprzedazy 9.495 udziatébw w spoétce IT Kontrakt,
stanowigcych 94,45% udziatéw w kapitale zaktadowym ITK".

Kupujacy zaptacit za pakiet 146,9 min PLN.

Czes¢ srodkow pozyskanych przez Work Service ze sprzedazy udziatdéw postuzy do przedterminowego
wykupu wyemitowanych przez spotke obligacji serii U o wartosci nominalnej 80 min PLN.

Systemy teleinformatyczne Inter Cars odzyskaty podstawowg sprawnos¢ operacyjng.

AXA TFI i Pioneer Pekao TFl wezwaty Sygnity do wczesniejszego wykupu posiadanych przez fundusze
obligaciji o tacznej wartosci 5,6 min PLN. AXA oraz Pioneer wskazujg na naruszenie przez Sygnity wskaznikow
finansowych w | pétroczu roku obrotowego 2016/2017. AXA wezwata do wykupu wraz z odsetkami 30 obligacji
serii 1/2014 o fgcznej wartosci 0,3 min PLN w terminie siedmiu dni od dnia otrzymania wezwania.

Pioneer, posiadajgcy tacznie 530 obligacji serii 1/2014 o wartosci 5,3 min PLN, wezwat Sygnity do
natychmiastowego wykupu i sptaty wraz z naleznymi odsetkami wszystkich obligacji spétki posiadanych przez
obligatariuszy.

Sygnity podato, ze zgtoszenie przez obligatariuszy do wczesniejszego wykupu obligacji w liczbie
przekraczajgcej 2,5% liczby wyemitowanych przez spotke obligacji stanowi jeden z warunkéw naruszajgcych
zgody dotyczace postanowien umow kredytowych zawartych z Deutsche Bank Polska S.A. oraz ING Bank
Slaski S.A.

Akcjonariusze Protektora zdecydowali o przeznaczeniu 4,37 min PLN z zysku wypracowanego w 2016 r. i z
czesci kapitatu zapasowego na dywidende, co oznacza wyptate w wysokosci 0,23 PLN na akcje.

Rafat Bauer ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji prezesa zarzadu Préchnika, podata spétka. Tego samego
dnia zostat on powotany w skfad rady nadzorcze;j.

Rafat Bauer, ktory ustgpit ze stanowiska prezesa Prochnika, pytany o powody swojej decyzji odpowiedziat, ze
nie udato mu sie doprowadzi¢ do sytuacji, w ktérej odziezowa firma przynosi inwestorom zadowalajgce zyski.
Jest pewien, ze nowy zarzad z nowg strategig skuteczniej pozyska srodki potrzebne firmie na uregulowanie
zobowigzan. -Parkiet

Odpis w wysokosci 3,5 min PLN z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz réznice inwentaryzacyjne
na kwote 1,7 min PLN wplyng na jednostkowe i skonsolidowane wyniki Mercora za rok obrotowy 2016/2017
(obejmujgcy okres od 1 kwietnia 2016 roku do 31 marca 2017 roku).

Akcjonariusze Elzabu zdecydowali o przeznaczeniu zysku netto za 2016 r. w kwocie 10,07 min PLN na
zwiekszenie kapitatu zapasowego, wynika z uchwat walnego zgromadzenia.

Lokum Deweloper sprzedat 438 lokali w | pot. 2017 r., co oznacza wzrost o 42% r/r, podata spotka.
Jednoczesnie 190 lokali pozostato objetych umowami rezerwacyjnymi wobec 60 na koniec czerwca 2016 r.
Liczba rozpoznan spadfa natomiast w poréwnaniu do ubiegtego roku z 207 lokali do 24, co wynika z
zaplanowanego harmonogramu realizacji inwestycji - wiekszos¢ przekazan nastgpi¢ ma w Il poétroczu, w
szczegolnosci w IV kwartale.

W samym drugim kwartale br. sprzedaz wzrosta ponad dwukrotnie, tj. ze 136 lokali w roku ubiegtym do 321.

Jujubee zaplanowato premiere gry strategicznej czasu rzeczywistego "Realpolitiks Mobile" na 20 lipca w
przypadku systemu iOS i 27 lipca na system Android.

Huckleberry Games, spdtka z branzy gier komputerowych, ztozyta wniosek o wprowadzenie akcji do obrotu na
NewConnect.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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