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Niedzwiedzie w natarciu lartosc Ziana
Woczorajsza sesja na warszawskim parkiecie zakonczyta sie spadkiem o -1.3%, na 1 e
tle gietd europejskich byt to jeden z najgorszych wynikéw. Jednakze GPw W62 o I C
znajdujac sie w koszyku razem z innymi EM odczuta skutki $rodowego W'S30 QNS D e
posiedzenia FOMC, podczas ktérego ogtoszono poczatek procesu redukgii bilansu ~ MVIG40 deeii B s
a takze informacje, ze w tym roku prawdopodobny jest jeszcze jeden wzrost stop ~ sWIG80 150134.3 ;0.5% 5:.1%
procentowych, za$ w 2018 roku mozliwe sg nawet trzy podwyzki. Niestety ale tak ~ WIG 64209,2 -0.8% 24,1%
Jastrzebi” wydzwigk nie bedzie sprzyjat bykom w najblizszym czasie. Z wiGBanki 74873 0,4% 19,5%
technicznego punktu widzenia sytuacja na kontraktach WIG20 jest przychylna wiG Bud 3166,3 -0,1% 10,8%
podazy, po prawie trzech tyg. konsolidacji w rejonach 2500 -2550 pkt. zostalo  wiG chemia 16 055,4 0,9% 16,7%
przetamane istotne wsparcie na poziomie 2480 pkt., dalsze spadki wyrysujg na  wic pew 21794 -0,1% 19.2%
wykresie szczytowg formacje RGR (gtowa z ramionami), co begdzie réwnoznaczne g T 33088 2.5% 29.7%
z sy_gna’fem sprzedazy i wysokim ryzykiem gtebszej korekty. Potencjat siggatby 5t 21037 0,4% 2.4%
okolic 2400pkt WIG Media 48411 -2,1% 6,1%
WIG Paliwa 7910,3 -3,6% 39,5%
Jakub Birnbach g spoz 3955,6 -0,6% -4,8%
WIG Surowce 46119 -2,8% 31,2%
WIG Telco 740,5 -0,9% 1,4%
DAX 12 600,0 0,2% 9,7%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK CAC40 5267,3 0,5% 8,3%
BUX 38 109,2 0,0% 19,1%
= GPW: w niedziele wybory do Bundestagu; S&P500 2500,6 -0,3% 11,7%
= Kety: wg prognoz EBITDA w 3Q;17 wzrosta 0 9% r/r a przychody o 13% r/r; AL 22 -
Nasdag Comp 6422,7 -0,5% 19,3%
= LPP: spotka zaprezentowata strategie na kolejne lata [komentarz BDM]; e 756043 05% 25.5%
= Alior: zyski banku wzrosng skokowo w ’18, ale dywidenda to odlegta Nikkei225 20310,1 -0,2% 6,3%
przysztos¢- prasa S&P/ASX 200 5683,0 0,5% 0,3%
= Dino Polska: program emisji obligacji do 0,5 mld PLN; o SCEERL B
Miedz 6526,0 -0,2% 17,9%
= Torpol: umowa z PKP PLK o wartosci 173 min PLN netto; Ropa 50,6 -0,3% 11,4%
= Stelmet: rekordowa sprzedaz peletu w ‘16/17, spotka rozbudowuje moce o EUR/PLN g2t QLS B
40%, USD/PLN 3,58 0,7% -14,4%
CHF/PLN 3,69 -0,3% -10,2%
» PBG: strata netto 3,8 min PLN w 3Q'17, backlog 3,47 mld PLN z czego do _ s Adg A B
realizacji w’17 ok. 0,8 mid PLN; USDIIPY 1124 0.9% 2.9%
= Banki: ratowanie SKOK kosztowato juz 4,7 mild PLN, banki moéwig dos¢
finansowania z BFG- prasa. FW20: czwartek, 21 wrzesnia 2017
Warto$é zmiana
Kurs otwarcia 2510 2 -0,08%
WYKRES DNIA Kurs zamknigcia 24716 -25 -1,00%
DTS T, 2468 -17 -0,68%
W czasie ostatnich sesji tracg walory Apple, co mozna wyttumaczy¢ doniesieniami =~ o 2510 13 -0,52%
o problemach technjcznych nowego smartwatcha i dosyc niskim zainteresowaniem 14537 1464 -015%
kolejnym modelem iPhone’a. I —— - R
Apple - daily Kurs otwarcia 2510 -2 -0,08%
W AfPL US Equ.ity - Last Price 153.39
A " " System:
V Y V\\ Aktualna pozycja — krétka
[% VAN Sygnat otwarcia dtugiej— 2503
Ostatnia zmiana sygnatu z dtugiej na krétkg — 2505
R
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AAPL US Equity (4pple Inc) Graph 1583 Daily 22SEP2016-22SEP2017 Copyright@ 2017 Bloomberg Finance L.P. 22-5ep-2017 08:17:28
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FW20 (2,510.00, 2,510.00, 2,468.00, 2,476.00, -25.0000) Indeksy GPW
Indeks Low Close Zmiana Obrét
[ 2% wiczo 24645 25012 24687 -12% 588
“ i l‘ WIG30 28554 28898 28605 -1,0% 696
L 2500 MWIG40 4940,8 151235 152130 49311 0,0% 161
' SWIG80 152110 49122 49465 15134,3 -0,5% 25
WIG-PL 65781,4 65559,7 657814 65559,7 -0,9% 783
[ %0 Wi 646839 641087 647555 642092 -08% 790
~ 2400  WIG20 Cena Mkt Cap Zmiana
1D YTD
Alior 65,37 8450 0,4%  20,6%
[~ 2350  Asseco PL 47,27 3923 -0,5% -12,4%
BZ WBK 361,35 35894 12% 14,4%
L 2300 Cccc 288,45 11297 02%  41,7%
Cyfrowy P. 25,62 16385  -14%  4,1%
Energa 13,20 5466 -4,1%  451%
[~ 2250  Eurocash 37,09 5162 -1,4%  -5,7%
JSW 98,60 11577  -33% 47,4%
L 2200 KGHM 116,95 23390 -2,7%  26,5%
Lotos 58,20 10 760 -3,0% 52,2%
LPP 8798,00 16 298 0,3%  55,1%
[ 2150  mBANK 432,15 18 274 0,7%  28,9%
20 27 3 [0 18024 [2 | [15 [22 [29[ [5 [12[19 [26 [3 [10 [17 [24 [31 [7 [14[21 [28[[4 [11 [18 [25 |2 Orange 5,32 6982 -0,7%  -3,4%
[April IMay laune Jauty lAugust |september locto Pekao 128,00 33596 08%  1.7%
WIG20 (2,501.16, 2,501.16, 2,464.53, 2,468.72, -30.9099) PGE 12,91 24139  -3,6% 23,5%
L 2550 PGNIG 6,76 39 061 -1,0%  20,1%
PKN Orlen 120,35 51475  -4,6% 41,1%
PKOBP 35,68 44 600 0,5%  26,8%
r 2500 PZU 47,00 40 586 1,0% 41,5%
Tauron 3,83 6712 -1,5%  34,4%
zmiana
2450  mWIG40 Cena Mkt Cap
1D YTD
Alumetal 51,30 794 2,8% -16,4%
- 2400  Amica 157,00 1221 0,3% -15,8%
Amrest 364,95 7742 -01% 23,3%
Apator 30,60 1013 -0,3% 2,3%
[ 20 sty 73,20 7261 25%  16,8%
Bogdanka 75,80 2578 -29%  9,1%
[ 300 Boryszew 9,93 2383 0,1% 24,0%
Budimex 219,25 5597 0,4%  10,8%
CD Projekt 112,00 10 765 -1,7% 114,6%
[ 2250 ciech 65,10 3431 -08% 11,6%
Comarch 168,00 1366 0,6% -3,4%
L 2200 Echo 5,35 2208 -0,9% 2,9%
Emperia 91,80 1133 2,0%  41,2%
Enea 14,80 6533 -0,2%  55,8%
[ 2150  Forte 70,90 1697  -01% -67%
20 o7 3 101824 [2] 15 [22 [29[ [5 [12[19 [26 [3 [10 [17 [24 [31 [7 [14 21 [28 [[4 [11 [18 [25 |2 GetinNoble 1,36 1226 6,3%  3,0%
[April May June Tauly |August September Octo
GPW 45,16 1895 -0,7% 13,1%
. GTC 9,62 4524 13% 17,3%
WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD] ey 68.45 8044 00%  -10,4%
Normalized Ag Of 12/30/201 ‘ ING BSK 207,80 27035  -0,1% 28,7%
N ‘ \l"“'\ 30 Intercars 288,50 4087 -04% 3,9%
M SWIGBD 6.14 Kernel 56,70 4646  -05% -11,2%
Kety 401,00 3805 0,2% 3,4%
Kruk 300,60 5635 -0,9%  26,8%
r'\k\ m R r{“\}\/ Medicalg 243,50 878 -0,1% -20,9%
W\M "\N\J Millennium 6,73 8164 11%  29,7%
Netia 3,80 1325 0,0% -17,4%
A N /\/\\ A IV“\\'V/'/\’ "WN Neuca 270,00 1263 0,7% -30,8%
‘\N‘ \mw&\’ww Orbis 83,20 3834 -1,0%  14,0%
Pfleiderer 43,75 2831 0,7%  18,6%
NSy 1 PKP Cargo 62,30 2790 1,0%  32,6%
Polimex 6,34 1500 -0,5%  69,5%
lm Polnord 9,03 295 -1,1%  11,3%
Robyg 3,27 946 -0,9% 10,1%
Sanok 58,00 1559 0,8% -5,4%
v Stalprodukt 434,00 2422 3,1% -17,3%
Synthos 5,00 6616 0,2% 9,6%
Jan Feb Mar Apr Mza[}{7 Jun Jul Aug Sep Trakcja 11,80 607 13%  -16,7%
WIG20 Index (WIG20) g1111 Daily 30DEC2016-225EP2017 Copyrights 2017 Bloomberg Finance LP. 22-5ep-2017 08:08:32  Uniwheels 253,00 3137 -15% 154%
Zrédio: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A. Wawel 994,95 1492 05%  -9,5%
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INFORMACJE ZE SPOLEK

W niedziele wybory do Bundestagu. W ostatnich sondazach prowadzi partia Angeli Merkel z poparciem 36%.
SPD (Martin Schulz) ma 21,5%.

Zyski Aliora wzrosng skokowo w 2018 roku, ale dywidendy to odlegta przysztos¢. Pozycja kapitatowa utrudni
tez dalsze zwigkszanie skali biznesu- Puls Biznesu

Wg prognoz zarzadu skonsolidowane przychody w 3Q’17 wyniosty 715 min PLN (+13% r/r), EBIT 98 min PLN
(+8% r/r) a EBITDA 128 min PLN (+9% r/r). Na koniec wrzesnia 2017 roku diug netto Grupy Kapitatowej
osiggnie wg szacunkoéw warto$¢ ok. 440 min PLN, a wiec o ok. 20% wyzszy niz po 2q'17.

LPP zaktada wzrost powierzchni handlowej w przysztym roku o 10% wobec 2017 r., do ok. 1.114 tys. m2.
Odziezowa firma przyjeta cele dla grupy na 2018 rok. Wsréd zatozen jest m.in. wejscie do lzraela i na
Stowenig.

Spétka zaktada wzrost sprzedazy internetowej w 2017 i 2018 roku o 100% r/r.

BDM: Zaprezentowane cele sg zgodne z wcze$niejszym zapowiedziami. Do korica '18 LPP chce byc obecne
w 23 krajach i w dfugim terminie zamierza wchodzi¢ na min. 1 nowy rynek rocznie (odbieramy to jako dobry
ruch, biorgc pod uwage nasycenie na rynku polskim). Na koniec 18 powierzchnia handlowa w Polsce ma
wynosic¢ 547,7 tys. mkw., w krajach dawnego ZSRR 276,6 tys. mkw., a w pozostatych krajach europejskich
277,7 tys. mkw.

In plus oceniamy zapowiedzi rozwoju kanatu internetowego, ktory ma zwigkszy¢ sprzedaz w 17 i 18 o 100%
(na koniec '17 ok. 350 min PLN obrotéw). Spétka chciataby, aby e-sklepy na koniec 18 funkcjonowaty w 16
krajach (w 17 ma to by¢ 12 panstw). W prezentacji dla inwestoréw podano, ze docelowo w 20 e-commerce
ma odpowiadaé za ok. 7-8% przychodéw.

CAPEX na nowe centrum logistyczne ma wynie$¢ ok. 300 min PLN i ma by¢ poniesiony w okresie 2019-20.
Grupa podtrzymata tez plan rozbudowy siedziby, co w latach 2017-18 ma kosztowac ok. 90 min PLN

Vistal Gdynia otrzymat od ING informacje o zablokowaniu w trybie natychmiastowym wszystkich limitow
kredytowych, a od BOS o$wiadczenie o rozwigzaniu umowy o linie faktoringowg z prawem regresu, udzielong
spotce zaleznej Vistal Ocynkowania..

Dino Polska podjeta uchwate w sprawie ustanowienia programu emisji obligacji o warto$ci do 500 min PLN,
podata spéta. W zwigzku z programem spotka zawarta z mBankiem umowe dealerskg oraz umowe agencyjng
i depozytowa.

Torpol zawart z PKP Polskimi Liniami Kolejowymi umowe na zaprojektowanie i wykonanie robdt dla
zamodwienia czesciowego nr 1 pn. "Prace na linii kolejowej nr 31, na odcinku gr. wojewddztwa - Czeremcha —
Hajnéwka" za 173,4 min PLN netto tj. 213,3 min PLN brutto.

Biomed - Lublin podpisat z Polskg Agencjg Rozwoju Przedsigbiorczosci (PARP) porozumienie w
przedmiocie odroczenia i roziozenia na 3 raty ptatnosci w tgcznej kwocie 30,79 min PLN, wynikajacej z
uktadu przyjetego przez zgromadzenie wierzycieli w ramach postepowania restrukturyzacyjnego..

Stelmet sprzedat w biezgcym roku obrotowym (konczacym sie 30 wrzes$nia) juz ok. 105 tysiecy ton pelletu
wobec 91 tys. ton tego paliwa rok wczes$niej- wiceprezes Przemystaw Bienkowski. W 1-3Q 2016/17 sprzedaz
pelletu wyniosta 79,2 tys. ton, czyli o ponad 21% wiecej niz w analogicznym okresie poprzedniego roku..

Obiecujgce wyniki projektéw naukowo-badawczych umozliwig Celon Pharmie formalne rozpoczecie rozwoju
klinicznego dla trzech kandydatéw na lek do korfica 2017 r.

W 1H’17 spdtka prowadzita konsekwentnie prace badawczo-rozwojowe w ramach przyjetej strategii, ktéra
zaktada rozwdj projektow co najmniej do fazy klinicznej Il, tzw. momentu wykazania klinicznego "proof of
concept" oraz ich komercjalizacje. W grupie projektow zaawansowanych lekéw generycznych, rozwijane byty
leki wziewne, w tym zawierajgce substancje salmeterol, fluticason oraz tiotropium. Prace dotyczyly badan
przemystowych, a takze badan wdrozeniowych, w tym badan klinicznych, podano takze.

Produkcja stali surowej w Polsce w sierpniu wyniosta 910 tys. ton, (+18,1 proc. r/r). W okresie styczen-
sierpien produkcja wyniosta 6.941 tys. ton (+19% r/r).
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PBG odnotowato 3,83 min PLN skonsolidowanej straty netto przypisanej akcjonariuszom jednostki
dominujgcej w 1H17 wobec 867,04 min PLN zysku rok wczesniej. Zysk operacyjny wyniést 20,93 min PLN
wobec 828,7 min PLN zysku rok wczes$niej.

Wartos¢ portfela zamowien Grupy PBG wynosita 3,47 mid PLN wedtug stanu na 1 lipca br., z czego do
realizacji w 2017 roku przypada okoto 836 min PLN.

Fundusze zarzgdzane przez Investors TFl zwigkszyty zaangazowanie w Mabion i majg obecnie akcje
stanowigce 6,73% kapitatu zaktadowego i 5,97% gtoséw na walnym zgromadzeniu spoétki (poprzednio
odpowiednio 5,65% i 4,99%).

Przed przeprowadzeniem transakcji fundusze miaty akcje stanowigce 5,65 proc. kapitatu zaktadowego i 4,99
proc. gtoséw na WZ spoiki

Sad rejonowy dokonat rejestracji zmiany nazwy spotki z dotychczasowej Morizon na MZN Property.

PKO BP Bankowy OFE ztozyt wniosek o zwotanie NWZA spotki Libet w celu uchylenia kilku uchwat
podjetych w trakcie ZWZ, ktére odbyto sie 19 czerwca. PKO BP Bankowy OFE chce m.in. uchyli¢ uchwate
upowazniajgca zarzad Libetu do skupu akcji wkasnych. PKO BP Bankowy OFE posiada 9,3% akc;ji Libetu.

29 czerwca 2017 r. ZWZ Libetu upowaznito zarzad spotki do nabycia akcji whasnych, stanowigcych do 20%.
kapitatu zakladowego.

Fundusze zarzadzane przez Altus TFl majg obecnie akcje stanowigce 13,14%
Corp (przed zmiang 0,94%).

kapitatu zaktadowego LC

KNF ogtosi w 4Q’17 nowe domiary kapitatowe, a banki otrzymajg indywidualne decyzje dotyczace utrzymania
odpowiedniego poziomu funduszy wtasnych.

Ratowanie kas spotdzielczych kosztowato juz 4,66 mid PLN. Banki mowig "dos¢" i postulujg zmiany-
Rzeczpospolita

Columbus Energy, firma specjalizujgca sie w montazu paneli stonecznych na dachach doméw, przeniesie
notowania akcji z NC na GPW prawdopodobnie w marcu 2018 r. Przenosinom ma towarzyszy¢ emisja o
wartosci 30 min PLN- Parkiet

Tower Investments planuje debiut na rynku gtéwnym GPW i wiekszg ré6znorodnos¢ oferty. Przyglada sie tez
REIT-om. Spétka buduje obiekty handlowe m.in. dla takich sieci jak Netto czy Biedronka. Obecnie jest
notowana na rynku NewConnect- Puls Biznesu

Konsalnet znéw szuka nabywcy. Ochroniarska grupa nie wyklucza gietdy. W ciagu kilku miesiecy podjeta
zostanie ostateczna decyzja o wyborze scenariusza - gietlda czy inwestor. "Bedziemy przekonywaé
potencjalnych inwestoréw, ze jestesmy zdrowa, rozwijajacg sie i zdolng do wyptaty dywidendy spotkg z
potencjatem do konsolidacji w kraju, ktérego PKB szybko rosnie, a warto$¢ branzy ochrony zazwyczaj ro$nie
0 1-2 proc. szybciej od gospodarki” - powiedziat Jacek Pogonowski, prezes Konsalnetu- Puls Biznesu

Tempo wzrostu branzy leasingowej moze byé¢ ciggle dwucyfrowe. JesteSmy na tym rynku numerem 1 i nigdy
tej pozycji nie oddamy - méwi prezes PKO Leasing Andrzej Krzeminski- Rzeczpospolita

Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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DJIA(22,414.02, 22,419.51, 22,356.55, 22,359.23, -53.3594) [ NASDAQ (6,448 57, 6,448.57, 6,405.30, 6,422.69, -33.3501)
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