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Wartos¢ Zmiana

Korea Pétnocna znowu w tle - .
Poniedziatkowa sesja na GPW nie nastraja optymizmem. O ile poczatek wicz20 24532 -1,1% 25,9%
tygodnia na kontraktach WIG20 byt handlowany w okolicach pigtkowego wicso 28424 -1,0% 26,7%
zamkniecia, to po otwarciu rynku amerykanskiego podaz zepchneta mwic4o 49168 -0.2% 16,6%
indeks na nowe miesieczne minima. Oliwy do ognia dodata rowniez swicso 151047 -02% 5.9%
informacja o0 zawieszeniu propozycji emerytalnych wicepremiera WG 638958  -0.8% 235%
Morawieckiego. Finalnie nastgpita przecena blue chipéw o 1,1%, na WiGBanki VAR i L8.82
pocieszenie mozna doda¢ ze przy niewielkich obrotach. W kontekscie W!¢Bud SIEZ O
globalnym zachowanie rynkoéw istotnym powodem spadkéw jest VWG Chemia BEED  AAD  AHRD
wypowiedz ministra spraw zagranicznych Korei Pin. Sugerujgca, ze W©°P i SR
ostatnie przeméwienie Donalda Trumpa jest aktem wypowiedzenia wojny.  W'¢ Enere@ Sells G B
Powracajac do Europy, Mario Draghi po raz kolejny wygtosit kilka “°'7 2HoL 0% 2%
ogdlnych banatéw o tym ze gospodarka UE ma sie dobrze, ale nadal jest '°"** a81za02% - 5.5%
. WIG Paliwa 78829 -0,6% 39,1%
potrzeba stymulacja EBC. e 30405 0.3% 1%
Jakub Birnbach  wic surowce 44944 2,2% 27,8%

WIG Telco 743,6 -0,6% 1,9%

DAX 125948 0,0% 9,7%

SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK CAC40 5267,1 -0,1% 8,3%
BUX 38107,9 0,2% 19,1%
= Grupa Azoty: Wiceprezes Szczypinski powiedziat, ze gdyby pojawita sie szansa sgpsoo 24967 0,2% 11,5%
odkupu akgcji w posiadaniu Acrona przez PFR, to mozna by to rozwazy¢; DJIA 22 296,1 0,2% 12,8%
* Grupa Azoty: Spotka jest zianteresowana tylko i wylacznie pakietem kontrolnym w  Nasdag Comp BB O (8820
Petrokemiji; Bovespa 744435 -1,3% 23,6%

= Grupa Azoty: Grupa zaktada, ze dojscie do petnej sprzedazy produktéw z nowej 2:;;2325200 2506361785 :2‘;:2 i’zzz

wytwdrni poliamidéw zajmie ok. 3 lata; spotka chce dotrze¢ do klientdw w Azji i USA; - . .

Ztoto 1310,2 1,2% 13,6%
* ERG: Spoétka podata wyniki za 2Q’17; Miedz 6457,0 -0,4% 16,6%
= Vistal Gdynia: Spétka otrzymata od Credit Agricole Polska pisma, w ktérych bank  Ropa 52,2 3,1% -8,5%
wypowiedziat umowy kredytowe; EUR/PLN 4,28 0,3% 2,8%
= Echo: Deweloper wraz z gtéwnym akcjonariuszem rozwazajg zwigkszenie free float w REDBLR s I LR
dordze oferty skierowanej do inwestoréw instytucjonalnych; EIRIF Sl = He
EUR/USD 1,18 -0,9% 12,6%
= Eurocash: Luis Amaral powiedziat, ze spdtka nie jest zainteresowana przejgciem | qp/5py 1116 0.4% 4.6%

sieci Stokrotka — Parkiet;

= Orange: UOKIK wydat zgode na przejecie przez spdtke kontroli nad Multimedia

N FW20: poniedziatek, 25 wrzesnia 2017
Polska Energia;

Wartosé zmiana
= Cube.ITG: Prezes Girek liczy na odbudowe marz juz od 4Q’17. ——— 2490 21 0,85%
WYKRES DNIA Kurs zamkniecia 2456 -32 -1.29%
TS R, 2456 -10 -0,41%
Po informacji, ze emisja nowych akcji nie bedzie konieczna, kurs Sygnity zyskat R 2492 4 0.16%
. ’ 0
wezoraj prawie 23%. S — 14945 4242 3963%
Sygnity - daily Otwarte pozycje 58 286 -186 -0,32%
Kurs otwarcia 2490 21 0.85%
[ M SGN PV Equity - Last Price 3.02 l
74 “
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SGN P Equity (Sygnity SA) Graph 1585 Daily 26MAR2017-26SEP2017 Copyrighte 2017 Bloomberg Finance L.P. 26-Sep-2017 08:04:34
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FW20 (2,490.00, 2,492.00, 2,456.00, 2,456.00, -32.0000) Indeksy GPW
Indeks Open Low Close Zmiana Obrét
[ 20 wiGz0 24791 24532 24852 24532 -11% 388
“ i WIG30 28680 28424 28743 28424 -1,0% 472
- 2500 MWIG40 4926,0 15079,8 15206,3 4916,8 -0,2% 135
‘UI SWIG80 151558 4906,1 49300 15101,7 -0,2% 34
WIG-PL 65 752,4 652403 657524 652403 -0,8% 570
[ 2% Wi 643807 638958 644819 638958 -08% 576
~ 2400  WIG20 Cena Mkt Cap Zmiana
1D YTD
Alior 65,28 8438 -0,6%  20,5%
[~ 2350  Asseco PL 47,07 3907 -05% -12,8%
BZ WBK 359,10 35671 -2,2%  13,6%
L 2300 Cccc 289,30 11330 -1,0%  42,1%
Cyfrowy P. 25,94 16590  -1,0%  54%
Energa 12,88 5333 -0,1% 41,5%
[~ 2250  Eurocash 38,20 5316 -0,8% -2,9%
JISwW 91,31 10721 -33% 36,5%
[ so0o KGHM 115,55 23110  -2,0% 24,9%
Lotos 57,50 10 630 -1,7%  50,3%
LPP 8 599,95 15931  -2,1% 51,6%
[ 2150  mBANK 432,10 18 283 -1,8%  28,9%
[20 27 [3 J10[18[24 [2] 15 [22 [29] [5 [12[10 [26 [3 [10 [17 [24 [31 [7 1421 [28[4 [11 [18 [25 [2 |9 Orange 5,30 6 955 -0,7%  -3,8%
[April [May laune Jauty |August |september [octobe Pekao 126,65 33242 11%  0,7%
WIG20 (2,479.08, 2,485.20, 2,453.15, 2,453.15, -27.5801) PGE 13,00 24307  05%  24,4%
L 2550 PGNIG 6,73 38 888 -1,5%  19,5%
PKN Orlen 120,15 51389  -0,1%  40,9%
PKOBP 35,35 44188  -09%  25,6%
r 2500 PZU 47,09 40 663 -21% 41,8%
Tauron 3,79 6642 2,4%  33,0%
zmiana
2450  mWIG40 Cena Mkt Cap
1D YTD
Alumetal 50,00 774 -1,8% -18,6%
- 2400  Amica 159,00 1236 0,3% -14,7%
Amrest 354,50 7520 -0,7%  19,8%
Apator 30,60 1013 0,0% 2,3%
[ 20 sty 74,00 7340 03% 18,1%
Bogdanka 77,00 2619 0,3% 10,8%
[ 300 Boryszew 9,96 2390  03% 243%
Budimex 220,05 5618 02% 11,2%
CD Projekt 113,15 10 876 -0,7% 116,8%
[ 2250 ciech 63,85 3365  -19%  9,5%
Comarch 173,10 1408 1,8% -0,5%
[ 00 EchO 5,30 2187 02%  1,9%
Emperia 91,50 1129 -1,6%  40,8%
Enea 14,74 6507 -04%  552%
[ 2150  Forte 70,58 1689  -06% -7,1%
J20 27 |3 [10J18[24 ]2 [15 [22 [29[ [5 [12[19 [26 [3 [10 [17 [24 [31 [7 [14 21 [28[[4 11 [18 [25 [2 |9 GetinNoble 1,30 1172 37% -1,5%
[April vay June [July |August September [Octobe
GPW 44,73 1877 -0,7% 12,0%
. GTC 9,79 4 604 0,2%  19,4%
WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD] ey 68,80 8089 01%  -9.9%
Nor’vvn'lzliied AD l:f 12/30/201 ‘ w ING BSK 205,00 26671  -04% 27,0%
W MWIG40 16,64 Intercars 288,70 4090 -0,6%  4,0%
M SWIGED 5.91 ‘ /l‘ '\P-\‘\ Kernel 56,80 4654 0,7% -11,0%
Kety 399,20 3788 -0,2% 2,9%
NA,\ M Kruk 284,50 5333 0,9%  20,0%
r A [ N 20 Medicalg 252,00 909 12% -18,2%
Vv‘\ ‘\N‘J Millennium 6,91 8383 18%  33,1%
s AN /\’ VAl Y VAR Netia 3,79 1321 00% -17,6%
pf \M‘ L’\W/W% - Neuca 277,00 1295 11%  -29,0%
Orbis 87,20 4018 0,3%  19,5%
A NI o Pfleiderer 43,39 2807  04% 17.6%
mvy/\/ \A m PKP Cargo 59,50 2 665 -3,2%  26,6%
Polimex 6,13 1450 -2,1%  63,9%
Polnord 9,07 297 -1,9%  11,8%
Robyg 3,23 935 -1,2% 8,8%
Sanok 58,30 1567 0,2% -4,9%
Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Stalprodukt 424,30 2368 -1,8% -19,2%
WIG20 Index (WIG20) g1111 Daily 30DEC2016-265EP2017 i Copyright@ 2017 Bloomberg Finance L.P. 26-5ep-2017 08:00:12 Synthos 4,98 6590 0.0% 9.2%
Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A. Trakeja 1181 607 -01% -166%
Uniwheels 256,85 3185 15% 17,1%
Wawel 995,00 1492 -0,4%  -9,5%
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Wiceprezes Szczypinski powiedziat, ze gdyby pojawita si¢ szansa odkupu akcji w posiadaniu Acrona przez
PFR, to mozna by to rozwazy¢. Dodat, ze nie dostrzega, aby Acron ,stawiat pod znakiem zapytania obecng
strukture wiascicielska”.

Wiceprezes Szczypinski powiedziat, ze grupa jest zainteresowana pakietem wigkszo$ciowym w Petrokemiji.
Spotka ztozyta niewigzgca oferte na pakiet 50%+1 ackja. Chorwacki podmiot szuka z kolei inwestora na
pakiet mniejszosciowy.

Chorwacki portal seebiz podat, ze chetnych na przejecie Petrokemija jest jeszcze kilka podmiotéw (w tym
EBOIR, Ina czy austriacki Borealis).

Wytwdrnia Poliamidéw Il o zdolno$ci produkcyjnej 80 tys. ton rocznie zostanie otwarta w poniedziatek w
Tarnowie i ma zbilansowac¢ zdolnosci produkcyjne kaprolaktamu i Poliamidu 6. Koszt realizacji wynosi 320
min PLN. Grupa zakiada, ze dojscie do petnej sprzedazy produkiéw z nowej wytwérni bedzie miato miejsce
w okresie 3 lat od uruchomienia i docelowo Azoty chca wyjs¢ do klientow w Azji i USA..

Trwajg prace nad rozpoczeciem inwestycji w wytwdrnie tworzyw modyfikowanych, ktéra umozliwi
rozszerzenie oferty w kierunku produktéw bardziej przetworzonych, z wyzszg marza. Budzet tego zadania
wynosi ok. 120 min PLN.

W 2Q’17 spdtka wypracowata 24,1 min PLN przychoddw, ok. 0,8 min PLN EBIT i 0,9 min PLN zysku netto.
Spdtka otrzymata od Credit Agricole Polska pisma, w ktorych bank wypowiedziat umowy kredytowe.

Deweloper poinformowat, ze Echo Investment i jego gtéwny akcjonariusz chcg zwigkszy¢ free float w
drodze oferty skierowanej do inwestoréw instytucjonalnych, nie wymagajgcej dokumentu ofertowego.
Spdtka podata, ze nie ma potrzeby pozyskiwania kapitatu w drodze emisji akg;ji.

Spotka nie jest zainteresowana siecig Stokrotka nalezgcg do Emperii. Przejeta przez Eurocash sie¢ Mila nie
zachowa swojej marki. - Parkiet

UOKIK wydat zgode na przejecie przez spotke kontroli nad Multimedia Polska Energia.

Spoétka zawarta umowe z PKP PLK o wartosci 126,2 min PLN netto, ktéra dotyczy wykonania robét
budowlanych na linii kolejowej E20 na odcinku Warszawa-Minsk Mazowiecki.

Zarzad spoiki ocenia, ze nie ma obecnie koniecznosci kolejnego podwyzszania kapitatu zakladowego.

Spotka poinformowata, ze pozyskata w sierpniu zamoéwienia o wartosci 27,9 min PLN (+37% r/r). Warto$¢
zamoéwien w okresie marzec-sierpien wynosi 164 min PLN (+19% r/r).

Prezes Girek powiedziat, ze spétka liczy na poprawe marz juz od 4Q’17 i oczekuje dwucyfrowej marzy netto
w 18 lub ’'19. Prezes wskazat takze na prowadzong restrukturyzacje w grupie, w trakcie ktorej obnizono
czes$¢ kosztdw statych. Zarzad grupy dostrzega ozywienia w urzedach i sektorze stuzby zdrowie.

Deweloper wprowadzit do oferty 93 lokale w ramach projektu Zyczliwa Praga. Rozpoczecie budowy
zaplanowano na 4Q’17, a zakonczenia prac na 1Q’19. Ceny majg zaczynac si¢ od 5,8 tys. PLN/mkw.

Spdétka zamierza przeprowadzi¢ emisje obligacji o tgcznej warto$ci do 40 min EUR. Oferta ma by¢
adresowana do inwestoréw instytucjonalnych.

Arcus oraz jej spotka zalezna T-matic Systems wyliczylo straty zwigzane z kontraktem na dostawy
inteligentnych licznikow energii dla Energi-Operator i ztozyty do sadu pozew o 174,17 min PLN
odszkodowania, podat Arcus. Prezes Grupy Arcus Michat Czeredys wskazat, ze warto$¢ szkody
odnotowanej przez konsorcjum stale rosnie.

Oferta spoétki o wartosci 28,84 min PLN zostata uznana za najkorzystniejszg w przetargu Zarzadu Inwestyc;ji
Miejksich w todzi na rewitalizacje w centrum todzi.

Spétka uzyskata pozwolenia na uzytkowanie 54 lokali w ramach IVa etapu osiedla Lokum Victoria we
Wroctawiu.

Spétka zawarta umowe o wartosci 4,2 min PLN netto z Tramwajami Warszawskimi na dostawe i wdrozenie
zintegrowanego systemu informatycznego.

Spotka dostarczy kompleks $cianowy do kopalni Tenteskaya w Kazachstanie. Warto§¢ zamodwienia
wyniesie ok. 81 min PLN.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl
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Spotka zawarta umowe na roboty budowlane w zwigzku z przebudowg i rozbudowg centrum handlowego
CH Atrium Targéwek. Wynagrodzenie Dekpolu wyniesie ok. 85 min PLN.

KNF zatwierdzita prospekt emisyjny spétki. Podmiot zamierza zaoferowaé do 15 min nowych akcji serii G.
GPW zdecydowata o wykluczeniu akcji Pelionu z obrotu gietdowego z dn. 29 wrzesnia.

Spoétka wypracowata w sierpniu 242 min PLN skonsolidowanych przychodéw, w 206,8 min PLM ze
sprzedazy imprez turystycznych.

Spétka podata w komunikacie, ze podjeta decyzje o przeprowadzeniu wtérnej oferty publicznej nie wiecej
niz 67,3 min akcji o wartosci nominalnej 1,50 PLN/walor i wprowadzenie do obrotu 83,3 min akgji.

BBl Development i Archidiecezja Warszawska chcg budowa¢ Roma Tower przy ul. Emilii Plater w
Warszawie. — Rzeczpospolita

Onico rozwaza emisje i przejscie z NewConnect na GPW. Kapitalizacja spotki zajmujacej sie obrotem
paliwami wynosi ponad 220 min PLN. - Parkiet

OT Logistics liczy, ze dobra sytuacja zewnetrzna pomoze grupie poprawi¢ wyniki. Spétka liczy m.in. na
wzrost przetadunkéw w portach. - Parkiet

W Polskich kopalniach pojawiajg sie goérnicy z Ukrainy. Na razie to pojedyncze przypadki w firmach
zewnetrznych, ale trend moze sie nasilac. — Puls Biznesu

Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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RYNKI ZAGRANICZNE

DJIA(22,320.47, 22,359.88, 22,219.11, 22,296.09, -53.5000) [ NASDAQ (6,403.11, 6,408.06, 6,343.96, 6,370.59, -56.3301)
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