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KOMENTARZ PORANNY Notowania: czwartek, 23 listopada 2017
Dolar blisk . h ; . Wartosé Zmiana
olar blisko waznych pozioméw
1D YTD
Dobra passa trwa juz prawie tydzien. Od minionego piatku FW20/WIG20 zyskat blisko WIG20 25039 0.,6% 28,5%
4% i udato si¢ wréci¢ >2500 pkt. Poprawita sig¢ sytuacja na maluchach, cho¢ dalej WIG30 28701 0.4% 27,9%
dominuje relatywna stabos¢. mWIG40 od tego czasu zyskat ok. 2,5% a sWIG80 ok. mWIG40 4.809,0 -0,3% 14,1%
3%. Wczoraj mieliSmy wolne w Stanach (Sw. Dzigkczynienia). Dzi$ sesja skrécona o 3  sWIG80 14116,0 0,1% -1,0%
godziny wiec aktywnosé inwestorow dalej moze by¢ na obnizonym poziomie. WIG 64 207,8 0,3% 24,1%
Kalendarium makro réwniez nie rozpieszcza, a sezon wynikéw kwartalnych spétek wiG Banki 8 268,2 0,8% 32,0%
zbliza sie ku koncowi. Ostatni dzien z wiekszg liczbg raportéw za 3Q17 to 29 wiG Bud 2800,1 0,6% -2,0%
listopada. Rynki obserwujg sytuacje w Niemczech. Kiedy na poczatku tygodnia wiG chemia 15 402,9 1,2% 12,0%
dostali$my informacje o fiasku wielkiej koalicji partii Merkel z FDP i Zielonymi na stole \yig pew 20994 0,6% 14,8%
zostaty 3 opcje: rzgd mniejszosciowy, powr6t do koalicji z SDP i rozpisanie nowych g gnergia 3084,9 0,8% 20.9%
wyboréw. Merkel chciataby unikng¢ rzadu mniejszosciowego, SPD z Martinem o1 19546 -0.5% -9.3%
Schulzem na czele nie chce wchodzi¢ w koalicje stad opcja nr. 3 wydaje sie najbardziej WIG Media 45883 0.4% 06%
prawdopodobna. Z kolei dla lewicy nie jest to opcja najlepsza bo jej poparcie spada. - ' ' .
> . o P : RSO aliwa 7926,7 1,4% 39,8%
Czes$¢ partyjnych lideréow chce koalicji, lider Martin Schulz- rzagdu mniejszo$ciowego ——— pp—— R g
Merkel. Wczoraj DAX minimalnie tracit. Technicznie jest w waznym miejscu bronigc - ! . Un ’DO
wsparcia w okolicach 13 tys. pkt. Dla nas, jak i dla catego koszyka rynkow WG Surowce 44004 "“f’ 25'106
wschodzgcych, wazne jest co zrobi dolar. W tym tygodniu ostabit sie do gt. walut o ok. WVIC Telco =Y R0 9
2%. Od poczatku roku jest stabszy o ponad 10%, natomiast zblizamy sie do pozioméw DPAX 130086 0.0% 13,3%
ktére zadecydujg czy ruch od wrze$nia to tylko korekta i moze by¢ jeszcze stabszy czy CAC40 SIS 0% s
wrecz przeciwnie. O poranku kontrakty na DAX zyskujg 0,15%. Kalendarium makro BUX 39 962,7 0.4% 24.9%
ponownie nie rozpieszcza. S&P500 25971 -0,1% 16,0%
z z P ,1% ,6%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK Boves“)‘a P Tasees 00 a0t
* Emperia: spétka zawarta umowe inwestycyjng z Maxima Grupe Nikkei22s 225509 0.1 18.0%
K BDMI- S&P/ASX 200 5982,6 -0,1% 5,6%
[komentarz I Zioto 12911 0,0% 12,0%
* Enea: zmiany zalozen co do rynku mocy oznaczajg konieczno$¢ Miedz BEHp Qzfh B
. . 0 0,
dodatkowych analiz dla nowego bloku w Elektrowni Ostroteka; Ropa =00 il Lo
EUR/PLN 421 0,1% -4,5%
= Ciech: spotka za 100 min EUR wybuduje nowy zaktad produkcji soli USD/PLN 3,55 -0,6% -15,2%
warzonej w Stassfurcie [komentarz BDM]; SR e g LA
EUR/USD 1,18 0,5% 12,7%
= Bogdanka: spétka spodziewa sie kilkuprocentowego wzrostu cen wegla usp/py 111,2 -0,3% -4,9%
w 2018 roku;
; FW20
= Bumech: spodtka ztozyta w sadzie wniosek o otwarcie postgpowania Wartosé Zmiana
restrukturyzacyjnego; Kurs otwarcia 2480 -17 -0,68%
, . . L Kurs zamknigcia 2509 20 0,80%
= Apator: spotka podtrzymuje swoje catoroczne prognozy wynikoéw na 2017 < min. 2478 1 0,04%
rok; Kurs max. 2518 14 0,56%
. . . . . . . Wolumen obrotu 12 484 -459 -3,55%
= Apator: spotka spod.2|ewa s!e, ze w“2018 r. odno‘tu1e spadek przychodow - pozycie T P DS
rir w obszarze opomiarowania energii elektrycznej;
. . s Indeksy GPW
= Elemental Holding: wyniki w 3Q’17 zgodne z konsensusem; s open Low  Hgh Close B G
= Qumak: portfel zamoéwien Qumaka na lata 2017-18 wynosi 146,5 min WiG20 248204 247379 251494 250393 06% 447
PLN: WIG30 284597 284093 2881,93 287006 04% 526
' MWIG40 481470 1407606 1415932 4809,00 -03% 184
WYKRES DNIA SWIGB0 1412506 4801,40 483748 1411596 01% 27

. ORI . . L. WIG-PL  65519,23 65519,23 6573827 6562689 04% 655
Od ogtoszenia upadtosci likwidacyjnej kurs Alma Market spadt juz ponad e 6376034 6370319 6442302 6420777 03% 670

43% i wyznaczyt nowe minima

WIG20
Close MC 1D YTD
Alma Market - Daily Alior 74,92 9684 -0,1% 38,3%
Asseco PL 42,99 3568 -1,0% -20,3%
WAL PV Equity - Last Price 0.21 BZ WBK 388,50 38501 0,3% 22,9%
J 120 CCC 249,00 10 250 0,8% 22,3%
Cyfrowy P. 24,81 15867 -1,2% 0,9%
N L Eneroa 12,52 5184 -0,6% 37,6%
U“IJ. " Eurocash 27,61 3842 1,9% -29,8%
I " H_- ‘ i Jsw 92,44 10 854 -2,0% 38,2%
H i m,’rlﬁlm,,,,ﬁ Wy AT, 80 KGHM 112,70 22540  -1,4% 21,9%
™ ¥ %“;D"Hi'_ Lotos 61,98 11458 -0,3% 62,0%
i L 4"& 50 LPP 8279,35 15 337 1,6% 45,9%
0 u L T mBank 472,00 19971 -0,6% 40,8%
;[* g .;H T 4 Orange 5,53 7257 1,3% 0,4%
R | Pekao 131,30 34 462 2,7% 4,4%
M-
| PGE 12,53 23428 1,4% 19,9%
PGNIG 6,24 36 057 0,5% 10,8%
T o S AT = o - PKN Orlen 122,50 52394 2,0% 43,6%
2017 PKOBP 42,20 52 750 0,9% 50,0%
ALM PW Equity (Alma Market SA) Graph 1632 Daily 24MAY2017-24N0V2017 Copyright€ 2017 Bloomberg Finance L.P. 24-Nov-2017 07:52:53 PZU 46,41 40 076 -1.2% 39.7%
Zrédio: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A. Tauron 327 5731 0,6% 14,7%
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mWIGA40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close  MC 1D YTD Close  MC 1D YTD t
N M
Alumetal 52,40 811  -0,7% -14,7% Intercars 25840 3661 -05% -6.9% | Normalized s 0F 12/30/2016 m
Amica 13830 1075 -0,1% -258% Kemel 4870 3991 -04% 237% | gt 2o r
Amrest 369,10 7830 -02% 24,7% Kety 37900 3597 -1,0% -2,3% lswmso Lot f L
Apator 2818 933  00% -58% Kruk 287,50 5389 -15% 21,3% J‘\/‘M
Azoty 7399 7339 -20% 181% Medicaly 211,00 761  82% -315% ‘\ﬂw\u 20
Bogdanka 6890 2344 -07% -0,9% Millennium 849 10299 -06% 63,6% J ', ‘ﬂ, A~ nNJ\-f\
P e A
Boryszew 9,90 2376 -02% 23,6% Netia 415 1447  -1,0% -9,8% kil v V V\ 14,08 TG40 |
Budimex 200,00 5106 00%  1,0% Neuca 26000 1216 06% -333%
CDProjekt 104,80 10073 -1,1% 100,8% Orbis 8580 3953 02% 17,5% 10
Ciech 5553 2926 -1,3% -4,8% Pfleiderer 3680 2381 04% -03%
Comarch 169,40 1378 17% -2,6% PKPCargo 57,60 2580 04%  22,6% 5
Echo 468 1931 02% -10,0% Polimex 468 1107 1,1% 251%
Emperia 9387 1159 -0,1%  44,4% Polnord 796 260 01%  -18% Y \f
Enea 1235 5452 08% 30,0% Robyg 3,17 917  10%  67%
Forte 60,45 1447 04% -20,5% Sanok 4890 1315 -12% -202% [->
GetinNoble 1,47 1325 -0,7% 11,4% Stalprodukt 500,10 2791 -0,9%  -4,7% War Jun Sep
SR D B8 HA4Eh B Gyilies Gt BED % 3% WIG20 Index (WIG20) g1111 Daily 30DEC2016 zantg\/‘}zlnz Copyright2 2017 Bloomberg Fi LP. 24-Nov-2017 07:49:45
GTC 940 4421 05%  14,6% Trakcja 782 402 21% -448% 5 df:)'EXBloomlq;erg Bém Maklorski BOM "g”; comberg Fnence e ’
Handlowy ~ 7540 9852 -3,0% -1,3% Uniwheels 309,00 3832 00%  40,9% ’ ’ o
INGBSK 202,60 26358 0,6% 255% Wawel 97250 1459 -0,3% -11,6%
FW20
P 2600
M KRS] Index - Last Price 2509.0 0.80%
High on 10/12/17 5710
+ hverage 7414 r.
1 Low on 06/06/1;
l Moving Rveraqe[SImnle 15,0) (KRS1) 248—1 6 2550
2500
P 2450
P 2400
2350
2300
2250
May 31 Jun 16 Jun 30 Jul' 14 Jul31 Aug 16 Aug 31 Sep 15 Sep 29 Oct 16 Oct 31 Now 15
217
KRS Index (WSE WIG20 Tndex Future) gragh 1550 Daily 22MAV2017-24NOV2017 Copyrights 2017 Bloomberg Finance L. 24-Now-2017 07:48:01

Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.

WIG20
M WIG20 Index - Last Price 250393 0.58%
T High on 11/07/17 2566.59
- hveroge 241207

L Low on 06/06/17 2257.98
I Hoving Average(Simple,15.0) (WIG20) 2475.92
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F2400
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¥IG20 Index (WIG20) G1599 Dally 22MAY2017-24N0V2017 Copyrights 2017 Bloomberg Finance L. 24-Mow-2017 07:49:20

Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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INFORMACJE ZE SPOLEK
Emperia Holding zawarta umowe inwestycyjng z Maxima Grupe, zgodnie z ktérg inwestor zobowigzat
sie do ogtoszenia wezwania do sprzedazy 100% akcji spotki po nie mniej niz 100 PLN za akcje.

BDM: Zawarcie umowy jest kolejnym krokiem w ramach procesu poszukiwania inwestora
strategicznego, o ktérym kilka miesiecy temu informowata Emperia. W dn. 7 listopada spétka
poinformowata o rozpoczeciu rozméw z Maxima Grupe, ktéra nalezy do litewskiego biznesmena
Nerijusa Numaviciusa. Umowa inwestycyjna zawiera szereg warunkoéw: uzyskanie zgody UOKIK na
dokonanie koncentracji poprzez przejecie, osiggniecie w wezwaniu min. 66% akcji spotki, zmiany w
statucie grupy (http://infostrefa.com/infostrefa/pl/wiadomosci/29041940,emperia-holding-sa-59-2017-
zwolanie-nadzwyczajnego-walnego-zgromadzenia-emperia-holding-s-a), zatrzymanie zysku za 2017
(zarzad zarekomendowat Jjuz nie wyptacanie dywidendy;
http://infostrefa.com/infostrefa/pl/wiadomosci/29041984,emperia-holding-sa-60-2017-rekomendacja-
zarzadu-w-sprawie-podzialu-zysku-za-2017-rok). W umowie inwestycyjnej Maxima Grupe zobowigzato
sie, Zze nie odstgpi od wezwania, o ile akcjonariusze posiadajgcy >10% nie sprzedadzg waloréow
osobom trzecim (Emperia zostata powiadomiona przez inwestora o podpisaniu uméw z funduszami
Ipopema 72 FIZAN i Altus 29 FIZAN dot. sprzedazy posiadanych udziatow; tgcznie podmioty posiadajg
>23% akcji grupy).

Informacja byta wyczekiwana przez nas, bowiem wczes$niej zarzad Emperii wskazywat, ze do finalizacji
procesu moze dojs¢ w 3/4Q’17. Srednia cena za ostatnie 6 miesiecy wynosi 87,7 PLN/akcje (dla
ostatnich 3 m-cy 91,57 PLN/walor). Maxima Grupe ma ogfosi¢ wezwanie dzi$ z ceng nie nizszg niz
100 PLN/akcje, co wydaje sie by¢ bardzo atrakcyjng propozycjg (w naszej ostatniej rekomendacji z 19
czerwca 2017 roku cena docelowa wynosita 95,4 PLN/walor). W komunikacie prasowym
(http://mwww.emperia.pl/index.php?id=952) Dariusz Kalinowski podkreslit, ze pozyskanie Maxima Grupe
Jako inwestora pozwoli na przyspieszenie rozwoju spotki.

Zmiany zatozen co do rynku mocy oznaczajg konieczno$¢ dodatkowych analiz i prac nad modelem
finansowym dla planowanego nowego bloku w Elektrowni Ostroteka - poinformowat prezes Enei
Mirostaw Kowalik.

Grupa Enea wyda na inwestycje w czwartym kwartale ponad 1 mid PLN

Enea do konca 2018 roku planuje podja¢ decyzje w sprawie inwestycji w blok energetyczny w
technologii zgazowania wegla - poinformowat prezes Enei Mirostaw Kowalik.

Zalezna od PGNiG-u Polska Spdtka Gazownictwa poprawia wyniki. Po trzech kwartatach spétka
zanotowata prawie 3,7 mld PLN przychodéw i prawie 1,1 mld PLN czystego zarobku. Oba wyniki
wzrosty odpowiednio 0 5,6% i 0 7% (Parkiet)

Zarzad Ciechu zdecydowat o rozpoczeciu fazy przygotowawczej budowy catkowicie nowego zaktadu
produkcji soli warzonej w Stassfurcie w Niemczech. Warto$¢ inwestycji szacowana jest na ok. 100 min
euro, a orientacyjny czas jej realizacji to 2-3 lata - podat Ciech. Przewidywane zdolnos$ci produkcyjne
zaktadu to ok. 450 tysiecy ton soli rocznie.

BDM: spétka nie informowata wczesniej o tej inwestycji. Dotychczas z 600 tys. ton mocy soli warzonej
w Janikowie generowata ok. 180 min PLN sprzedazy. Zdolnosci 450 tys. ton dajg wiec potencjat
sprzedazowy ok. 140 min PLN co przy skali inwestycji (100 min EUR czyli 421 min PLN) wydaje sie
do$¢ kosztowng inwestycjg.

Bogdanka podtrzymuje, ze jej produkcja wegla w 2017 roku wyniesie 9 min ton.

Bogdanka spodziewa sie kilkuprocentowego wzrostu cen wegla w 2018 roku - poinformowat prezes
spotki Krzysztof Szlaga.

Po uzyskaniu praw do wydobycia w zlozu Ostréw kontrolowana przez Eneg Bogdanka chce
wnioskowac¢ o wydanie takiej koncesji dla K6 i K7. (Parkiet)

KNF wyrazita zgode, aby Bank BGZ BNP Paribas zaliczyt do kapitatu podstawowego Tier 1 zysk netto
za pierwsze potrocze 2017 r. w kwocie 130 min zt

Bumech zlozyt w sadzie wniosek o otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego w trybie
przyspieszonego postepowania ukladowego
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Grupa Apator podtrzymuje swoje catoroczne prognozy wynikow na 2017 rok, a decyzje, czy
publikowaé prognozy na 2018 rok podejmie w lutym. Spétka chce wzmacnia¢ swojg obecnosé na
rynkach zagranicznych, przysztoroczne inwestycje bedg na podobnym poziomie jak w '17, czyli okoto
50 min PLN

Apator spodziewa sie, ze w 2018 r. odnotuje spadek przychodéw r/r w obszarze opomiarowania
energii elektrycznej, utrzymanie lub spadek przychodéw w opomiarowaniu gazu i wzrostu przychodéw
w opomiarowaniu wody i ciepta oraz w aparaturze tgczeniowej, poinformowat cztonek zarzadu i
dyrektor ds. finansowych Piotr Nowak.

W zwigzku z przeniesieniem wszystkich aktywéw Nordea OFE do Aegon OFE, zwiekszyt on udziat w
akcjonariacie PKP Cargo do 5,58%

Biotechnologiczna spoétka NanoGroup zadebiutuje na GPW w poniedziatek, 4 grudnia, a nie - jak
wczesniej informowata - w pigtek, 24 listopada.

Cognor Holding podpisat z PS HoldCo umowe objecia przez PS HoldCo 16.000.000 akcji aportowych.
Cena emisyjna jednej zostata ustalona na 1,50 PLN tgczna wartos$¢ akcji wynosi wiec 24 min PLN

W zwigzku z przeniesieniem wszystkich aktywéw Nordea OFE do Aegon OFE, zwiekszyt on udziat w
akcjonariacie LC Corp do 5,93%

Spétka zdecydowata o rozwinieciu nowego obszaru zastosowan swojej technologii o naprawe
zepsutych potaczen metalicznych w cienkowarstwowych uktadach elektronicznych - poinformowata
spotka w komunikacie.

Prime Bit Games, producent gier mobilnych, wchodzacy w skiad notowanej na rynku NewConnect
grupy Midven, chce z emisji akcji, ktéra powinna sie zakonczy¢ do konca listopada, pozyska¢ do okoto
1 min PLN a na przetomie pierwszego i drugiego kwartatu 2018 roku zadebiutowa¢ na NewConnect

Medinice, spotka rozwijajgca projekty w obszarze kardiologii, planuje zadebiutowa¢ na rynku
NewConnect najp6zniej w pierwszym kwartale 2018 roku, a swoje potrzeby kapitatowe ocenia na 10-12
min PLN

Spétka CwMedia, wiasciciel serwisu CDA. pl i CDA Premium, planuje zadebiutowa¢ na NewConnect
na poczatku 2018 roku i z emisji akcji chce pozyskaé 5,5 min PLN

W zwigzku z przeniesieniem wszystkich aktywéw Nordea OFE do Aegon OFE, zwiekszyt on udziat w
akcjonariacie Mostostalu Zabrze do 5,90%.

W zwigzku z przeniesieniem wszystkich aktywéw Nordea OFE do Aegon OFE, zwigkszyt on udziat w
akcjonariacie Kogeneracji do 6,45%

W zwigzku z przeniesieniem wszystkich aktywéw Nordea OFE do Aegon OFE, zwigkszyt on udziat w
akcjonariacie MLP Group do 6,35%

W zwigzku z przeniesieniem wszystkich aktywéw Nordea OFE do Aegon OFE, zwigkszyt on udziat w
akcjonariacie Elektrobudowy do 7,24%

W zwigzku z przeniesieniem wszystkich aktywow Nordea OFE do Aegon OFE, zwiekszyt on udziat w
akcjonariacie Grupy Kety do 6,24%

W zwigzku z przeniesieniem wszystkich aktywow Nordea OFE do Aegon OFE, zwiekszyt on udziat w
akcjonariacie lzostalu do 6,48%

W zwigzku z przeniesieniem wszystkich aktywow Nordea OFE do Aegon OFE, zwigkszyt on udziat w
akcjonariacie Ferro do 10,41%

Iwona Sroka dotgczyta do rady nadzorczej Skarbiec TFI.

Sare prowadzi analizy rynkowe i rozmowy z potencjalnymi podmiotami w celu realizacji akwizycji, ale
za wczesnie jest na ujawnienie szczegdtdow, wynika ze stéw prezesa Dariusza Piekarskiego.
Potgczenie spotek z grupy Sare: Teletarget i Salelifter przyniesie pozytywny wplyw na wyniki w
kolejnych kwartatach, dodat prezes. "JesteSmy w trakcie przegladu opcji strategicznych i to nas nieco
zablokowato w przypadku akwizycji. W tym roku byty m.in. przymiarki do przejecia Gadu-Gadu, ale to
nie jest tak, ze nie prowadzimy analiz i nie prowadzimy rozméw. One sg prowadzone, ale sg one na
etapie wstepnym i nie mozemy o nich jeszcze komunikowac" - powiedziat Piekarski
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IT ZUS konczy prace nad Specyfikacjg Istotnych Warunkéw Zaméwienia dla przetargu na rozwoj KSI.
Przetarg powinien by¢ ogtoszony jeszcze w grudniu - moéwi cztonek zarzadu ZUS Krzysztof Dyki.
(Parkiet)
Delko Delko, dystrybutor chemii gospodarczej, planuje wyptaci¢ dywidende z zysku osiggnietego w 2017
roku.

Elemental Holding Zysk netto w 3Q’17 wyniost 7,8 min PLN i byt zgodny z oczekiwaniami rynku.

Qumak W 3Q’17 Qumak miat 62,6 min PLN przychodoéw ze sprzedazy (spadek o 43,6% r/r). Strata operacyjna
wyniosta 10 min PLN wobec 2,2 min zt straty przed rokiem, a strata netto siggneta 10,4 min PLN
wobec 3,9 min PLN straty w analogicznym okresie rok wczesniej.

Portfel zamoéwien Qumaka na lata 2017-18 wynosi 146,5 min PLN
Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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