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KOMENTARZ PORANNY Wartos¢ Zmiana
Koncéwka ciekawego czerwca bez przetomu CR i
W $rode od poczatku sesji przeszkadzat umacniajacy sie dolar, co od razu znalazto WiG20 21433 -0,5% -12,9%
odzwierciedlenie w stabszej postawie rynkéw wschodzacych w tym GPW. Straty gt. WwIG30 24745 -0,3% -12,4%
indekséw wyniosty ok. 0,5% (2143/2105 WIG20/FW20). Technicznie nic sie nie mwiG4o 4252,0 0,4% -12,3%
zmienito. Czerwiec konczymy lekkg stratg ,blue chips” po bardzo stabym okresie swiGso 12 575,0 -0,7% -13,8%
kwiecien-maj. Zdecydowanie wigkszej przeceny doswiadczyta druga i trzecia linia wic 56101,8 0,3% -12,0%
waloréw, gdzie podstawowym problemem jest z reguty niska ptynno$¢ obrotu. Czerwiec G Banki 72831 0.4% 14.1%
zapamigtamy na dtugo. Oprécz kluczowych posiedzen bankéw centralnych, i gud 21477 -0,6% -23,8%
zdecydowanie réznicujgcych tempo zaciesniania polityki monetarnej przez FED i EBC v\ chemia 119363 0.8% 99.0%
(szerzej temat opisywatem juz od wrzesnia'17, kiedy FED zdecydowat si¢ na operacie g pew 2089.7 0.7% 4.9%
QT), doszto do dalszej eskalacji r?apie,(': handlowych. Cta importowe na stgl | aluminium WIG Energia 2 356:5 7024% 72112%
wprowadzone przez USA staty sie faktem, na co z automatu odpowiedzieli partnerzy: o gl Qe o
Chiny i UE. Prezydent Trump straszy kolejnymi barierami np. na import samochodéw Wt—— 4779’3 2'20/ 0‘30/
z UE. Niemcy, dla ktérych USA stanowig pierwszy rynek eksportowy (ok. 15% e' a ' - 0“ - D°
sprzedazy) maja w tym przypadku najwiecej do stracenia. Polska to z kolei trzeci w  W!C Paiva SEER 'Llj’ '17"?’
Europie dostawca czesci, gt. do Niemiec, a caty sektor automotive ma niebagatelne S Elper? i L% S0
znaczenie dla kondycji naszej gospodarki. Pojawia sie wiec ryzyko, ktére do tej pory WIG Surowce ShUSS o A
nie bylo powaznie traktowane. Dzi§ nastroje o poranku ponownie nie wskazujg WIG Telco 6475 0.0% -131%
wyraznego kierunku. Dolar przez noc troche stracit, co daje nadzieje na lepszg sesje DAX 123486 0,9% -4,4%
na GPW. CAC40 5327,2 0,9% 0,3%
Krystian Brymora BUX 35587,5 0,7% -9,6%
S&P500 2699,6 -0,9% 1,0%
DJIA 24117,6 -0,7% 2,4%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK Nasdag Comp 74451 -15% 7.8%
3 . . " " . Bovespa 70609,0 -1,1% -7,6%
GPW Spoétka w ramach aktualizacji strategii do 2022 roku przedstawita 14 = —-- 22676 00% 2%
inicjatyw strategicznych; S&P/ASX 200 62159 0.3% 2,5%
= Stelmet: wyniki 2Q"17/18 zgodne ze wstgpnymi, rekordowy KO (250 MPLN) i Zoto Q250 L0 {05
wysoki DN (294 MPLN) [tabela BDM]; fdsde © 7P 0B T
. . . Ropa WTI 72,8 3,2% 22,5%
= PKP Cargo: Nieco stabsze r/r odczyty operacyjne za maj [komentarz BDM];  gorpin 435 0.4% 9%
= GetBack: Prokuratura postawita b. dyrektor biura zarzadu GetBack Katarzynie USD/PLN 3,75 1,1% 7.8%
M. i prezesowi Polskiego Domu Maklerskiego Szczepanowi D.-M. zarzuty w  CHF/PLN S 0,5% 5.6%
Sledztwie dotyczgcym m.in. dziatania na szkode spétki; = nLes By e g
s yezacy o @ SpotKl; USD/IPY 110,4 0,3% 2,1%
= Quercus: Ubiegtoroczny zysk trafi na ograniczenie wptywu potencjalnych strat p—
z tyt. obligacji GetBack lub na skup akcji wlasnych; _
Wartos¢ Zmiana
= Murapol: Michat Sapota zrezygnowat z funkcji cztonka rady nadzorczej; Kurs otwarcia 2115 9 -0,42%
= Vindexus: Spétka oczekuje, Ze wolumen sptat z portfeli wierzytelnosci bedzie ~<urs zamkniecia 20 - 00030
. . . Kurs min. 2088 22 -1,04%
rést o kilka procent; Kurs max. 2116 24 -1,12%
= Vistula: WZA spéiki przyjeto program motywacyjny [tabel BDM]; Wolumen obrotu 20 230 10 612 110,33%
. . S o j 53 327 66 0,12%
= Polnord: Hanapeta Holdings posiada 5,5% akcji spotki; LRanelposys .
» Protektor: Spétka przedstawita strategie na lata 2018-23; L EAY
| . . . Indeks Open Low High Close 1D  Obrét
= TIM: Spdtka wdraza nowe inicjatywy — Parkiet. WIG20 214933 212080 215487 214325 -05% 586

WIG30 2 474,26 2459,69 248269 247454 -0,3% 655
WYKRES DNIA MWIG40  4226,61 12546,71 12634,06 425198 0,4% 159

SWIG80 12 629,89 4 219,19 425331 1257497 -0,7% 41
Walory Qumaka zyskaty wczoraj ponad 16% i znajdujg sie obecnie najwyzej wiG-pL 5701731 5701731 5723068 5723068 -03% 793
od kwietnia. Wczesnie, 25 czerwca, spétka podata w komunikacie, ze wic 5612048 5582232 5626280 5610180 -0,3% 801
UOKIK wydat zgode na przejecie Euvic.

WIG20
. Close MC 1D YTD
Qumak- daily Alior 67,30 8780 -1,0% -15,3%
(ot - e 1| BZ WBK 339,20 33 694 0,0% -14,4%
| cce 216,80 8924 -0,6% -23,9%
CD Projekt 164,90 15 850 0,5% 70,0%
F5 Cyfrowy P. 22,76 14 556 0,5% -8,4%
Energa 8,90 3685 0,9% -30,1%
| Eurocash 21,56 3000 2,4% -18,5%
il JSwW 78,68 9238 0,8% -18,3%
| ‘. P KGHM 87,26 17 452 0,8% -21,5%
A Lotos 54,82 10135 0,4% -5,0%
LPP 8 955,00 16 588 1,2% 0,5%
MBANK 401,80 17 001 0,3% -13,6%
Orange 4,61 6050 1,1% 20,4%
Pekao 114,10 29 948 -0,8% -11,9%
PGE 9,38 17538 1,3% 22,2%
PGNIG 5,69 32879 0,7% 9,5%
PKN Orlen 82,30 35 200 1,6% 22,4%
— = - = = = = = — = = PKOBP 37,25 46 563 1,0% -15,9%
QM P Equity (Qumak SA) Gragh 1754 Daily ZE0UNY M8 Copyright 2018 Blcamberg Finance L, o 28 Ju 2018 O7:ST13 PzU 38,72 33436 1,0% -8,2%
Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg ELIED 22 I ;926 25620
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mWIGA40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close MC 1D YTD Close MC 1D
11 bit 448,00 1025 3,2% 126,3% ING BSK 180,00 23418 0,0%
Amica 108,80 846 -2,7% -13,5% Inter Cars 251,50 3563 -3,1%
Amrest 445,00 9440 -1,5% 8,5% Kernel 46,60 3818 -1,8%
Asseco PL 39,92 3313 0,8% -9,2% Kety 321,00 3064 1,3%
Azoty 43,06 4271 -2,4% -38,1% Kruk 210,00 3963 -1,9%
Benefit Sys. 1075,00 3073 0,5% -8,1% LC Corp 2,37 1061 1,7%
Bogdanka 51,80 1762 0,0% -22,7% Livechat 33,50 863 0,4%
Boryszew 6,42 1541 -3,3% -30,4% Mabion 106,00 1454 0,0%

Budimex 12520 3196 -1,1% -40,9% Medicalg 149,00 537 8,9%
Cl Games 0,91 138 0,0% -11,7% Millennium 8,09 9814 2,1%

Ciech 6170 3252 08%  7,3% Netia 507 1701  14%
Comarch 146,00 1187  1,0% -232% Orbis 88,80 4092  02%
Dino 10050 9853  37% 275% Pfleiderer 3660 2368 -1,6%
Enea 958 4229 12% -16,7% PKP Cargo 4450 1993  2,8%
Famur 500 2874 3,1% -19,4% PLAY 2600 659 -0,1%
Forte 4700 1125 11%  -6,0% Polimex 3,17 750 -4.2%
GetinNoble 1,00 971  -2,9% -38,3% Sanok 3880 1043 -0,3%
GPW 37,55 1576  3,6% -20,1% Stalprodukt 451,50 2519  0,3%
GTC 928 4364 -1,1% -53% Wawel 920,00 1380 0,0%  -10,7% s g s ot 21 Bt e
Handlowy 7260 9486 2,7% -11,3% WP.PL 49,50 1428 -29% 2,1%  Zrodfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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GPW Spdétka w ramach aktualizacji strategii do 2022 roku przedstawita 14 inicjatyw strategicznych, ktére
koncentrujg sie na rozwoju technologicznym oraz wdrazaniu rozwigzan, ktére zdywersyfikujg przychody
grupy. Gietda ma by¢ tez wsparciem w finansowaniu budowy infrastruktury w Polsce.

"Grupa kapitatowa GPW ma zamiar skoncentrowa¢ sie na rozwoju technologicznym oraz wdrazac
innowacyjne rozwigzania, ktére zdywersyfikujg przychody grupy" - powiedziat prezes GPW Marek Dietl,
cytowany w komunikacie przed srodowg konferencjg prasowa.

Zgodnie z zatozeniami w nadchodzacych latach rynek kapitatowy ma by¢ wsparciem w finansowaniu budowy
nowej infrastruktury w Polsce, co bedzie wymagato kilkuset miliardéw ztotych naktadéw. GPW bedzie takze
wspdlnie z gietdami regionu stawia¢ czota zmianom w europejskim otoczeniu prawno-regulacyjnym (m.in.
MAR, MIFID II/MIFIR).

Intencjg zarzadu GPW jest, by przedstawione inicjatywy strategiczne stuzyty umacnianiu pozycji
miedzynarodowej GPW. Gielda postawi tez na budowe nowych platform umozliwiajgcych spotkanie
kupujacych i sprzedajgcych na warszawskim parkiecie.

"ZdecydowaliSmy o utrzymaniu naszych dotychczasowych gtéwnych zatozen finansowych. Jestesmy
przekonani, ze osiggniecie 7% wzrostu s$redniorocznych przychodéw grupy GPW, podwojenie zysku
EBITDA, jest bardzo ambitne, ale inicjatywy strategiczne sg przygotowane po to, aby utrzymac¢ wyznaczone
cele" - powiedziat wiceprezes GPW Jacek Fotek, cytowany w komunikacie.

Aktualizacja strategii skupia sie wokoét czterech obszaréw rozwoju grupy kapitatowej GPW, ktére obejmujg
rozwdj podstawowego biznesu, rozwdj przez dywersyfikacje i wejscie w nowe obszary biznesowe, tworzenie
nowych rozwigzan technologicznych, a takze utrzymanie atrakcyjnej polityki dywidendowe;.

GPW rozpoczyna konkurencje z 24 najbardziej rozwinietymi krajami Swiata, po tym jak FTSE Russell
przekwalifikowata Polske z rynkéw rozwijajgcych sie do rozwinietych, zapowiedziat prezes Marek Dietl. W
tym celu gietda przedstawita 14 inicjatyw strategicznych, ktére majg wesprze¢ GPW w umacnianiu pozycji
migdzynarodowej.

GPW chce uruchomié¢ kontrakty terminowe na indeksy sektorowe, umozliwiajgce inwestowanie m.in. w banki,
paliwa, energie i spotki technologiczne.

"Chcemy uruchomi¢ kontrakty terminowe na indeksy sektorowe. W pierwszym rzedzie umozliwilibysmy
globalnym inwestorom i inwestorom pasywnym, w tym ETF, inwestowanie w banki, w sektor paliw, energii i
technologiczny" - powiedziat Fotek podczas prezentacji aktualizacji strategii GPW do 2022 roku.

Zamiarem GPW jest takze rozszerzenie oferty kontraktow terminowych na akcje oraz kontraktow
walutowych.

"Naszg ambicjg jest objecie kontraktami wszystkich spétek z indeksu mWIG40" - powiedziat wiceprezes.
GPW planuje stworzenie rynku Private Market opartego o Blockchain.

Spétka planuje stworzenie w ramach projektu GPW Data - nowych standardéw raportowania informacji
gietdowych i hurtownie danych gietdowych do przetwarzania ich z pomocga technologii big data i sztucznej
inteligencji (Al), poinformowat Tomasz Wisniewski z GPW. Wsréd nowych inicjatyw strategicznych GPW
zapowiedziata wprowadzenie standardéw raportowania biznesowego pozwalajacych na automatyczne
przetwarzanie danych i obnizenie kosztow raportowania przez spotki. Zapowiedziat réwniez budowe
repozytorium - hurtowni bazy danych spoétek i informacji gietdowych.

Rynek BondSpot chce uruchomié futures na dtug i stope procentowg. Wsréd planéw BondSpot jest tez rozwoj
rynku OTC, a takze rozszerzenie gamy produktéw o zapytanie o cene i platforme posttransakcyjna.

Platforma Handlu Odpadami i Surowcami Wtérnymi, ktdérej uruchomienie planuje GPW ma zostac
uruchomiona "lada moment", poinformowata cztonek zarzadu GPW Izabela Olszewska. Wskazata ponadto,
ze ten projekt strategiczny ma by¢ zdrowg inicjatywa wpisujgcg sie w strategie panstwa. Podkreslita
jednoczesnie, ze na platformie nie bedzie niebezpiecznych odpadéw z sektora chemicznego. Wedtug
planéw, GPW zaktada stworzenie elektronicznej platformy do handlu odpadami i produktami ich
przetworzenia; zestaw ustug dopasowanych do potrzeb branzy; rozwigzanie wpisujgce sie w unijny model
zwigzany z gospodarkg odpadami, oparty na obiegu zamknietym.

GPW zaprezentowata zaktualizowang strategie, ktéra ma obowigzywac¢ do 2022 r. Przedstawionych zostato
14 z 24 kluczowych inicjatyw. Cze$¢ z nich wywotata spore zaskoczenie rynku. - Parkiet
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Spétka opublikowata raport za 1H17/18 (kalendarzowy 4Q’17-1Q’18).

Wybrane dane finansowe [min PLN]
kalendarzowy 1Q'17 1Q'18 1Q'18-wstepne 4Q'16-3Q'17 2Q'17-1Q'18

zmiana r/r zmiana r/r
obrotowy 2Q'16/17 2Q'17/18 2Q'17/18 2016/2017 2Q'17/18 LTM
Przychody 196,3 150,8 150,8 -23,2% 538,1 522,5 -2,9%
Wynik brutto ze sprzedazy 43,7 41,1 -6,1% 140,3 141,2 0,6%
EBITDA 25,5 18,8 18,8 -26,3% 57,6 58,0 0,6%
EBIT 15,2 8,4 84 -44,7% 20,6 17,0 -17,5%
Zysk netto 13,2 4,1 41 -69,1% 19,4 13,0 -32,8%
Marza brutto 22,3% 27,2% 26,1% 27,0%
Marza EBITDA 13,0% 12,4% 12,4% 10,7% 11,1%
Marza EBIT 7,7% 5,6% 5,6% 3,8% 3,3%
Marza netto 6,7% 2,7% 2,7% 3,6% 2,5%
P/E 12M 23,9
EV/EBITDA 12m 10,4

Zrédio: BDM, spétka

Prokuratura postawita b. dyrektor biura zarzadu GetBack Katarzynie M. i prezesowi Polskiego Domu
Maklerskiego Szczepanowi D.-M. zarzuty w $ledztwie dotyczgcym m.in. dziatania na szkode spotki GetBack
- przekazat PAP prok. Przemystaw Baranowski z Prokuratury Regionalnej w Warszawie.

Warszawska prokuratura regionalna skierowata tez do sgdu wniosek o zastosowanie aresztu tymczasowego
wobec dwojga podejrzanych. Prok. Baranowski zaznaczyt, ze prokuratura udzieli szczegétowych informacji
dot. postawionych zarzutéw dopiero po posiedzeniu aresztowym sadu.

Bozena Solska zrezygnowata z funkcji cztonka zarzadu GetBack. Jako przyczyne swojej rezygnacji Solska
wskazata zakonczenie prac - po stronie GetBack - nad sprawozdaniami finansowymi za rok obrotowy 2017.

Akcjonariusze Quercus TFI zgodzili sig, by caty zysk osiagniety w 2017 roku w wysokosci 34 min PLN
przeznaczy¢ na ograniczenie wptywu potencjalnych strat z tytutu obligacji GetBack lub na pokrycie wydatkéw
zwigzanych ze skupem akcji wlasnych. Walne zgromadzenie zaakceptowato wydanie przez spotke w tym
celu maksymalnie 41 min PLN, sfinansowanych z ubiegtorocznego zysku oraz pozostatych kapitatow.

Uchwalone upowaznienie w sprawie skupu akcji wiasnych, daje zarzadowi Quercus TFI mozliwo$é nabycia
tacznie do 5,7 min akcji, czyli do 10% wszystkich papieréw spéiki, za cene 9,5 PLN/akcje, w celu ich
umorzenia. Zarzad Quercusa bedzie mégt przeprowadzi¢ skup w ciggu maksymalnie pieciu lat od podjecia
uchwaty.

Bank Pekao zmienia oferte dla klientéw zamoznych, ktérzy maja tagcznie ponad 30 % depozytéw detalicznych
banku i chce zwiekszy¢ udziat w tym rynku do co najmniej 11-12 %. W drugiej potowie roku klientom tym
zaoferuje ustuge doradztwa inwestycyjnego.

Marek Tomczuk, wiceprezes banku poinformowat, ze bank wzmacnia oferte sprofilowang dla obywateli
Ukrainy pracujgcych lub studiujgcych w Polsce i zaoferuje m.in. darmowe przelewy na Ukraine oraz
bankowos$¢ mobilng PeoPay po ukrainsku. Bank chce do korica tego roku otworzy¢ co najmniej kilkadziesigt
tysiecy nowych rachunkéw Ukraincow

Pekao ocenia, ze podwyzszenie buforu innej instytucji o znaczeniu systemowym nie zmieni mozliwosci
dywidendowych banku i bedzie on w stanie przeznaczy¢ na dywidende 100 % zysku netto za ’18.

Spétka oczekuje, ze wptywy netto z emisji nowych akcji wyniosa okoto 6,2 min PLN. Przyjmowanie zapiséw
inwestoréw indywidualnych zaplanowano na 27 — 11 lipca, a inwestoréw instytucjonalnych 13 — 17 lipca
2018 roku.

Cena maksymalna, na potrzeby sktadania zapiséw przez inwestoréw indywidualnych, zostata ustalona na
60 PLN.

Spétka zamierza wprowadzi¢ do portfolio 3 nowe tytuty gier mobilnych. Na ten cel ma trafic ok. 5 min PLN.
Srodki z emisji, w wysokosci 1,2 min PLN, majg trafi¢ réwniez na reklame nowych gier.
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Michat Sapota zrezygnowat z petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej spétki ze skutkiem na 27 czerwca
2018 roku. Sapota zrezygnowat takze z funkcji w radzie nadzorczej Abadon Real Estate ze skutkiem na 30
czerwca. W komunikatach nie podano przyczyn rezygnacii.

Akcjonariusze Polskiej Grupy Energetycznej (PGE) zarzadzili przerwe w obradach zwyczajnego walnego
zgromadzenia spotki do 19 lipca 2018 roku. Przerwe zarzgdzono przed podjeciem decyzji o podziale zysku.

Rekordowa sprzedaz i bardzo wysoki popyt na mieszkania wyraznie napedzajg deweloperskie inwestycje,
jednak o grunty pod zabudowe wielorodzinng jest coraz trudniej, a ich ceny idg w gore, wskazujg eksperci
Emmerson Evaluation w raporcie "Grunty pod zabudowe mieszkaniowg wielorodzinng". Najwieksze
podwyzki odnotowano w t.odzi (20%), Poznaniu (18%) i we Wroctawiu (18%).

Wedtug obliczen Savills w Polsce znajduje sie juz 10 min mkw. nowoczesnej powierzchni biurowej. Do 2028
roku catkowite zasoby biurowe moga zwiekszy¢ sie¢ nawet do 24 min mkw.

Mieszkaniowa banka nie rosnie. Jeszcze. Popyt szaleje, ceny szybko idg w gore i rynek ma symptomy
przegrzania - czesto powtarzang teze obalajg liczby. Ekonomisci uspokajajg - rynek jest zdrowy. — Puls
Biznesu

Jastrzebska Spotka Weglowa zamierza siega¢é po nowoczesne technologie zwigzane z produktami
weglopochodnymi, aby dziatajgc prosrodowiskowo, tworzy¢ bufor dla okresowych wahan cen wegla .

Jak zasygnalizowat prezes Ozon, JSW pozyskuje partneréw pod katem technologii zwigzanych z produkcja
m.in. widkien weglowych ze smoét powstajgcych w produkcji koksu czy uzyskiwania wodoru z gazu
koksowniczego. "ChcielibySmy tu w ciggu 5-7 lat zapewni¢ sobie 5-10% przychoddéw. To obszar o wiele
bardziej marzowy niz nasza tradycyjna dziatalno$¢" - wskazat w srode Ozon.

Akcjonariusze spotki zdecydowali o przeznaczeniu 17,75 mld CZK z zysku netto za ‘17 i zyskéw
zatrzymanych na dywidende, tj. o wyptacie 33 CZK/akcje.

Walne zgromadzenie Comarchu zdecydowato o wyptacie dywidendy na poziomie 1,50 PLN/akcje. Lacznie
na ten cel trafi 12,2 min PLN. Dzien dywidendy ustalono na 10 sierpnia, a jej wyptata ma nastgpi¢ 31 sierpnia
2018 roku.

Ustawa o pracowniczych planach kapitatowych moze byé niezgodna z art. 32 konstytucji, ktéry méwi o
réwnosci wobec prawa - wynika z opinii przedstawionej przez RCL. Zdaniem ekspertéw, konstytucje moze
narusza¢ m.in. uprzywilejowana pozycja PFR TFI i nieréwny czas wej$cia w zycie ustawy.

W ocenie Rzagdowego Centrum Legislacji, nowy projekt ustawy, przedstawiony przez Ministerstwo Finansow
pod koniec maja, nie uwzglednit pierwotnych uwag i zawiera przepisy, ktére "jako potencjalnie prowadzgce
do naruszenia zasady rownego traktowania, mogg budzi¢ watpliwosci w kontekscie zasady wyrazonej w art.
32 Konstytucji RP".

Spétka podpisata umowe na realizacje inwestycji drogowej polegajgcej na rozbudowie ulicy Narodowych Sit
Zbrojnych z Al. Jana Pawta Il w Biatymstoku. Zamawiajgcym jest miasto Bialystok, a wynagrodzenie za
wykonanie przedmiotu umowy wynosi facznie ok. 42,6 min PLN netto.

Spétka przydzielita 2 min obligacji serii E dla inwestoréw indywidualnych o tgcznej wartosci 200 min PLN.
Srednia stopa redukcji wyniosta 68,4%.

Notowany na NewConnect producent wyrobdw syropowych, stawia na zwigkszenie mocy produkcyjnych, na
co chce przeznaczy¢ w tym roku minimum 1 min PLN.

Gtéwnym celem spotki na 2018 rok jest poszerzenie mocy produkcyjnych. Otwarcie nowej linii produkcyjnej
i zakonczenie procesu automatyzacji produkcji planowane sg na przetom 2018/2019. Przedstawiciele spotki
szacujg, ze inwestycja w nowe moce produkcyjne zwrdci sie w ciagu 2,5-3 lat.

Dzieki wsparciu kapitatowemu PFR spodtka Ferrum zrestrukturyzowata sie i uruchomita jedng z
najnowoczesniejszych w Europie linii do produkcji rur niezbednych do budowy wielkich rurociggéw. Ma juz
potencjalnych kontrahentéw.

"Moge $miato powiedzie¢, ze dzieki nowym akcjonariuszom czyli Polskiemu Funduszowi Rozwoju
kierowanemu przez prezesa Pawta Borysa, panu Markowi Warzesze oraz funduszom zarzadzanym przez
Credit Value Investments wracamy na rynek, jako spotka oddtuzona, dokapitalizowana i wzmocniona o nowg
linie - mowi cytowany w komunikacie PFR prezes Ferrum Krzysztof Kasprzycki.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywny autoréw. O i zawarte w nim
nie sa podstaw zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedaty w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak inter . Publi jie w prasie lub w jie catosci lub czeéci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.




bd(D

041993

Vindexus

Tauron

PKP Cargo

LC Corp
Mediacap

Marvipol

Vistula

Esotiq
Polnord

PlayWay

Sanok

BIULETYN PORANNY

czwartek, 28 czerwca 2018

Gietda Praw Majgtkowych Vindexus oczekuje, ze w kolejnych miesigcach wolumen sptat z portfeli
wierzytelnosci bedzie rést o kilka - kilkanascie procent kwartalnie. Spotka zaktada, ze nominalna warto$¢
portfeli wierzytelnosci oraz $rodki na ich zakup w tym roku nie beda nizsze niz w 2017 r., pomimo stabszego
poczatku roku, poinformowali przedstawiciele spoiki.

"Liczymy, ze dokonamy akwizycji portfeli w trzecim i czwartym kwartale, co jest zwigzane z faktem, ze jest
wiele przetargow i widzimy, ze ceny wszystkich portfeli spadty o 10-20%. Nie jest to spadek, ktérego bysmy
oczekiwali - ze wzgledu na zawirowania u konkurenc;ji i niekorzystne zmiany prawne liczyliSmy, ze on bedzie
wiekszy. Mamy za sobg dopiero | potowe roku, a wiekszos¢ jest rozstrzygana w 2H18" - powiedziat
przewodniczgcy rady nadzorczej Piotr Kuchno, podczas konferencji prasowe;.

Dodat, ze obecnie pojawito sie wiele przetargdéw na portfele przeterminowane, ale banki nieco ostrozniej
podchodzg do sprzedazy pakietéw, niz w ubiegtym. roku.

UOKIK podat, ze Tauron Wydobycie ztozyt wniosek w sprawie przejecia kontroli nad spétkg Katowicki Wegiel.

Spotka przewiozta prawie 9,2 min ton towaréw w maju br., tj. 0 2,2% wigcej m/m. Praca przewozowa wyniosta
2,4 mld tkm i byta 0 2,8% wyzsza niz w poprzednim miesigcu. W poréwnaniu do kwietnia 2018 roku, w maju
br. wzrosty przewozy m.in. wegla kamiennego, rud, kamienia, intermodalne i z grupy "pozostate tadunki”,
natomiast w ujeciu r/r grupa zwiekszyta przewozy m.in. kamienia i transportow intermodalnych. Wigksze
przewozy kamienia wynikajg m.in. z rosngcego zapotrzebowaniu odbiorcow na kruszywa w zwigzku z
budowg nowych odcinkow drdg i modernizacja linii kolejowych.

BDM: Spotka w komunikacie prasowym nie odniosta sie do tego, jak wygladajg majowe odczyty w ujeciu r/r
-poziomy osiggniete w maju sg nizsze r/r pod wzgledem zaréwno przewiezionej masy (9,2 min ton vs 9,37
min ton rok temu) jak i pracy przewozowej (2,4 mid tkm vs 2,46 mid tkm). Narastajgco od poczatku roku do
maja przewieziona masa wzrosta o +6% r/r a praca przewozowa o +5% r/r. Wyhamowanie dynamiki
wzgledem poczgtku roku mozna czesciowo wigzac z zapowiadang mniejszg sezonowoscig w 2018 roku.

Akcjonariusze LC Corp zdecydowali o wyptacie 107,4 min PLN dywidendy z zysku za 2017 roku, czyli 0,24
PLN/akcje. Dniem ustalenia prawa do dywidendy bedzie 23 lipca, a jej wyptata nastapi 31 lipca.

Walne zgromadzenie spotki zdecydowato o wyptacie 1,1 min PLN dywidendy za 2017 rok. Dniem
dywidendy bedzie 13 wrzesnia, a termin jej wyptaty to 4 pazdziernika.

Mariusz Pofawski, wiceprezes spoiki, nabyt 27 czerwca 5,86 tys. akcji spotki po Sredniej cenie 4,61
PLN/walor.

Wiceprezes Marvipol Development Mariusz Potawski ocenia, ze obecna "absurdalnie niska" wycena akgc;ji
Marvipolu czyni niepowtarzalng okazje inwestycyjng i po wczorajszym nabyciu akcji zamierza dalej z niej
korzystac.

Walne zgromadzenie Vistuli zgodzito sie na wprowadzenie programu motywacyjnego dla kadry

menedzerskiej w Vistuli i dla kluczowych oséb w grupie kapitatlowej. W ramach programu motywacyjnego
Vistula wyemituje 7,05 min warrantéw subskrypcyjnych imiennych serii F.

Vistula — zatozenia programu motywacyjnego

2018 2019 2020
Kurs vs WIG 7,5% 7,5% 7,5%
EBITDA 95 130 145
Wynik netto 55 78 90

Zrédta: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

Na walnym Vistuli byto stycha¢ producenta stodyczy Coliana, ale nie bedzie miat nic do powiedzenia w
radzie nadzorczej. — Puls Biznesu

Akcjonariusze spotki podjeli uchwate w sprawie wyptaty 2,2 min PLN dywidendy z zysku za 2017 roku, co
daje 1 PLN/akcje.

Hanapeta Holdings Co Limited z siedzibg na Cyprze przekroczyt 5% udzialu w gtosach na walnym
zgromadzeniu spotki.

Akcjonariusze spotki zdecydowali o wyptacie 15,7 min PLN dywidendy z zysku za 2017 rok, co daje 2,38
PLN/akcje. Dniem dywidendy bedzie 10 lipca. Wyptata nastapi 24 lipca.

Akcjonariusze spotki zdecydowali o wyptacie 3 PLN dywidendy na akcje z zysku za '17. Dniem dywidendy
bedzie 6 lipca, a jej wyptata nastgpi 26 lipca 2018 roku.
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W strategii na lata 2018-23 producent obuwia ochronnego liczy na wypracowanie 12 min PLN EBITDA w
2018 roku i wzrost zysku do 58,4 min PLN w 2023 roku. Protektor zaktada wzrost przychodéw ze 114 min
PLN prognozowanych na 2018 rok, do 251 min PLN w 2023 roku. Naktady inwestycyjne spotki w czasie
realizacji strategii majg wynies¢ 62 min PLN, przy wykorzystaniu gtdwnie finansowania zewnetrznego.
Spétka planuje ponadto podtrzymaé polityke dywidendowa, wyptacajgc akcjonariuszom 50-100% zysku
netto.

Bank utworzyt rezerwy w wysokosci 63 min PLN, ktore obcigzg wyniki 2Q’'18. Rezerwy sg zwigzane z
postepowaniem przed Prezesem Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw w sprawie praktyk
naruszajacych zbiorowe interesy konsumentéw.

ML System zawart z NCBIR w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwo6j umowe o
dofinansowanie projektu na kwote 25,8 min PLN.

Premier Danii zapowiedziat, ze jego kraj ma prawne instrumenty, by wstrzymac realizacje gazowego projektu
Nord Stream 2. Chce tez na ten temat unijnej debaty. — Rzeczpospolita

Unijni producenci stali liczg na wsparcie, by nie straci¢ konkurencyjnosci. Komisja Europejska w listopadzie
przedstawi strategie dla przemystu. Energochfonne branze juz teraz liczg na wsparcie koniecznych
inwestycji. - Rzeczpospolita

Tim wdraza nowe inicjatywy, ale nie planuje juz tak fundamentalnych zmian, jak przeprowadzona niedawno
zmiana modelu biznesu. Czarnym koniem grupy jest - wedtug prezesa - spdtka logistyczna. - Parkiet

Globalne fundusze weszly do Nodthera, jednej ze spotek, ktdrej mniejszosciowym udziatowcem jest
biotechnologiczna Selvita. - Parkiet

Dziesig¢ dni liczy sobie wspdlna komercyjna oferta grupy Cyfrowy Polsat i Netii kierowana do mieszkancéw
miast. W tym czasie akcje Orange Polska mocno potaniaty. - Parkiet

Roszczenie BGK wobec Asseco o kilkadziesigt min PLN kar umownych zakonczyto sie ugoda. Firma IT
zaptaci bankowi o wiele nizszg kwote. — Puls Biznesu

Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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