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Redaktor wydania: Adrian Górniak 
 

KOMENTARZ PORANNY 

Końcówka ciekawego czerwca bez przełomu 

W środę od początku sesji przeszkadzał umacniający się dolar, co od razu znalazło 
odzwierciedlenie w słabszej postawie rynków wschodzących w tym GPW. Straty gł. 
indeksów wyniosły ok. 0,5% (2143/2105 WIG20/FW20). Technicznie nic się nie 
zmieniło. Czerwiec kończymy lekką stratą „blue chips” po bardzo słabym okresie 
kwiecień-maj. Zdecydowanie większej przeceny doświadczyła druga i trzecia linia 
walorów, gdzie podstawowym problemem jest z reguły niska płynność obrotu. Czerwiec 
zapamiętamy na długo. Oprócz kluczowych posiedzeń banków centralnych, 
zdecydowanie różnicujących tempo zacieśniania polityki monetarnej przez FED i EBC 
(szerzej temat opisywałem już od września’17, kiedy FED zdecydował się na operację 
QT), doszło do dalszej eskalacji napięć handlowych. Cła importowe na stal i aluminium 
wprowadzone przez USA stały się faktem, na co z automatu odpowiedzieli partnerzy: 
Chiny i UE. Prezydent Trump straszy kolejnymi barierami np. na import samochodów 
z UE. Niemcy, dla których USA stanowią pierwszy rynek eksportowy (ok. 15% 
sprzedaży) mają w tym przypadku najwięcej do stracenia. Polska to z kolei trzeci w 
Europie dostawca części, gł. do Niemiec, a cały sektor automotive ma niebagatelne 
znaczenie dla kondycji naszej gospodarki. Pojawia się więc ryzyko, które do tej pory 
nie było poważnie traktowane. Dziś nastroje o poranku ponownie nie wskazują 
wyraźnego kierunku. Dolar przez noc trochę stracił, co daje nadzieję na lepszą sesję 
na GPW. 

Krystian Brymora  

 

Notowania: środek, 27 czerwca 2018 

 Wartość Zmiana 

1D YTD 

WIG20  2 143,3 -0,5% -12,9% 

WIG30 2 474,5 -0,3% -12,4% 

mWIG40 4 252,0 0,4% -12,3% 

sWIG80 12 575,0 -0,7% -13,8% 

WIG  56 101,8 -0,3% -12,0% 

WIG Banki 7 283,1 -0,4% -14,1% 

WIG Bud 2 147,7 -0,6% -23,8% 

WIG Chemia 11 936,3 -0,8% -22,0% 

WIG Dew 2 089,7 -0,7% -4,9% 

WIG Energia 2 356,5 -0,4% -21,2% 

WIG IT 1 884,1 0,9% -7,7% 

WIG Media 4 779,3 -2,2% -0,3% 

WIG Paliwa 5 899,9 -1,1% -17,4% 

WIG Spoż 3 414,0 -1,2% -5,9% 

WIG Surowce 3 504,9 0,7% -20,3% 

WIG Telco 647,5 0,0% -13,1% 

DAX 12 348,6 0,9% -4,4% 

CAC40 5 327,2 0,9% 0,3% 

BUX 35 587,5 0,7% -9,6% 

S&P500 2 699,6 -0,9% 1,0% 

DJIA 24 117,6 -0,7% -2,4% 

Nasdaq Comp 7 445,1 -1,5% 7,8% 

Bovespa 70 609,0 -1,1% -7,6% 

Nikkei225 22 267,6 0,0% -2,2% 

S&P/ASX 200 6 215,9 0,3% 2,5% 

Złoto 1 254,5 -0,4% -4,0% 

Miedź 6 713,0 -0,6% -7,4% 

Ropa WTI 72,8 3,2% 22,5% 

EUR/PLN 4,35 0,4% 4,1% 

USD/PLN 3,75 1,1% 7,8% 

CHF/PLN 3,77 0,5% 5,6% 

EUR/USD 1,16 -0,6% -3,5% 

USD/JPY 110,4 0,3% -2,1% 
 

FW20 

 Wartość  Zmiana 

Kurs otwarcia 2 115   -9 -0,42% 

Kurs zamknięcia 2 105   -13 -0,61% 

Kurs min. 2 088   -22 -1,04% 

Kurs max. 2 116   -24 -1,12% 

Wolumen obrotu 20 230   10 612 110,33% 

Otwarte pozycje 53 327   66 0,12% 
 

Indeksy GPW 

Indeks Open Low High Close 1D Obrót 

WIG20 2 149,33 2 129,80 2 154,87 2 143,25 -0,5% 586 

WIG30 2 474,26 2 459,69 2 482,69 2 474,54 -0,3% 655 

MWIG40 4 226,61 12 546,71 12 634,06 4 251,98 0,4% 159 

SWIG80 12 629,89 4 219,19 4 253,31 12 574,97 -0,7% 41 

WIG-PL 57 017,31 57 017,31 57 230,68 57 230,68 -0,3% 793 

WIG 56 120,48 55 822,32 56 262,80 56 101,80 -0,3% 801 

 

WIG20     

 Close MC 1D YTD  

Alior 67,30 8 780 -1,0% -15,3% 

BZ WBK 339,20 33 694 0,0% -14,4% 

CCC 216,80 8 924 -0,6% -23,9% 

CD Projekt 164,90 15 850 -0,5% 70,0% 

Cyfrowy P. 22,76 14 556 0,5% -8,4% 

Energa 8,90 3 685 -0,9% -30,1% 

Eurocash 21,56 3 000 -2,4% -18,5% 

JSW 78,68 9 238 0,8% -18,3% 

KGHM 87,26 17 452 0,8% -21,5% 

Lotos 54,82 10 135 0,4% -5,0% 

LPP 8 955,00 16 588 -1,2% 0,5% 

mBANK 401,80 17 001 0,3% -13,6% 

Orange 4,61 6 050 -1,1% -20,4% 

Pekao 114,10 29 948 -0,8% -11,9% 

PGE 9,38 17 538 -1,3% -22,2% 

PGNIG 5,69 32 879 -0,7% -9,5% 

PKN Orlen 82,30 35 200 -1,6% -22,4% 

PKOBP 37,25 46 563 -1,0% -15,9% 

PZU 38,72 33 436 1,0% -8,2% 

Tauron 2,27 3 978 0,9% -25,6% 

 

 
 

SKRÓT INFORMACJI ZE SPÓŁEK 

 GPW: Spółka w ramach aktualizacji strategii do 2022 roku przedstawiła 14 

inicjatyw strategicznych; 

 Stelmet: wyniki 2Q’17/18 zgodne ze wstępnymi, rekordowy KO (250 MPLN) i 
wysoki DN (294 MPLN) [tabela BDM]; 

 PKP Cargo: Nieco słabsze r/r odczyty operacyjne za maj [komentarz BDM]; 

 GetBack: Prokuratura postawiła b. dyrektor biura zarządu GetBack Katarzynie 

M. i prezesowi Polskiego Domu Maklerskiego Szczepanowi D.-M. zarzuty w 

śledztwie dotyczącym m.in. działania na szkodę spółki; 

 Quercus: Ubiegłoroczny zysk trafi na ograniczenie wpływu potencjalnych strat 

z tyt. obligacji GetBack lub na skup akcji własnych; 

 Murapol: Michał Sapota zrezygnował z funkcji członka rady nadzorczej; 

 Vindexus: Spółka oczekuje, że wolumen spłat z portfeli wierzytelności będzie 

rósł o kilka procent; 

 Vistula: WZA spółki przyjęło program motywacyjny [tabel BDM]; 

 Polnord: Hanapeta Holdings posiada 5,5% akcji spółki; 

 Protektor: Spółka przedstawiła strategię na lata 2018-23; 

 TIM: Spółka wdraża nowe inicjatywy – Parkiet. 

 

WYKRES DNIA 
 

Walory Qumaka zyskały wczoraj ponad 16% i znajdują się obecnie najwyżej 
od kwietnia. Wcześnie, 25 czerwca, spółka podała w komunikacie, że 
UOKiK wydał zgodę na przejęcie Euvic. 
 
Qumak- daily 

 
Źródło: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg 
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mWIG40          

 Close MC 1D YTD   Close MC 1D YTD  

11 bit 
studios 

448,00 1 025 3,2% 126,3% ING BSK 180,00 23 418 0,0% -12,5% 

Amica 108,80 846 -2,7% -13,5% Inter Cars 251,50 3 563 -3,1% -18,9% 

Amrest 445,00 9 440 -1,5% 8,5% Kernel 46,60 3 818 -1,8% -1,9% 

Asseco PL 39,92 3 313 0,8% -9,2% Kęty 321,00 3 064 1,3% -21,6% 

Azoty 43,06 4 271 -2,4% -38,1% Kruk  210,00 3 963 -1,9% -19,7% 

Benefit Sys. 1 075,00 3 073 0,5% -8,1% LC Corp 2,37 1 061 1,7% -13,8% 

Bogdanka 51,80 1 762 0,0% -22,7% Livechat 33,50 863 0,4% -16,0% 

Boryszew 6,42 1 541 -3,3% -30,4% Mabion 106,00 1 454 0,0% -6,0% 

Budimex 125,20 3 196 -1,1% -40,9% Medicalg 149,00 537 8,9% -25,3% 

CI Games 0,91 138 0,0% -11,7% Millennium 8,09 9 814 2,1% -9,5% 

Ciech 61,70 3 252 0,8% 7,3% Netia 5,07 1 701 1,4% -5,8% 

Comarch 146,00 1 187 1,0% -23,2% Orbis 88,80 4 092 0,2% -4,0% 

Dino 100,50 9 853 3,7% 27,5% Pfleiderer 36,60 2 368 -1,6% 8,4% 

Enea 9,58 4 229 1,2% -16,7% PKP Cargo 44,50 1 993 2,8% -19,2% 

Famur 5,00 2 874 3,1% -19,4% PLAY 26,00 6 596 -0,1% -23,1% 

Forte 47,00 1 125 1,1% -6,0% Polimex 3,17 750 -4,2% -21,3% 

GetinNoble 1,00 971 -2,9% -38,3% Sanok 38,80 1 043 -0,3% -15,1% 

GPW 37,55 1 576 3,6% -20,1% Stalprodukt 451,50 2 519 0,3% -10,5% 

GTC 9,28 4 364 -1,1% -5,3% Wawel 920,00 1 380 0,0% -10,7% 

Handlowy 72,60 9 486 2,7% -11,3% WP.PL 49,50 1 428 -2,9% 2,1% 
 

WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]  

 
Źródło: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A. 

FW20 

 
Źródło: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A. 

WIG20 

 
Źródło: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A. 
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INFORMACJE ZE SPÓŁEK 
  
GPW Spółka w ramach aktualizacji strategii do 2022 roku przedstawiła 14 inicjatyw strategicznych, które 

koncentrują się na rozwoju technologicznym oraz wdrażaniu rozwiązań, które zdywersyfikują przychody 
grupy. Giełda ma być też wsparciem w finansowaniu budowy infrastruktury w Polsce. 
 
"Grupa kapitałowa GPW ma zamiar skoncentrować się na rozwoju technologicznym oraz wdrażać 
innowacyjne rozwiązania, które zdywersyfikują przychody grupy" - powiedział prezes GPW Marek Dietl, 
cytowany w komunikacie przed środową konferencją prasową. 
 
Zgodnie z założeniami w nadchodzących latach rynek kapitałowy ma być wsparciem w finansowaniu budowy 
nowej infrastruktury w Polsce, co będzie wymagało kilkuset miliardów złotych nakładów. GPW będzie także 
wspólnie z giełdami regionu stawiać czoła zmianom w europejskim otoczeniu prawno-regulacyjnym (m.in. 
MAR, MIFID II/MIFIR). 
 
Intencją zarządu GPW jest, by przedstawione inicjatywy strategiczne służyły umacnianiu pozycji 
międzynarodowej GPW. Giełda postawi też na budowę nowych platform umożliwiających spotkanie 
kupujących i sprzedających na warszawskim parkiecie.  
 
"Zdecydowaliśmy o utrzymaniu naszych dotychczasowych głównych założeń finansowych. Jesteśmy 
przekonani, że osiągnięcie 7% wzrostu średniorocznych przychodów grupy GPW, podwojenie zysku 
EBITDA, jest bardzo ambitne, ale inicjatywy strategiczne są przygotowane po to, aby utrzymać wyznaczone 
cele" - powiedział wiceprezes GPW Jacek Fotek, cytowany w komunikacie. 
 
Aktualizacja strategii skupia się wokół czterech obszarów rozwoju grupy kapitałowej GPW, które obejmują 
rozwój podstawowego biznesu, rozwój przez dywersyfikację i wejście w nowe obszary biznesowe, tworzenie 
nowych rozwiązań technologicznych, a także utrzymanie atrakcyjnej polityki dywidendowej. 
 
GPW rozpoczyna konkurencję z 24 najbardziej rozwiniętymi krajami świata, po tym jak FTSE Russell 
przekwalifikowała Polskę z rynków rozwijających się do rozwiniętych, zapowiedział prezes Marek Dietl. W 
tym celu giełda przedstawiła 14 inicjatyw strategicznych, które mają wesprzeć GPW w umacnianiu pozycji 
międzynarodowej. 
 
GPW chce uruchomić kontrakty terminowe na indeksy sektorowe, umożliwiające inwestowanie m.in. w banki, 
paliwa, energię i spółki technologiczne.  
 
"Chcemy uruchomić kontrakty terminowe na indeksy sektorowe. W pierwszym rzędzie umożliwilibyśmy 
globalnym inwestorom i inwestorom pasywnym, w tym ETF, inwestowanie w banki, w sektor paliw, energii i 
technologiczny" - powiedział Fotek podczas prezentacji aktualizacji strategii GPW do 2022 roku. 
 
Zamiarem GPW jest także rozszerzenie oferty kontraktów terminowych na akcje oraz kontraktów 
walutowych. 
 
"Naszą ambicją jest objęcie kontraktami wszystkich spółek z indeksu mWIG40" - powiedział wiceprezes. 
 
GPW planuje stworzenie rynku Private Market opartego o Blockchain. 
 
Spółka planuje stworzenie w ramach projektu GPW Data - nowych standardów raportowania informacji 
giełdowych i hurtownię danych giełdowych do przetwarzania ich z pomocą technologii big data i sztucznej 
inteligencji (AI), poinformował Tomasz Wiśniewski z GPW. Wśród nowych inicjatyw strategicznych GPW 
zapowiedziała wprowadzenie standardów raportowania biznesowego pozwalających na automatyczne 
przetwarzanie danych i obniżenie kosztów raportowania przez spółki. Zapowiedział również budowę 
repozytorium - hurtowni bazy danych spółek i informacji giełdowych. 

 
Rynek BondSpot chce uruchomić futures na dług i stopę procentową. Wśród planów BondSpot jest też rozwój 
rynku OTC, a także rozszerzenie gamy produktów o zapytanie o cenę i platformę posttransakcyjną. 

 
Platforma Handlu Odpadami i Surowcami Wtórnymi, której uruchomienie planuje GPW ma zostać 
uruchomiona "lada moment", poinformowała członek zarządu GPW Izabela Olszewska. Wskazała ponadto, 
że ten projekt strategiczny ma być zdrową inicjatywa wpisującą się w strategię państwa. Podkreśliła 
jednocześnie, że na platformie nie będzie niebezpiecznych odpadów z sektora chemicznego. Według 
planów, GPW zakłada stworzenie elektronicznej platformy do handlu odpadami i produktami ich 
przetworzenia; zestaw usług dopasowanych do potrzeb branży; rozwiązanie wpisujące się w unijny model 
związany z gospodarką odpadami, oparty na obiegu zamkniętym. 
 
GPW zaprezentowała zaktualizowaną strategię, która ma obowiązywać do 2022 r. Przedstawionych zostało 
14 z 24 kluczowych inicjatyw. Część z nich wywołała spore zaskoczenie rynku. - Parkiet 

 
 

 

http://m.in/
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Stelmet Spółka opublikowała raport za 1H’17/18 (kalendarzowy 4Q’17-1Q’18). 
 
Wybrane dane finansowe [mln PLN] 

kalendarzowy 1Q'17 1Q'18 1Q'18-wstepne 
zmiana r/r 

 4Q'16-3Q'17 2Q'17-1Q'18 
zmiana r/r 

obrotowy 2Q'16/17 2Q'17/18 2Q'17/18  2016/2017 2Q'17/18 LTM 

Przychody 196,3 150,8 150,8 -23,2%  538,1 522,5 -2,9% 

Wynik brutto ze sprzedaży 43,7 41,1  -6,1%  140,3 141,2 0,6% 

EBITDA 25,5 18,8 18,8 -26,3%  57,6 58,0 0,6% 

EBIT 15,2 8,4 8,4 -44,7%  20,6 17,0 -17,5% 

Zysk netto 13,2 4,1 4,1 -69,1%  19,4 13,0 -32,8% 

         
Marża brutto 22,3% 27,2%    26,1% 27,0%  

Marża EBITDA 13,0% 12,4% 12,4%   10,7% 11,1%  

Marża EBIT 7,7% 5,6% 5,6%   3,8% 3,3%  

Marża netto 6,7% 2,7% 2,7%   3,6% 2,5%  

         
P/E 12M  23,9       
EV/EBITDA 12m  10,4       

Źródło: BDM, spółka 

  
GetBack Prokuratura postawiła b. dyrektor biura zarządu GetBack Katarzynie M. i prezesowi Polskiego Domu 

Maklerskiego Szczepanowi D.-M. zarzuty w śledztwie dotyczącym m.in. działania na szkodę spółki GetBack 
- przekazał PAP prok. Przemysław Baranowski z Prokuratury Regionalnej w Warszawie. 

Warszawska prokuratura regionalna skierowała też do sądu wniosek o zastosowanie aresztu tymczasowego 
wobec dwojga podejrzanych. Prok. Baranowski zaznaczył, że prokuratura udzieli szczegółowych informacji 
dot. postawionych zarzutów dopiero po posiedzeniu aresztowym sądu. 

Bożena Solska zrezygnowała z funkcji członka zarządu GetBack. Jako przyczynę swojej rezygnacji Solska 
wskazała zakończenie prac - po stronie GetBack - nad sprawozdaniami finansowymi za rok obrotowy 2017. 

  
Quercus Akcjonariusze Quercus TFI zgodzili się, by cały zysk osiągnięty w 2017 roku w wysokości 34 mln PLN 

przeznaczyć na ograniczenie wpływu potencjalnych strat z tytułu obligacji GetBack lub na pokrycie wydatków 
związanych ze skupem akcji własnych. Walne zgromadzenie zaakceptowało wydanie przez spółkę w tym 
celu maksymalnie 41 mln PLN, sfinansowanych z ubiegłorocznego zysku oraz pozostałych kapitałów. 

Uchwalone upoważnienie w sprawie skupu akcji własnych, daje zarządowi Quercus TFI możliwość nabycia 
łącznie do 5,7 mln akcji, czyli do 10% wszystkich papierów spółki, za cenę 9,5 PLN/akcję, w celu ich 
umorzenia. Zarząd Quercusa będzie mógł przeprowadzić skup w ciągu maksymalnie pięciu lat od podjęcia 
uchwały.  

  
Pekao Bank Pekao zmienia ofertę dla klientów zamożnych, którzy mają łącznie ponad 30 % depozytów detalicznych 

banku i chce zwiększyć udział w tym rynku do co najmniej 11-12 %. W drugiej połowie roku klientom tym 
zaoferuje usługę doradztwa inwestycyjnego. 

 
Marek Tomczuk, wiceprezes banku poinformował, że bank wzmacnia ofertę sprofilowaną dla obywateli 
Ukrainy pracujących lub studiujących w Polsce i zaoferuje m.in. darmowe przelewy na Ukrainę oraz 
bankowość mobilną PeoPay po ukraińsku. Bank chce do końca tego roku otworzyć co najmniej kilkadziesiąt 
tysięcy nowych rachunków Ukraińców 

Pekao ocenia, że podwyższenie buforu innej instytucji o znaczeniu systemowym nie zmieni możliwości 
dywidendowych banku i będzie on w stanie przeznaczyć na dywidendę 100 % zysku netto za ’18. 

  
T-Bull Spółka oczekuje, że wpływy netto z emisji nowych akcji wyniosą około 6,2 mln PLN. Przyjmowanie zapisów 

inwestorów indywidualnych zaplanowano na 27 – 11 lipca, a inwestorów instytucjonalnych 13 – 17 lipca 
2018 roku. 

 
Cena maksymalna, na potrzeby składania zapisów przez inwestorów indywidualnych, została ustalona na 
60 PLN. 
 
Spółka zamierza wprowadzić do portfolio 3 nowe tytuły gier mobilnych. Na ten cel ma trafić ok. 5 mln PLN. 
Środki z emisji, w wysokości 1,2 mln PLN, mają trafić również na reklamę nowych gier. 

  

http://m.in/


 

 

 
BIULETYN PORANNY 

czwartek, 28 czerwca 2018 

 

Wydział Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM  S.A.  
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl 

Opracowanie  ma charakter czysto informacyjny i zostało opracowany na podstawie informacji uznanych przez autorów za wiarygodne . Zawarte w nim komentarze są subiektywnymi poglądami autorów. Opracowanie i zawarte w nim komentarze 
nie są podstawą żadnej rekomendacji kupna bądź sprzedaży w rozumieniu obowiązującego prawa i nie powinny być tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie całości lub części opracowania wymaga zgody sporządzających raport. 

 
 

Murapol Michał Sapota zrezygnował z pełnienia funkcji członka rady nadzorczej spółki ze skutkiem na 27 czerwca 
2018 roku. Sapota zrezygnował także z funkcji w radzie nadzorczej Abadon Real Estate ze skutkiem na 30 
czerwca. W komunikatach nie podano przyczyn rezygnacji. 

  
PGE Akcjonariusze Polskiej Grupy Energetycznej (PGE) zarządzili przerwę w obradach zwyczajnego walnego 

zgromadzenia spółki do 19 lipca 2018 roku. Przerwę zarządzono przed podjęciem decyzji o podziale zysku. 

  
Deweloperzy Rekordowa sprzedaż i bardzo wysoki popyt na mieszkania wyraźnie napędzają deweloperskie inwestycje, 

jednak o grunty pod zabudowę wielorodzinną jest coraz trudniej, a ich ceny idą w górę, wskazują eksperci 
Emmerson Evaluation w raporcie "Grunty pod zabudowę mieszkaniową wielorodzinną". Największe 
podwyżki odnotowano w Łodzi (20%), Poznaniu (18%) i we Wrocławiu (18%).  

Według obliczeń Savills w Polsce znajduje się już 10 mln mkw. nowoczesnej powierzchni biurowej. Do 2028 
roku całkowite zasoby biurowe mogą zwiększyć się nawet do 24 mln mkw. 

Mieszkaniowa bańka nie rośnie. Jeszcze. Popyt szaleje, ceny szybko idą w górę i rynek ma symptomy 
przegrzania - często powtarzaną tezę obalają liczby. Ekonomiści uspokajają - rynek jest zdrowy. – Puls 
Biznesu 

  
JSW Jastrzębska Spółka Węglowa zamierza sięgać po nowoczesne technologie związane z produktami 

węglopochodnymi, aby działając prośrodowiskowo, tworzyć bufor dla okresowych wahań cen węgla . 

Jak zasygnalizował prezes Ozon, JSW pozyskuje partnerów pod kątem technologii związanych z produkcją 
m.in. włókien węglowych ze smół powstających w produkcji koksu czy uzyskiwania wodoru z gazu 
koksowniczego. "Chcielibyśmy tu w ciągu 5-7 lat zapewnić sobie 5-10% przychodów. To obszar o wiele 
bardziej marżowy niż nasza tradycyjna działalność" - wskazał w środę Ozon. 

  
CEZ Akcjonariusze spółki zdecydowali o przeznaczeniu 17,75 mld CZK z zysku netto za ‘17 i zysków 

zatrzymanych na dywidendę, tj. o wypłacie 33 CZK/akcję. 

  
Comarch Walne zgromadzenie Comarchu zdecydowało o wypłacie dywidendy na poziomie 1,50 PLN/akcję. Łącznie 

na ten cel trafi 12,2 mln PLN. Dzień dywidendy ustalono na 10 sierpnia, a jej wypłata ma nastąpić 31 sierpnia 
2018 roku. 

  
Rynek kapitałowy Ustawa o pracowniczych planach kapitałowych może być niezgodna z art. 32 konstytucji, który mówi o 

równości wobec prawa - wynika z opinii przedstawionej przez RCL. Zdaniem ekspertów, konstytucję może 
naruszać m.in. uprzywilejowana pozycja PFR TFI i nierówny czas wejścia w życie ustawy. 

W ocenie Rządowego Centrum Legislacji, nowy projekt ustawy, przedstawiony przez Ministerstwo Finansów 
pod koniec maja, nie uwzględnił pierwotnych uwag i zawiera przepisy, które "jako potencjalnie prowadzące 
do naruszenia zasady równego traktowania, mogą budzić wątpliwości w kontekście zasady wyrażonej w art. 
32 Konstytucji RP". 

  
Unibep Spółka podpisała umowę na realizację inwestycji drogowej polegającej na rozbudowie ulicy Narodowych Sił 

Zbrojnych z Al. Jana Pawła II w Białymstoku. Zamawiającym jest miasto Białystok, a wynagrodzenie za 
wykonanie przedmiotu umowy wynosi łącznie ok. 42,6 mln PLN netto. 

  
PKN Orlen Spółka przydzieliła 2 mln obligacji serii E dla inwestorów indywidualnych o łącznej wartości 200 mln PLN. 

Średnia stopa redukcji wyniosła 68,4%. 

  
Excellence Notowany na NewConnect producent wyrobów syropowych, stawia na zwiększenie mocy produkcyjnych, na 

co chce przeznaczyć w tym roku minimum 1 mln PLN. 

 
Głównym celem spółki na 2018 rok jest poszerzenie mocy produkcyjnych. Otwarcie nowej linii produkcyjnej 
i zakończenie procesu automatyzacji produkcji planowane są na przełom 2018/2019. Przedstawiciele spółki 
szacują, że inwestycja w nowe moce produkcyjne zwróci się w ciągu 2,5-3 lat.  

  
Ferrum Dzięki wsparciu kapitałowemu PFR spółka Ferrum zrestrukturyzowała się i uruchomiła jedną z 

najnowocześniejszych w Europie linii do produkcji rur niezbędnych do budowy wielkich rurociągów. Ma już 
potencjalnych kontrahentów. 

"Mogę śmiało powiedzieć, że dzięki nowym akcjonariuszom czyli Polskiemu Funduszowi Rozwoju 
kierowanemu przez prezesa Pawła Borysa, panu Markowi Warzesze oraz funduszom zarządzanym przez 
Credit Value Investments wracamy na rynek, jako spółka oddłużona, dokapitalizowana i wzmocniona o nową 
linię - mówi cytowany w komunikacie PFR prezes Ferrum Krzysztof Kasprzycki. 
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Vindexus Giełda Praw Majątkowych Vindexus oczekuje, że w kolejnych miesiącach wolumen spłat z portfeli 
wierzytelności będzie rósł o kilka - kilkanaście procent kwartalnie. Spółka zakłada, że nominalna wartość 
portfeli wierzytelności oraz środki na ich zakup w tym roku nie będą niższe niż w 2017 r., pomimo słabszego 
początku roku, poinformowali przedstawiciele spółki. 

"Liczymy, że dokonamy akwizycji portfeli w trzecim i czwartym kwartale, co jest związane z faktem, że jest 
wiele przetargów i widzimy, że ceny wszystkich portfeli spadły o 10-20%. Nie jest to spadek, którego byśmy 
oczekiwali - ze względu na zawirowania u konkurencji i niekorzystne zmiany prawne liczyliśmy, że on będzie 
większy. Mamy za sobą dopiero I połowę roku, a większość jest rozstrzygana w 2H’18" - powiedział 
przewodniczący rady nadzorczej Piotr Kuchno, podczas konferencji prasowej. 

Dodał, że obecnie pojawiło się wiele przetargów na portfele przeterminowane, ale banki nieco ostrożniej 
podchodzą do sprzedaży pakietów, niż w ubiegłym. roku. 

  
Tauron UOKiK podał, że Tauron Wydobycie złożył wniosek w sprawie przejęcia kontroli nad spółką Katowicki Węgiel. 

  
PKP Cargo Spółka przewiozła prawie 9,2 mln ton towarów w maju br., tj. o 2,2% więcej m/m. Praca przewozowa wyniosła 

2,4 mld tkm i była o 2,8% wyższa niż w poprzednim miesiącu. W porównaniu do kwietnia 2018 roku, w maju 
br. wzrosły przewozy m.in. węgla kamiennego, rud, kamienia, intermodalne i z grupy "pozostałe ładunki", 
natomiast w ujęciu r/r grupa zwiększyła przewozy m.in. kamienia i transportów intermodalnych. Większe 
przewozy kamienia wynikają m.in. z rosnącego zapotrzebowaniu odbiorców na kruszywa w związku z 
budową nowych odcinków dróg i modernizacją linii kolejowych. 

BDM: Spółka w komunikacie prasowym nie odniosła się do tego, jak wyglądają majowe odczyty w ujęciu r/r 
-poziomy osiągnięte w maju są niższe r/r pod względem zarówno przewiezionej masy (9,2 mln ton vs 9,37 
mln ton rok temu) jak i pracy przewozowej (2,4 mld tkm vs 2,46 mld tkm). Narastająco od początku roku do 
maja przewieziona masa wzrosła o +6% r/r a praca przewozowa o +5% r/r. Wyhamowanie dynamiki 
względem początku roku można częściowo wiązać z zapowiadaną mniejszą sezonowością w 2018 roku. 

  
LC Corp Akcjonariusze LC Corp zdecydowali o wypłacie 107,4 mln PLN dywidendy z zysku za 2017 roku, czyli 0,24 

PLN/akcję. Dniem ustalenia prawa do dywidendy będzie 23 lipca, a jej wypłata nastąpi 31 lipca. 
  
Mediacap Walne zgromadzenie spółki zdecydowało o wypłacie 1,1 mln PLN dywidendy za 2017 rok. Dniem 

dywidendy będzie 13 września, a termin jej wypłaty to 4 października. 
  
Marvipol Mariusz Poławski, wiceprezes spółki, nabył 27 czerwca 5,86 tys. akcji spółki po średniej cenie 4,61 

PLN/walor. 

 
Wiceprezes Marvipol Development Mariusz Poławski ocenia, że obecna "absurdalnie niska" wycena akcji 
Marvipolu czyni niepowtarzalną okazję inwestycyjną i po wczorajszym nabyciu akcji zamierza dalej z niej 
korzystać. 

  
Vistula Walne zgromadzenie Vistuli zgodziło się na wprowadzenie programu motywacyjnego dla kadry 

menedżerskiej w Vistuli i dla kluczowych osób w grupie kapitałowej. W ramach programu motywacyjnego 
Vistula wyemituje 7,05 mln warrantów subskrypcyjnych imiennych serii F. 

 
Vistula – założenia programu motywacyjnego 

  2018 2019 2020 

Kurs vs WIG 7,5% 7,5% 7,5% 

EBITDA 95 130 145 

Wynik netto 55 78 90 

Źródła: Dom Maklerski BDM S.A., spółka 

 
Na walnym Vistuli było słychać producenta słodyczy Coliana, ale nie będzie miał nic do powiedzenia w 
radzie nadzorczej. – Puls Biznesu 

  
Esotiq Akcjonariusze spółki podjęli uchwałę w sprawie wypłaty 2,2 mln PLN dywidendy z zysku za 2017 roku, co 

daje 1 PLN/akcję. 
  
Polnord Hanapeta Holdings Co Limited z siedzibą na Cyprze przekroczył 5% udziału w głosach na walnym 

zgromadzeniu spółki. 
  
PlayWay Akcjonariusze spółki zdecydowali o wypłacie 15,7 mln PLN dywidendy z zysku za 2017 rok, co daje 2,38 

PLN/akcję. Dniem dywidendy będzie 10 lipca. Wypłata nastąpi 24 lipca.  

  
Sanok Akcjonariusze spółki zdecydowali o wypłacie 3 PLN dywidendy na akcję z zysku za ’17. Dniem dywidendy 

będzie 6 lipca, a jej wypłata nastąpi 26 lipca 2018 roku. 



 

 

 
BIULETYN PORANNY 

czwartek, 28 czerwca 2018 

 

Wydział Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM  S.A.  
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl 

Opracowanie  ma charakter czysto informacyjny i zostało opracowany na podstawie informacji uznanych przez autorów za wiarygodne . Zawarte w nim komentarze są subiektywnymi poglądami autorów. Opracowanie i zawarte w nim komentarze 
nie są podstawą żadnej rekomendacji kupna bądź sprzedaży w rozumieniu obowiązującego prawa i nie powinny być tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie całości lub części opracowania wymaga zgody sporządzających raport. 

 
 

  
Protektor W strategii na lata 2018-23 producent obuwia ochronnego liczy na wypracowanie 12 mln PLN EBITDA w 

2018 roku i wzrost zysku do 58,4 mln PLN w 2023 roku. Protektor zakłada wzrost przychodów ze 114 mln 
PLN prognozowanych na 2018 rok, do 251 mln PLN w 2023 roku. Nakłady inwestycyjne spółki w czasie 
realizacji strategii mają wynieść 62 mln PLN, przy wykorzystaniu głównie finansowania zewnętrznego. 
Spółka planuje ponadto podtrzymać politykę dywidendową, wypłacając akcjonariuszom 50-100% zysku 
netto. 

  
PKO BP Bank utworzył rezerwy w wysokości 63 mln PLN, które obciążą wyniki 2Q’18. Rezerwy są związane z 

postępowaniem przed Prezesem Urzędu Ochrony Konkurencji i Konsumentów w sprawie praktyk 
naruszających zbiorowe interesy konsumentów. 

  
ML System ML System zawarł z NCBiR w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwój umowę o 

dofinansowanie projektu na kwotę 25,8 mln PLN. 
  
Gazownictwo Premier Danii zapowiedział, że jego kraj ma prawne instrumenty, by wstrzymać realizację gazowego projektu 

Nord Stream 2. Chce też na ten temat unijnej debaty. – Rzeczpospolita 
  
Branża stali Unijni producenci stali liczą na wsparcie, by nie stracić konkurencyjności. Komisja Europejska w listopadzie 

przedstawi strategię dla przemysłu. Energochłonne branże już teraz liczą na wsparcie koniecznych 
inwestycji. - Rzeczpospolita 

  
TIM Tim wdraża nowe inicjatywy, ale nie planuje już tak fundamentalnych zmian, jak przeprowadzona niedawno 

zmiana modelu biznesu. Czarnym koniem grupy jest - według prezesa - spółka logistyczna. - Parkiet 
  
Selvita Globalne fundusze weszły do Nodthera, jednej ze spółek, której mniejszościowym udziałowcem jest 

biotechnologiczna Selvita. - Parkiet 
  
Orange Dziesięć dni liczy sobie wspólna komercyjna oferta grupy Cyfrowy Polsat i Netii kierowana do mieszkańców 

miast. W tym czasie akcje Orange Polska mocno potaniały. - Parkiet 
  
Asseco  Roszczenie BGK wobec Asseco o kilkadziesiąt mln PLN kar umownych zakończyło się ugodą. Firma IT 

zapłaci bankowi o wiele niższą kwotę. – Puls Biznesu 
  

Źródło: Dom Maklerski BDM S.A., spółki, PAP  


