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KOMENTARZ PORANNY Wartos¢ Zmiana
Amerykanie przed wolnym 1D YTD
Pierwsza sesja lipca nie byta pozytywna dla inwestoréw na WI1G20. Indeks blue-chipéw przez  wiGg20 21193 -0,8% -13,9%
caty dzien notowany byt na minusie (w czasie sesji zaledwie 1 pkt zabrakto do ustanowienie wiG30 24458 -0,8% -13,4%
nowych dotkéw). Finisz wypadt na 2119,3 pkt, po spadku o 0,8%. Warto zwrdci¢ tez uwage  wicao 42025 0.4% 13.3%
na zachowanie WIG20USD, ktéry spadat o ponad 2% (USD handlowany byt wczoraj powyzej SWIG80 12 683: s 0 'O% _13'1%
3,80 (w lipcu ubiegtego roku kurs maksymalnie wynosit 3,76, wkroczyliSmy juz w $ciezke ' ! ) ' )
wyzszego kursu w ujeciu r/r, co ma znaczenie dla wiele podmiotéw z GPW, m.in. handlowych wie . 51022 0600 G200
czy surowcowych). Na rynkach zagranicznych nastroje byly wczoraj mieszane. DAX WIG Banki 71856 -0,5% -15,3%
znizkowat o 0,6%. Nieco lepiej radzita sobie Wall Street. Dzieki dobrej koncowce S&P500 WIG Bud 21623 0,9% -23,3%
zyskat 0,3%, a Nasdaq nawet blisko 0,8%. Na rynkach azjatyckich w nocy byto do$¢ stabo  WIG Chemia 11764,6 -1,1% -23,1%
(nowe roczne dotki na Shanghai Comp czy KOSPI), nad ranem nastroje jednak nieco sie wiG Dew 2094,3 0,3% -4,7%
poprawiajg i wigkszos$¢ indeksow konczy sesje w okolicach punktow odniesienia. Futures na g Energia 23214 1,0% 22.4%
DAX wykazujg che¢ odrabiania wczorajszych strat, na symbolicznych plusach notowane sg WIG IT 1910.9 0.9% 6.4%
takze ich odpowiedniki na S&P500. Dzi$ w USA sesja skrécona do 19:00 polskiego czasu, a —— A 801’3 0'90/ 0'20/
jutro handlu nie bedzie (Dzien Niepodlegtosci). Srednioterminowo, indeks warszawskich blue- e' a ’ s i
chipow pozostaje w sekwencji pogtebiania dotkéw i coraz nizszych szczytéw korekt WIG Paliwa 5956,0 0.9% -16,6%
wzrostowych. Najblizszym wsparciem sg okolice 2100 pkt (czerwcowe minimum jest na 2097  WIG Spoz 35084 1,3% -3,3%
pkt).Technicznie byki majg najblizszy opér na 2200 pkt, ktéry to poziom polegt w potowie = WIG Surowce 3489,6 -0,6% -20,6%
ubiegtego miesigca. Do ztamania trendu spadkowego bytoby potrzebne jednak wyjscie wiG Telco 644,8 -1,0% -13,5%
dopiero ponad 2287 pkt, a najlepiej ponad 2333 pkt. Przy tym juz sam w sobie ruch w tym  pax 122382 0,6% 5,3%
kierunku z obecnych pozioméw mogtby przynies¢ przyzwoitg stope zwrotu. Z danych makro  ~,-~40 52768 0.9% 0.7%
mamy dzi$ inflacje PPI i sprzedaz detaliczng za maj ze strefy euro oraz dynamike zamowien g o 867' - 0’70/ 8'90/
na dobra trwate z USA za ten sam miesigc. ! 2 il
S&P500 27267 0,3% 2,0%
Krzysztof Pado 24307,2 0,1% 4,7%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK Nasdag Comp 75677 0.8% 9.6%
. . o Bovespa 72839,7 0,1% -4,7%
* PGNiG: komunikat Gazprom ws. wyroku Trybunatu Arbitrazowego w Nikkeigzs i % 9;0 = WZ
Sztokholmie [komentarz BDMJ; PSR 6210.0 0.5% 2.4%
= Lotos: marza rafineryjna lepsza r/r w czerwcu [komentarz BDM] Zioto 1242,0 1.1% 4.9%
= LPP: szacunkowe wyniki za 2Q’'18 powyzej oczekiwan [komentarz BDM]; Miedz 66260 0,0% -8,6%
= CCC: dane sprzedazowe za czerwiec [komentarz BDM]; R"p?;WT' 39 0:3%) 2300
EUR/PLN 4,41 0,9% 5,5%
. 5 0, . b 2 i
= Bytom: wzrost sprzedazy w czerwcu o 23% r/r [komentarz BDM}; A 3.80 16% 0.1%
= Energa: spotka odwréci odpisy aktywoéw na 116,6 min PLN w zwigzku z chppLN 3,82 1,1% 7,0%
nowelizacjg ustawy o OZE; EUR/USD 1,16 0,7% -3,4%
= Polenergia: spotka utworzy odpis aktywow w kwocie 17,4 min PLN w zwigzku USDIJPY 110,8 0,1% -1.6%
z nowelizacjg ustawy o OZE; —
» Forte: zarzad przesuwa realizacjg inwestycji w 5-tg fabryke mebli na 2019 rok Wartosé P,
z uwagi na ,utrzymanie zobowigzan na bezpiecznym poziomie”; el oo 46 ol o8
* Mostostal Zabrze: aneks do umowy kredytowej [komentarz BDM]; Kurs zamknigcia 2071 13 _0162%
= KGHM: 8 dni przed czasem zakonczyt sie postoj remontowy w Hucie Miedzi  Kurs min. 2053 -16 -0,77%
Glogow II; Kurs max. 2083 -8 -0,38%
= Getback: raport za 2017 rok- Deloitte odméwit wydania opinii, raport za 1Q’18 ~ Wolumen obrotu La052 §es0d Ri20 L0
przesuniety na 23 lipca; Otwarte pozycje 61472 1070 1,77%
= LiveChat: liczba klientéw ma 1. Lipca wzrosta o 236 m/m [wykres BDM] Indeksy GPW
» Vantage: dane operacyjne za 2Q’18 [wykresy BDM]; Indeks Open Low High  Close 1D Obrét
* Rynek pracy: problemy z niedoborem pracownikéw na polskim rynku zgtasza WIG20 211970  2097,76 212511 211931 -08% 449
51% firm- wigcej od $redniej; WIG30 244020 242500 245326 244584 -0,8% 524

MWIG40 4 204,54 12620,51 12694,07 420252 -0,4% 101

WYKRES DNIA °
SWIG80 12681,14 418258 420695 1268381 0,0% 32

Fundusze hedgingowe ,grajg” pod spadek kursu euro najmocniej od ponad WIGPL 5670439 5664204 5670439 5670216 -06% 585

roku_ WIG 55490,11 55202,31 5569895 55627,24 -0,6% 588
. . WIG20
Pozycje netto funduszy hedgingowych (czerwony) na euro vs EUR/USD (czarny)
- Close mMC i) YTD
Alior 65,40 8536 -2,2% -17,7%
BZ WBK 336,40 33416 0,8% -15,1%
ccc 204,00 8397 -1,4% -28,4%
CD Projekt 161,10 15 485 -0,4% 66,1%
Cyfrowy P. 23,00 14 710 -0,6% -7,5%
Energa 8,90 3685 -0,4% -30,1%
Eurocash 21,80 3034 0,5% -17,6%
JSW 75,70 8888 -1,3% -21,4%
KGHM 87,88 17 576 -0,1% -21,0%
Lotos 56,86 10512 -0,1% -1,5%
LPP 8 570,00 15 875 1,0% -3,8%
mBANK 398,60 16 866 -0,3% -14,3%
Orange 4,63 6076 -0,2% -20,0%
Pekao 112,05 29 410 -0,8% -13,5%
PGE 9,20 17 202 -1,5% -23,7%
PGNIG 5,89 34 034 3,2% -6,4%
PKN Orlen 81,80 34987 -2,7% -22,8%
PKOBP 36,80 46 000 -0,5% -16,9%
PZU 38,20 32987 -2,0% -9,4%
Tauron 2,23 3908 -2,6% -26,9%
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ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl
Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywnymi autoréw. O i zawarte w nim

nie sa podstawa zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci ia wymaga zgody jacych raport.




bd(D

241993

BIULETYN PORANNY

wtorek, 3 lipca 2018

mWIGA40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD
11 bit 438,00 1002 -3,5% 121,2% ING BSK 179,00 23288 0,0% -12,9%
Amica 112,00 871 2,9% -11,0% Inter Cars 241,00 3415 -2,6% -22,3%
Amrest 454,00 9631 3,2% 10,7% Kernel 48,55 3978 2,1% 2,2%
Asseco PL 40,54 3365 1,2% -7,8% Kety 328,00 3131 2,5% -19,9%
Azoty 42,40 4 206 -1,6% -39,1% Kruk 195,00 3680 -2,5% -25,4%
Benefit Sys. 1000,00 2 859 -4,8% -14,5% LC Corp 2,44 1092 -04% -11,3%
Bogdanka 51,70 1759 -4,1% -22,8% Livechat 33,50 863 2,4% -16,0%
Boryszew 6,54 1570 2,8% -29,1% Mabion 114,00 1564 0,0% 1,1%

Budimex 126,40 3227 2,4%  -40,4% Medicalg 142,00 512 -53% -28,8%
Cl Games 0,89 134 1,1%  -13,6% Millennium 8,01 9717 -01% -10,4%

Ciech 53,30 2809 -03% -7,3% Netia 503 1688 -04% -65%
Comarch 152,00 1236 1,3% -20,0% Orbis 89,40 4119 09%  -3,4%
Dino 101,30 9931 -26% 28,6% Pfleiderer 3665 2371 -05%  8,6%
Enea 9,09 4013 -05% -21,0% PKPCargo 4350 1948 -20% -21,1%
Famur 502 2885 00% -19,0% PLAY 2488 6312 -28% -264%
Forte 4600 1101 -2,9% -8,0% Polimex 326 771 45% -191%
GetinNoble 1,00 971 00% -38,3% Sanok 3600 968  00% -21,3% ] ] ]
GPW 3650 1532 -0,3% -22,3% Stalprodukt 454,00 2533 02% -10,0% R e e e
GTC 921 4331 00% -60% Wawel 918,00 1377 -02% -10,Q% b inm i o s ) 6
Handlowy 70,10 9159 -1,0% -14,4% WP.PL 50,60 1460 -04% 43% Zrodfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
FW20
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Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Rosyjski koncern Gazprom os$wiadczyt, ze w niedawnym wyroku Trybunat Arbitrazowy w Sztokholmie
odmoéwit PGNIG zmiany ceny za gaz zgodnej z zgdaniami polskiej firmy. Gazprom podkreslit tez, ze decyzja
Trybunatu jest tymczasowa, a ostateczny werdykt zostanie wydany "po dodatkowych konsultacjach ze
stronami.

W sobote PGNIG poinformowato, ze Trybunat Arbitrazowy w Sztokholmie orzeki, ze spetniona zostata
przestanka kontraktowa uprawniajgca PGNIG do zgdania zmiany ceny za gaz dostarczany do Polski w
ramach Kontraktu Jamalskiego. Zdaniem Gazpromu Trybunat potwierdzit przewidziane w kontrakcie prawo
PGNiIG do zadania zrewidowania ceny w razie istotnych zmian na rynku. Rosyjska firma twierdzi, ze
Trybunat nie zgodzit sie natomiast z zaproponowanym przez PGNiG sposobem zmiany ceny i formuty jej
ustalania. Ponadto, wedtug Gazpromu, arbitraz nie uznat argumentéw PGNIG, iz ceny w hubach gazowych
sg jedynym znaczacym czynnikiem ksztattowania cen w dtugoterminowych kontraktach na dostawy gazu.

BDM: We wczorajszym komunikacie Gazprom przekazat w zasadzie to samo, co w weekend PGNIG,
podkres$lajac bardziej to co udato mu sie ugra¢. Trybunat potwierdzit prawo PGNIG do Zzgdania
zrewidowania ceny, natomiast nie zgodzit sie z zaproponowanym przez polskg strone sposobem zmiany
ceny i formuty. Jak mozna wywnioskowac z komunikatu Gazpromu, PGNIG chciat, by ceny w kontrakcie
byty oparte jedynie o ceny w hubach gazowych. Oczekujemy wiec, ze w ostatecznym rozrachunku zmieni
sie proporcja uzycia w formule ceny ropopochodnych i ceny gazu z hubéw europejskich. Obecne proporcje
nie byty nigdy przez spotki ujawniane. Na bazie tego jaka byta ptatnoSc retroaktywna przez poprzedniej
zmianie formuty w 2012 roku, szacowali$my, ze nadal przewage w formule miaty ceny ropopochodnych
(ok. 60:40).

Modelowa marza rafineryjna Grupy Lotos wyniosta 7,27 USD/bbl vs 7,34 USD miesigc wczesniej i 6,94
USD rok wczes$niej.

BDM: Marza drugi kolejny miesigc z rzedu wyzsza r/r. Lepszy jest takze caty kwartat r/r (7,29 USD/bbl vs
7,14 USD/bbl). Po przeliczeniu na PLN czerwice lepszy r/r o 0,8 PLN/bbl . W skali catego kwartatu
nieznaczny spadek r/r o 1,5 USD/bbl (zawazyt na tym kwiecien).

Lotos — marza modelowa z dyferencjalem [USD/bbl] Lotos — marza modelowa z dyferencjatem [PLN/bbl]

Zrédlo: DM BDM S.A., Lotos Zrédlo: DM BDM S.A., Lotos

Spotka opublikowata wstepne wyniki za 2Q’18.

LPP — szacunkowe wyniki 2Q’18 [min PLN]

2Q'17 2Q'18S zmianar/r 2Q'18P BDM odchylenie 2Q'18 kons. PAP  odchylenie
Przychody 1705,4 2048,0 20,1% 1915,7 6,9% 1996,0 2,6%

Wynik brutto ze sprzedazy  964,4  1230,0 27,5% 1132,1 8,6%

EBITDA 281,2 - - 355,2

EBIT 207,6 3100 49,3% 269,7 14,9% 289,0 7,3%
Zysk brutto 209,0 - - 248,7

Zysk netto 173,2 - - 201,4

marza brutto ze sprzedazy 56,5% 60,1% 59,1%
marza EBITDA 16,5% - 18,5%
marza EBIT 122%  151% 14,1% 14,5%
marza netto 10,2% - 10,5%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka
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BDM: LPP wypracowato w 2Q’18 ok. 2,05 mid PLN przychoddw (w rekomendacji z maja szacowalismy
1,92 mld PLN), co wynika ze wzrostu powierzchni handlowej o 10,7% r/r (do 1,03 min mkw.) oraz
dodatniego odczytu sprzedazy poréwnywalnej, ktéra wyniosta 14,6% (w walutach lokalnych). Grupie udato
sie zwigkszy¢ marze brutto do 60,1% (+3,5 p.p. 1/r; 0 1 p.p. powyzej naszych zatozen). Koszty SG&A
wyniosty 898 min PLN (+21% r/r). Finalnie EBIT wzrést o 49% do 310 min PLN (powyzej konsensusu, jak
i naszych prognoz; odpowiednio o 7% i 15%).
CCC Spotka opublikowata dane sprzedazowe za czerwiec.
CCC - sprzedaz miesieczna [min PLN] CCC - sprzedaz w podziale na kanaty [min PLN]
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Zrodio: Dom Maklerski BDM S.A., spotka Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., spotka
CCC - sprzedaz w segmencie detalicznym [min
PLN]
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Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., spotka
BDM: CCC osiggneto w czerwcu ok. 405,4 min PLN przychodéw, co implikuje dynamike na poziomie ok.
8% r/r. Cze$c¢ stacjonarna wypracowata 331,2 min PLN obrotéw (uwzgledniajgc 23,5 min PLN w Karl
Vogele i salonu flagowego e-obuwie.pl), co oznacza wzrost o 7,5% (bez akwizycji na rynku szwajcarskim
praktycznie bez przyrostu; biorgc pod uwage zwiekszenie powierzchni handlowej o ok. 20% r/r, oznacza to
ujemne odczyty sprzedazy z mkw.). E-commerce osiggnat 71,2 min PLN, co dato prawie 18% catkowitej
sprzedazy. Podsumowujgc, odczyt jest zgodny z naszymi oczekiwaniami. Grupa cafy czas mierzy sie z
wysokg bazg z ubiegtego roku i taki stan rzeczy bedzie sie prawdopodobnie utrzymywat do pazdziernika
(dynamiki w okresie lip-wrz’17 mieszczg sie w przedziale 40-48%).
Bytom Spétka opublikowata dane sprzedazowe za czerwiec.
Bytom — sprzedaz miesieczna [min PLN] Bytom — sprzedaz miesigczna detalu [min PLN]
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka
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Bytom — marza brutto detalu [%] Bytom — zmiana marzy r/r [%)]
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Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spétka Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka

BDM: Bytom wypracowat w czerwcu tgcznie 19,0 min PLN, czyli o 23% wiecej niz przed rokiem. Segment
detaliczny osiggnat 18,6 min PLN (+23,7% r/r), w tym 17,2 min PLN na poréwnywalnej sieci (+14,5% r/r).
Segment hurtu miat 0,3 min PLN wplywdéw. Marza brutto grupy wzrosta o 2,1 p.p. r/r do 52,4%. Kolejny
miesigc z rzedu poprawe rentowno$ci zanotowat obszar detalicznych, ktéry osiagnat 52,7% (+2 p.p. I’r).
Podsumowujgc, wyniki Bytomia odbieramy pozytywnie.

Grupa Energa odwréci odpisy z tytutu utraty wartosci niektérych aktywow na tgczng kwote 116,6 min PLN.
Szacowany wptyw na skonsolidowany wynik netto grupy za 2018 rok wynosi 94,5 min PLN. Decyzja wynika
z podpisania przez prezydenta ustawy o OZE.

Arkadiusz Siwo jako nowy szef Energi podpisze sie pod budowa bloku energetycznego w Ostrotece. Rynek
czeka na jego pierwsze stowa, ale diametralnej zmiany polityki inwestycyjnej raczej si¢ po nim nie
spodziewa- Parkiet

Mirbud ma umowe na budowe budynkéw magazynowych zlokalizowanych w Panattoni Park Gdansk Ill o
tacznej wartosci netto 17,75 min EUR.

KE ostrzegta Stany Zjednoczone, ze natozenie taryf importowych na samochody i cze$ci samochodowe z
UE zaszkodzi nie tylko unijnemu, ale tez amerykanskiemu przemystowi i doprowadzi do Srodkéw
odwetowych o warto$ci 294 mid USD. Dane te zostaty zawarte w opublikowanym w poniedziatek pismie
jakie KE wystosowata 29 czerwca do Ministerstwa Handlu USA. To reakcja na wszczete w maju
postepowanie przez amerykanskg administracje w sprawie domniemanego zagrozenia dla bezpieczehnstwa
narodowego, wynikajacego z importu aut i czesci samochodowych z innych krajow.

Prezydent USA Donald Trump wielokrotnie grozit, ze natozy dodatkowe cta po zakonczeniu tego
dochodzenia. Z jego ubiegtotygodniowych wypowiedzi wynika, ze analizy sg na ukonczeniu i decyzja moze
by¢ podjeta wkrotce.

Wyprodukowane w UE samochody osobowe, ktére trafiajg do Standéw Zjednoczonych sg obecnie objete
2,5-procentowym ctem. Z kolei amerykanskie auta sprzedawane w panstwach UE sg obtozone 10-
procentows taryfg. KE ttumaczyta, ze z kolei USA majg wyzsze cta na samochody ciezarowe. Trump grozit,
ze wprowadzi 20-procentowe cta na unijne auta.

Takie dziatanie uderzytloby mocno w niemiecki, francuski, czy wioski przemyst samochodowy, a w
konsekwencji réwniez w catg gospodarke UE. Polska gdzie produkuje sie wiele czesci, czy podzespotow,
ale tez niektére modele aut, rowniez by ucierpiata. W 2017 roku UE wyeksportowata do USA samochody
o wartosci 37,4 mld euro; import ze Stanéw Zjednoczonych szacowany jest na 6,2 mid euro.

Work Service wydtuzyt okres wytacznosci w sprawie sprzedazy akcji Exact Systems do 20 lipca.

W maju podawano, ze cena nabycia akcji posiadanych przez Work Service wyniesie 162,6 min PLN,
sposrod ktérych ptatnos¢ 13 min PLN zostanie odroczona do 9 miesiecy po zamknieciu transakgiji.

Lokum Deweloper sprzedat w 2Q'18 227 lokali wobec 321 lokali rok wczes$niej. Spoétka podtrzymuje cel
sprzedazy na poziomie powyzej 1 tys. lokali w catym 2018 roku.

Prezydent Andrzej Duda podpisat ustawe o zmianie ustawy o odnawialnych zrédtach energii (OZE).

Nowelizacja wprowadza zmiany definicji, zmierzajgce do zwiekszenia mocy =zainstalowanej w
mikroinstalacjach do 50 KW, natomiast mata instalacja ma cechowac¢ sie¢ mocg zainstalowang wigkszg niz
50 KW i mniejszg niz 500 KW. Katalog definicji zostat rozszerzony m.in. o definicje biomasy pochodzenia
rolniczego, biowegla, toryfikatu, statej ceny zakupu oraz modernizacji, umozliwiajgc wytwércom uzyskanie
pomocy publicznej dla istniejgcej instalacji OZE. Zmodyfikowano takze definicje spétdzielni energetycznej
w zakresie ustanowienia obszaru dziatania oraz charakterystyki spétdzielni. Ustawa wprowadza definicje
modernizaciji.
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Nowelizacja doprecyzowuje tez elementy zbiorczego raportu rocznego prezesa URE, wprowadza zmiany
zasad systemu aukcyjnego, likwiduje niepotrzebne elementy zawarte w oswiadczeniach sktadanych przez
wytwércédw energii w instalacjach OZE.

Ustawa wprowadza zmiany zasady wsparcia OZE poprzez wprowadzenie, obok systemu aukcyjnego,
nowych rozwigzan dla wytworcow energii ze zrédet odnawialnych przeznaczonych dla mikroinstalacji i
matych instalacji OZE, wykorzystujacych stabilne i przewidywalne zrédta energii (hydroenergia, biogaz,
biogaz rolniczy). Wprowadza tez mozliwo$¢ tgczenie zrodet energii w ramach jednego lub kilku
wyprowadzen mocy i zmienia zasady opodatkowania elektrowni wiatrowych.

Operatorzy farm wiatrowych znéw beda ptaci¢ nizszy podatek od nieruchomosci, a gminy zwrécg im raty
zaptacone od poczagtku roku- Gazeta Wyborcza

KGHM KGHM zakonczyt prace remontowe w Hucie Miedzi Gtogdéw Il, osiem dni wczes$niej niz wynikato to z
pierwotnego harmonogramu. Postoj rozpoczat sig 9 kwietnia i trwat prawie 2,5 miesigca. Prace remontowe
objety cigg technologiczny huty, a rownolegle przygotowywano instalacje do "coraz wyzszych wymagan
jakosciowych oraz srodowiskowych". Obecnie trwajg prace regulacyjne uruchomionego po remoncie ciggu
technologicznego.

Getback Getback przesunat publikacje raportu za 1Q'18 na 23 lipca wobec wczesniej planowanego terminu 29
czerwca.

GetBackowe reklamacje sie przeciagaja. Rzecznik Finansowy ma tylko 34 zarejestrowane wnioski o
interwencje w sprawie reklamacji sprzedazy obligacji GetBacku. W wielu przypadkach postepowanie
reklamacyjne nie zostato jeszcze wyczerpane- Parkiet

Spétka opublikowata raport roczny za 2017 rok. Strata netto 1,35 mid PLN. Kapitaty wiasne -0,62 mid PLN.
Straty sg nieco wieksze niz te publikowane we wstepnych wynikach30.05.2018.

Firma audytorska Deloitte odstgpita od wyrazenia opinii do sprawozdan finansowych Getbacku za 2017
rok. W uzasadnieniu do swojej decyzji Deloitte podat m.in., ze nie byta w stanie uzyska¢ wystarczajgcych i
odpowiednich dowodéw badania dotyczgcych zasadnosci przyjetego przez zarzad getBacku zatozenia
kontynuacji dziatalnosci. Deloitte poinformowat réwniez, Ze nie jest w stanie wypowiedzie¢ sie co do wptywu
toczgcych sie spraw prokuratorskich przeciwko cztonkom poprzedniego zarzagdu GetBacku.

Airway Medix, Airway Medix z Grupy Adiuvo Investments planuje wprowadzi¢ na rynek dwa produkty - Oral Care i Cuff
Adiuvo Investments Pressure Regulator - w 4Q’18.
Obecnie w rozwijanym portfelu produktowym Airway Medix znajdujg sie:
- Oral Care (OC) - nowy system czyszczenia jamy ustnej os6b unieruchomionych - z szacowang wartoscig
rynku na poziomie 400-500 min USD,
- Cuff Pressure Regulator (CPR) - innowacyjne urzadzenie umozliwiajgce upowszechnienie automatycznej
optymalizacji cis$nienia w mankiecie utrzymujgcym rurke intubacyjng - z szacowang wartoscig rynku 250-
350 min USD,
- Laryngeal Mask (LMA) - platforma technologiczna zwigzana z grupa patentéw dotyczgcych m.in. maski
laryngologicznej - z szacowang wartoscig rynku 400-500 min USD.

Orbis Accor Hotels Romania, spétka zalezna Orbisu, podpisata umowe kupna hotelu Mercure Unirii w
Bukareszcie za ok. 11,35 min EUR.

Vantage Deweloper zakontraktowat w 2Q’18 199 lokali oraz przekazat 411 mieszkan.
Vantage — kontraktacja kwartalna [szt.] Vantage — przekazania kwartalne [szt.]
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spétka
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Problemy z niedoborem wykwalifikowanych pracownikéw zgtasza 51 % polskich przedsigbiorcéw - wynika
z badania Manpower. Najwieksze problemy z zapetnieniem wakatéow majg duze przedsiebiorstwa, a
najmniejsze problemy - mikrofirmy. W historii badania ManpowerGroup, czyli od 2008 roku, tak wysoki
wynik dla Polski osiggnieto tylko raz - w 2010 roku.

Polskie firmy majg wieksze problemy z niedoborem wykwalifikowanych pracownikéw niz ich regionalni
konkurenci. "Wynik uzyskany dla Polski daje nam réwniez miejsce powyzej Sredniej globalnej (45 %) i
$redniej dla regionu EMEA, czyli Europy, Bliskiego Wschodu i Afryki (43 %). Na tle 25 przeanalizowanych
rynkéw z regionu EMEA Polska znalazta sie w pierwszej dziesigtce krajow posiadajgcych najwieksze
trudnosci z rekrutacjg odpowiednich pracownikéw. Najwyzsze wyniki w regionie odnotowano w Rumunii
(81 %), Butgarii (68 %) i Turcji (66 %). Najmniejsze problemy z pozyskiwaniem talentéw wskazali
pracodawcy z Irlandii (18 %), Wielkiej Brytanii (19 %) oraz Hiszpanii i Holandii - po 24 %".

Elektrownia Ostroteka wystosowata wniosek do zgromadzenia wspolnikéw o wyrazenie zgody na zawarcie
umowy o zamowienie publiczne z konsorcjum GE Power (lider) i Alstom Power Systems.

Zarzad Polenergii podjat decyzje o dokonaniu odpisu aktualizacyjnego w segmencie biomasy o
szacunkowej kwocie 17,4 min PLN. Jak podano, odpis zostanie ujety w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za 1H’18 w pozycji pozostate koszty operacyjne i obcigzy wynik operacyjny grupy. "Podjeta
decyzja jest konsekwencjg zmian w otoczeniu regulacyjnym wynikajgcych z przyjetej nowelizacji ustawy o
OZE oraz sytuacji biznesowej i ekonomicznej segmentu biomasy".

710 min PLN dodatkowych oszczednosci przyniosty dziatania konsolidacyjne w Grupie Azoty w latach
2011-2017. Ponad potowe korzysci odniosta spotka putawska — oswiadczenie zarzgdéw GA i Putaw..

W poniedziatek przedstawiciele zarzadu Grupy Azoty spotkali sie z przedstawicielami o$miu organizacji
zwigzkowych dziatajgcych w Grupie Azoty Putawy. Spotkanie stanowito wypetnienie deklaracji z umowy
spotecznej zawartej w 2014 r. W putawskich Azotach od listopada ubiegtego roku trwa pogotowie strajkowe.
Komitet strajkowy powotany przez zwigzki zawodowe domaga sie zaniechania zmian organizacyjnych,
ktore ich zdaniem zmniejszaja role putawskiej spotki.

Wiceprzewodniczacy komitetu strajkowego Stawomir Wrega powiedziat dziennikarzom, ze spotkanie ze
zwigzkowcami zostato zorganizowane, w sposob, ktéry "spowodowat zazenowanie". "Z ukrycia podgladat
nas poprzez elektroniczne srodki przekazu prezes Wardacki, dopiero na koniec dwugodzinnego spotkania
sie wigczyt, powiadamiajgc nas, kto za co bedzie do prokuratury oskarzony o popetnienie przestepstw (...).
Taka buta i arogancja do tej pory nie miaty miejsca, ani w Putawach, ani w Grupie Azoty" - dodat. Wrega
zapowiedziat, ze we wtorek zbierze sie komitet strajkowy i bedg podjete decyzje, co do dalszych dziatan.

Fabryka Mebli Forte - pomimo uptywu obowigzywania listu intencyjnego z korncem czerwca 2018 roku -
nadal bedzie prowadzi¢ rozmowy z grupg Homag w sprawie zaprojektowania, wykonania i dostawy
wyposazenia linii produkcyjnych do nowej fabryki mebli w Suwatkach. Zarzad podjgt decyzje o
przesunieciu inwestycji do roku 2019. "Powodem decyzji jest przede wszystkim utrzymanie biezacego
stanu zobowigzan na bezpiecznym poziomie".

Z informacji DGP wynika, ze Altus TFl wezwat zarzad GetBacku do rozwigzania umowy do sprzedazy
spotki EGB Investments. W 2017 roku wroctawski windykator zaptacit za nig Altusowi przeszio 200 min zi,
a obecnie uwaza za bezwartosciowa- DGP

Kiedy na Euro 2012 powstawaty liczne hotele, eksperci ostrzegali, ze to szalenstwo, a potowa obiektéw
zbankrutuje. Tymczasem inwestycji wcigz przybywa, podobnie jak klientéw- Rzeczpospolita

Trans Polonia obnizy koszty finansowe. Grupa refinansowata pozyczke udzielong jej dwa lata temu na
zakup Orlenu Transport. Firma mysli juz o kolejnej akwizycji- Parkiet
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Na 1 lipca 2018 r. liczba klientéw korzystajgcych z ptatnej wersji produktu LiveChat wyniosta 24891. W
ujeciu miesigc do miesigca liczba klientéw wzrosta o 236 netto (uwzgledniajgc odejscia).

Zmiana liczby klientéw m/m

Zrédto, BDM, spotka
Andrzej Ztdorowicz, czionek zarzadu, kupit 3,02k akcji spotki po 7,22 PLN/szt.

Do spotki wptynat obustronnie podpisany aneks do kredytu z mBank, o ktédrym spétka informowata w
raporcie biezgcym nr 70/2013 oraz w kolejnych raportach okresowych i biezagcych w tym m. in. w raporcie
biezgcym nr 10/2018. Na mocy aneksu zmianie ulegt harmonogram sptaty kredytu, a ostateczny termin
jego sptaty zostat wyznaczony na dzien 31 sierpnia 2018 r.

BDM: W komunikacie 10/2018 ostateczny termin spfaty kredytu wyznaczony byt na dziern 29 czerwca
2018

Wg wstepnych danych za 4Q’17/18 (koniec marzec 2018) spétka miata 1,5 min PLN EBITDA (vs -2,4 min
PLN rok wczesniej), 2,9 min PLN straty netto (6,2 min PLN straty przed rokiem) przy przychodach 68,9 min
PLN (45,3 min PLN przed rokiem).

Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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