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KOMENTARZ PORANNY Wartos¢ Zmiana
Czy byki ztapia wreszcie gtebszy oddech? 1D YTD
Wtorkowe notowania przyniosty inwestorom dtugo oczekiwany mocniejszy wzrost. Blue chipy wic20 2 160,2 1,9% -12,2%
zyskaty 1,9%, zamykajac sie na poziomie 2160 pkt., nad kreskg zamknety sie réwniez MiS-ie. wic30 2486,5 1,7% -12,0%
Dobre ln:'str:oje QN xv:;rszawieDZ\;zna kpfocgzo(/géci ggzgz):)sai ge;ot/yméntovyi na Wiel;szyclh mWIG40 4206,8 0,1% -13,2%
europejskich rynkach, bowiem zyskat 0,9%, a ok. 0,8%. Gorzej zaprezentowaly \ ~o. BTELR . ARG
sie indeksy za oceanem — Nasdaq stracit 0,9%, S&P500 spadt o 0,5%. Na rynku walutowym R & a 393’6 ! cn ' UO
warto zwrdci¢ uwage na notowania pary USD/CNY, ktéra wczoraj przebita putap 6,7x (w ol . 2 : AR ELE200
zwigzku z wojng handlowg gietdom towarzyszy ciggle podwyzszona niepewnosé), z kolei na  WIG Banki 7316,2 1,8% -13,7%
rynku surowcowym ropa WTI znalazta sie w okolicy 75 USD/bbl. Odczyty makro WIG Bud 21785 0,7% -22,7%
rozpoczeli$my od indeksu PMI dla chinskiego sektora ustug, ktéry przebit oczekiwania (53,9 WIG Chemia 11773.2 0,1% -23,0%
pkt. vs 52,9 pkt.), podobne dane opublikowane bedg réwniez dla gospodarek m.in. Francji, wiG Dew 21236 1,4% -3,4%
Wielkiej B!vtgnii, Nie_miec i Strefy Euro (pod wzgledem informacji mak’ro piekawiej bedzie W g Energia 2358,1 1,6% 21,1%
czwartek i pigtek, kiedy zaprezentowane zostang dane z amerykanskiego rynku pracy). WIG IT 1946.8 1.9% 47%
Kontrakty na DAX tracg nad ranem ok. 0,4%, co moze zwiastowac rozpoczecie notowan na —— A 761’8 0'80/ 0'60/
GPW od spadkéw. Dodatkowo wolne majg dzi$ inwestorzy w USA, ktérzy obchodza Swieto edia d D "W
Niepodlegtosci, a to moze sie wigzaé z mniejszymi obrotami na naszym parkiecie. Z WIG Paliwa 6061,0 1,8% -15,1%
technicznego punktu widzenia pierwszym oporem dla blue chipéw jest przedziat 2180-2200 WIG Spoz 3489,6 -0,5% -3,8%
pkt. i zapewne jego sforsowanie pozwoli na myslenie bykéw o dalszych ruchach. W szerszej WIG Surowce 3584,0 2,7% -18,5%
perspektywie jednak znajdujemy sie w spadkowym trendzie, ktéry trwa od konca stycznia. WIG Telco 645,0 0,0% -13,5%
Adrian Gérniak DAX 12349,1 0,9% -4,4%
CAC40 5316,8 0,8% 0,1%
BUX 36 204,3 0,9% -8,1%
S&P500 2713,2 -0,5% 1,5%
DJIA 241748 -0,5% -2,2%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK Nasdag Comp 75027 -0.9% 8.7%
) _ B 73 667,8 1,1% -3,6%
= PKN Orlen: Stabsza r/r marza rafineryjna i pet-chem w czerwcu [wykresy BDM]J; f)ves.pa 2 J
) Nikkei225 21766,0 -0,1% -4,4%
= KGHM: Spoétka szuka pomystu na Sierra Gorda — Puls Biznesu; S&PIASX 200 6179.8 -0,5% 1,.9%
= Vistula: Wzrost sprzedazy w czerwcu o 13% r/r [komentarz BDM]; Zioto 12528 0,9% -4,1%
= GetBack: KNF moze wznowié obrét dwa dni po publikaciji raportu za 1Q’18; Miedz 65230 -1.6% -10,0%
= Altus TFI/GetBack: Altus TFI chce rozwigzania umowy sprzedazy GetBack akcji EGB Ropa WTI i 0:3% 23,59
Investments; EUR/PLN 4,40 -0,2% 5,3%
) o . USD/PLN 3,78 -0,6% 8,4%
. Spp;\:j\?éirgct;’i/msryvanosc dziennego obrotu akcjami w ramach arkusza na GPW w czerwcu e L 3,80 0,4% 6.6%
o 1T
- o . . . . . i EUR/USD 1,17 0,4% -3,0%
. J\;gkc]a. N-N OFE zmniejszyt zaangazowanie w Trakcji z 5,43% do 4,92% gtoséw na USDIIPY 110,6 0.3% 1.9%
= PGNIiG: Postepowanie ws cen gazu w kontrakcie jamalskim moze potrwac jeszcze nawet ~FW20
rok — Rzeczpospolita Wartosé Zmiana
= PGNIiG: Do wrzesnia PGNiG przedstawi jeden z projektéw wydobywczych na potudniu Kurs otwarcia 2084 30 1,46%
Europy; Kurs zamknigcia 2118 47 2,27%
= Quercus TFI: Warto$¢ aktywow netto pod zarzagdzaniem: 3,46 mid PLN; Kurs min. 2078 25 1,22%
= Bioton: Spetnione zostaly warunki zawieszajace umowe sprzedazy przez Bioton akgji KUiSlnae A1y S AT
SciGen; Wolumen obrotu 13 359 2307 20,87%
= Echo: Dane operacyjne za czerwiec/2Q’18 [tabela BDM]; Otwarte pozycje 62281 809 L2
= Auto Partner: Wzrost sprzedazy w czerwcu o 20% r/r [wykresy BDM]; Indeksy GPW
= Archicom: Dane operacyjne za 2Q'18 [wykresy BDM]; Indeks Open Low High Close 1D Obrot

WIG20 2 125,36 212369 2162,03 216024 19% 385
WIG30 2 451,58 244850 2488,98 248646 1,7% 443
MWIG40  4191,04 12703,88 12774,85 420683 0,1% 84

= Wittchen: Wzrost przychodéw w czerwcu o 28% r/r [wykresy BDM];

WYKRES DNIA
SWIG80 12 712,36 4182,71 4217,85 12771,23 0,7% 30
Akcje litewskiego operatora turystycznego zyskuja systematycznie od wiG-PL 5705857 5705857 5749913 57499,13 14% 503
debiutu na GPW. Wczoraj przekroczyty pierwszy raz poziom 50 PLN. wiG 55701,34 55646,35 5642437 5639358 14% 504
Novaturas [PLN] B
: : : r Close MC 1D YTD
L gm Aior 68,00 8875 4,0% -14,5%
H H BZ WBK 339,80 33754 1,0% -14,2%
i i Fumcce 195,50 8048 -4,2% -31,4%
CD Projekt 162,80 15 648 1,1% 67,8%
Cyfrowy P. 23,18 14 825 0,8% -6,8%
~orEN - Energa 8,86 3669 -0,4% -30,4%
Eurocash 21,15 2943 -3,0% -20,1%
JSW 77,50 9099 2,4% -19,5%
rEH KGHM 90,44 18 088 2,9% -18,7%
Lotos 57,22 10578 0,6% -0,8%
LPP 9 050,00 16 764 5,6% 1,6%
=um MBANK 401,60 16 993 0,8% -13,6%
Orange 4,62 6063 -0,2% -20,2%
: : : : : : Pekao 112,70 29 580 0,6% -13,0%
4 ; TR S — — raw  PGE 9,44 17 651 2,6% 21,7%
i i i i i PGNIG 5,91 34 150 0,3% -6,0%
H H PKN Orlen 83,98 35919 2,7% -20,8%
ar 22 Nar 29 [ S ;«.u‘ m;s ey 15 ey 3 ey 30 Jun 7 Tun .5)..‘?5 J..:?a PKOBP 38,10 47 625 3,5% -14,0%
NTU P Equity (Novauras AB) GI5%9 Daily 250EC2017-040UL2015 018 Copyrightt 2018 Bloormberg Firance L7, 0422018 08:30:55 Pzu 38,97 33651 2,0% 7,6%
Tauron 2,25 3943 0,9% -26,2%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg
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mWIGA40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD

11 bit 431,00 986 -1,6% 117,7% ING BSK 178,40 23210 -0,3% -13,2%

Amica 111,80 869 -0,2% -11,2% Inter Cars 236,50 3351 -1,9% -23,7%

Amrest 439,50 9324 -3,2% 7,2% Kernel 48,35 3962 -0,4% 1,7%

Asseco PL 41,54 3448 2,5% -5,5% Kety 321,00 3064 -21% -21,6%

Azoty 42,60 4226 0,5%  -38,8% Kruk 191,10 3606 -2,0% -26,9%

Benefit Sys. 998,00 2853 -0,2% -14,7% LC Corp 2,55 1141 4,5% -7,3%

Bogdanka 52,00 1769 0,6% -22,4% Livechat 32,75 843 -22% -17,9%

Boryszew 6,75 1620 3,2% -26,8% Mabion 115,00 1578 0,9% 2,0%

Budimex 131,00 3344 3,6% -38,2% Medicalg 145,00 523 21% -27,3%
Cl Games 0,87 131 -2,2%  -15,5% Millennium 8,04 9753 0,4%  -10,1%

Ciech 53,05 2796 -05%  -7,7% Netia 4,96 1664 -14% -7,8%
Comarch 154,50 1257 1,6% -18,7% Orbis 90,00 4147 0,7% -2,7%
Dino 104,00 10196 2,7%  32,0% Pfleiderer 37,00 2394 1,0% 9,6%
Enea 9,31 4110 2,4% -19,0% PKP Cargo 43,50 1948 0,0% -21,1%
Famur 5,14 2954 2,4% -17,1% PLAY 24,60 6241  -11% -272%
Forte 45,20 1082 -1,7%  -9,6% Polimex 3,26 771 0,0% -19,1% I
GetinNoble 0,99 962 -1,0% -38,9% Sanok 34,90 938 -31% -23,7% . - . . - - — -
Jnls 1 Feb Fei 28 Mo 18 Mr 2 Arls o ¥ My 15 Lk nls nd
GPW 36,90 1549 11% -21,5% Stalprodukt 454,00 2533 0,0% -10,0% g
GTC 9,27 4360 0,7% -5,4% Wawel 904,00 1356 -15% -12,3% o
Handiowy 70,00 9146 -01% -14,5% WP.PL 5000 1445 1206 3% 2" odlo Bloomberg, Dom Makierski BDM S.A.
FW20
MKRSI Index - Last Price 21180 2.27% | 72700
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= Average 2330.1
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Zrédto: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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Zrédto: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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INFORMACJE ZE SPOLEK

KGHM szuka pomystu na Sierra Gorda. Wojna handlowa na linii Chiny - USA zniecheca do transakgiji.
Analitycy sceptycznie oceniajg scenariusz sprzedazy kopalni. W najblizszy pigtek ponownie zbiorg sie
akcjonariusze KGHM, panstwowego koncernu miedziowego. — Puls Biznesu

Spétka opublikowata dane makro za czerwiec’18. Marza rafineryjna (z uwzglednieniem dyferencjatu)
w czerwcu byta stabsza r/r - 7,0 USD/bbl vs 8,3 USD/bbl rok wczesniej. Nieco stabiej niz w maju, kiedy
marza wynosita 7,4 USD/bbl (za spadek m/m odpowiada dyferencjat Ural/Brent). Po przeliczeniu na
PLN marza stabsza r/r 0 5,3 PLN/bbl, co oznacza spadek o -17% r/r. Bez uwzgledniania dyferencjatu
marza w czerwcu stabsza o 1,8 USD/bbl r/r (mniejsza ekspozycja na diesla niz w przypadku Lotosu).
Dyferencjat wyzszy o 0,5 USD/bbl r/r. Marza petrochemiczna w czerwcu wyraznie stabsza r/r (878
EUR/t vs 988 EURM/t), ale lepsza m/m (w maju byto 809 EUR/t).

W skali catego 2Q’'18 marza rafineryjna (z dyferencjatem) wyniosta 7,4 USD/bbl vs 8,4 USD/bbl rok
temu. Po przeliczeniu na PLN marza byta stabsza r/r o 18%. Marza petrochemiczna w EUR stabsza o
15% r/r (podobnie w PLN).

PKN Orlen — marza modelowa rafineryjna z dyferencjatem [USD/bbl]
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Zrédto: DM BDM S.A., Orlen

PKN Orlen — marza modelowa petrochemiczna [EUR/t]
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Zrédto: DM BDM S.A., Orlen

Pie¢ osob zatrzymato CBA. Prokuratura Krajowa poinformowata, ze zatrzymani zostali: byta
wiceprezes spotki Anna P., dwoje bytych cztonkéw zarzadu: Bozena S. i Marek P oraz Dariusz S. (brat
Bozeny S.) i Kinga M.-P.

Komisja Nadzoru Finansowego moze wznowi¢ obrét instrumentami finansowymi GetBack drugiego
dnia po publikacji przez spotke raportu za 1Q’18, co zaplanowane jest na 23 lipca - poinformowat na
Twitterze rzecznik KNF, Jacek Barszczewski.

Altus TFI wezwat GetBack m.in. do rozwigzania umowy sprzedazy akcji EGB Investments z sierpnia
2017 roku oraz umowy ramowej na obstuge portfeli inwestycyjnych z kwietnia 2018 roku - podat
GetBack w komunikacie. Altus TFI wezwat jednoczesnie windykatora do rozliczenia wszystkich
wzajemnych swiadczen, zwigzanych z wykonaniem tych umow.

W ocenie Altus TFI, towarzystwo jest w sposéb nieuprawniony i bezpodstawny wigzane z sytuacjg
finansowg GetBack w zwigzku ze zbyciem akcji EGB Investments, co wplywa negatywnie w wielu
aspektach (w tym takze finansowych i wizerunkowych) na sytuacje Altus TFI.

Andrzej Zydorowicz nabyt w dniu 3 lipca 6 980 akcji spétki po 7,70 PLN/akcje.
Nationale-Nederlanden OFE zmniejszyt zaangazowanie w Trakcji z 5,43% do 4,92% gtoséw na WZ.
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Dopiero catosciowy wyrok trybunatu arbitrazowego moze rozstrzygna¢ spér pomiedzy Gazpromem i
PGNIG. | to nie wczesniej niz za rok. — Rzeczpospolita

Prezes PGNIG Piotr Wozniak zapowiedziat, ze do wrzesnia spotka przedstawi jeden z projektow
wydobywczych na potudniu Europy. Jak powiedziat PAP, PGNIG analizuje obecnie kilkanascie
projektéw. Chodzi m.in. o niezwykle zasobne, odkryte 9 lat temu zloza potozone w tzw. basenie
lewantyriskim na Morzu Srédziemnym, okolice Cypru, Grecji, ale réwniez zloza w Butgarii i Rumunii.
Jak dodat projekty dotyczg zt6z udostepnionych, bardziej lub mniej rozwinietych.

Spotka opublikowata dane sprzedazowe za czerwiec.

BDM: Vistula wypracowata w czerwcu 68,5 min PLN przychoddw, co oznacza wzrost o 13% r/r.
Segment odziezowy osiggngt 38,2 min PLN obrotow (+8,6% r/r; juz 3 w tym roku miesigc z
Jednocyfrowg dynamika r/r). z kolei jubilerka wygenerowata 27,5 min PLN sprzedazy (+28% r/r). Marza
brutto spadfa do 49,4% (-0,2 p.p. r/r). Powierzchnia handlowa na koniec miesigca zwigkszyta si¢ o
8,4% r/r do 33,9 tys. mkw.

Vistula — sprzedaz miesigczna [min PLN]
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Zrédfo: DM BDM S.A., spotka
Sprzedaz miesigczna w podziale na segmenty [min PLN]
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Dynamika sprzedazy r/r na tle przyrostu sieci [%]

Zrédfo: DM BDM S.A., spétka
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Marza brutto grupy [%]

Zrédio: DM BDM S.A., spétka

Srednia dzienna warto$¢ obrotu akcjami na GPW w ramach arkusza zlecen osiggneta w czerwcu 2018
r. poziom 797,1 min PLN (-8% r/r).

Yifan International Pharmaceutical uzyskat wszystkie niezbedne zgody regulacyjne w transakciji
zakupu od Biotonu akgcji SciGen, co oznacza, ze spetniony zostat ostatni z warunkéw zawieszajgcych
te umowe. W potowie maja Bioton podat, ze zawart z Yifan International Pharmaceutical umowe
inwestycyjng dotyczacg sprzedazy wszystkich posiadanych przez Bioton akcji SciGen. £aczna wartos¢
transakcji wyniesie 56,67 min USD. Sprzedaz ma zosta¢ dokonana w trybie wezwania na zakup
wszystkich akcji SciGen, ogtoszonego przez Yifan International Pharmaceutical.

Grupa Cyfrowy Polsat wykorzysta prawa do transmisji Ligi Mistrzéw i Ligi Europy, aby zdoby¢ wiecej
abonentéw i podnie$¢ miesieczne wptywy od uzytkownikéw. — Rzeczpospolita

PA Nova nie wyklucza kolejnej inwestycji mieszkaniowych w Niemczech. — Parkiet

GE liczy na szybkie rozpoczegcie prac. Konsorcjum wybrane przez Energe i Enee do budowy bloku
weglowego na 1 tys. MW w Ostrotece ma nadzieje na wbicie pierwszej topaty w tym roku. — Parkiet

GUS uruchomit program, ktory pomoze opracowac wzor waloryzacji kontraktéw drogowych. Rzadowi
urzednicy zastanawiajg sie natomiast, jak rozwigza¢ problem roszczehn wykonawcéw. — Puls Biznesu

Zwigzkowcy z nalezgcych do Grupy Azoty putawskich zaktadéw od miesiecy sprzeciwiajg sie zmianom
organizacyjnym. Chcg strajku. — Puls Biznesu

Feerum podbija Tanzanie. Producent silosow rozpocznie jesienig montaz pierwszych elewatorow
zbozowych w Afryce. Platnosci za prace juz wplywajg na konto firmy. — Puls Biznesu

Warto$¢ aktywow netto pod zarzadzaniem na dzien 29 czerwca 2018 wyniosta 3 458,2 min PLN
(miesigc temu byto to 3 659,0 min PLN)

Soho Development skupi blisko 8 min ackji wtasnych i tgcznie na ten cel wyda okoto 26 min PLN.
Zgodnie z wczesniejszymi informacjami cena jednej akcji w ofercie skupu spotki wynosita 3,27 PLN
Spétka podata we wtorek, ze planowane zawarcie transakcji oraz ich rozliczenie odbedzie sie 4 lipca
2018. W ramach skupu ziozono 281 ofert sprzedazy obejmujgcych tacznie 42,7 min akciji.
Przewidywana stopa alokacji bedzie wynosita ok. 18,61%

W czerwcu spétka zakontraktowata 65 lokali oraz wydata klientom 81 mieszkan.

Echo — dane operacyjne segm. mieszkaniowego [szt.]

cze'l7 cze'l8 zmianar/r 2Q'17 2Q'l8 zmianar/r sty-cze'l7 sty-cze'l® zmianar/r

Kontraktacja 111 65 -41% 294 210 -29% 551 557 1%
Przekazania 43 81 88% 64 104 63% 158 174 10%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

Dino Polska otworzyto 74 nowe sklepy w 1H18 i na koniec czerwca sie¢ tej spoiki liczyta 849 sklepdw.
W tym samym okresie 2017 roku Dino Polska otworzyto 49 nowych sklepéw, a na koniec czerwca
zesztego roku miato fgcznie 677 marketdw. Powierzchnia sprzedazy sklepéw Dino wyniosta na koniec
czerwca 2018 roku 324,9 tys. m kw. wobec 257,1 tys. m kw. rok temu.
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Auto Partner Spétka wypracowata w czerwcu 101,3 min PLN przychodéw (+20% r/r).
Auto Partner — sprzedaz miesieczna [min PLN]
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Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

Sunex Obrét zrealizowany w 2Q'18 wyniost 16,6 min PLN (+50% r/r). Decydujgcy wptyw miat wzrost
przychoddw na gtéwnych rynkach zbytu spoétki: polskim i niemieckim. Na rynku krajowym znaczny
wzrost sprzedazy zostat zrealizowany dzieki dostawom na rzecz spoétki Polska Ekologia.

Archicom Deweloper zakontraktowat w 2Q’18 389 lokali (+65,5% r/r; ytd 646 szt.) oraz przekazat 242 mieszkania
(+40% r/r; ytd 470 szt.).

Archicom - kontraktacja kwartalna [szt.]
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka
Archicom - przekazania kwartalne [szt.]
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Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

Wittchen Spotka wypracowata w czerwcu 20,6 min PLN przychodéw (+28% r/r), w tym 18,4 min PLN w
segmencie detalicznym (+27% r/r) i 2,0 min PLN w obszarze B2B (+45% r/r).

Wittchen — sprzedaz miesigczna [min PLN]
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Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spétka
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taczna wielkos¢ floty Grupy Masterlease na dzien 30 czerwca 2018 r. wyniosta 34 852 pojazdy
finansowane (+10,3% r/r).

Aviva Investors Poland TFI zmniejszyta zaangazowanie w spotce Korporacja KGL z 5,45% do 4,28%
gtosow na walnym zgromadzeniu.

Rada Nadzorcza uzupetnita swoj sktad w drodze kooptacji i powotata do sktadu Andrzeja Sykulskiego.
A. Sykulski petni funkcje przewodniczgcego RN Trigon Dom Maklerski.

Spotka otrzymata pytania od Food&Drug Administration (FDA) dotyczacych wniosku o certyfikacje
urzgdzenia MED Recorder na terenie USA. Dotychczas spotka oczekiwata pozytywnego zakonczenia
procedury rozpatrywania wniosku, tymczasem zgodnie z otrzymanym pismem musi doprecyzowac
kilka zagadnien dotyczgcych aplikacji. Spotka w ciggu 10 dni od daty otrzymania pytan ma prawo do
telekonferencji z przedstawicielami FDA. Zarzad spoitki zamierza skorzysta¢ z tego sposobu
komunikacji z FDA.

Hiszpanska firma CAF ma by¢ nowym inwestorem spotki Solaris Bus&Coach. Wielkopolski producent
pojazdéw komunikacji miejskiej poinformowat we wtorek o podpisaniu umowy w tej sprawie. CAF to
spotka notowana na hiszpanskiej gietdzie. Przedsigbiorstwo zajmuje sie projektowaniem, produkcja,
utrzymaniem i dostawg taboru kolejowego oraz pojazdéw szynowych.

Transakcja moze by¢ warta 300 min EUR — Rzeczpospolita

Wyceny transakcji zawieranych przez private equity (PE) rosng w ostatnim czasie i sg wyraznie
wyzsze niz w przedkryzysowych latach - oceniajg przedstawiciele firmy doradczej Bain&Company.
Dodaja, ze fundusze powinny bra¢ pod uwage, ze przy wyjsciu z inwestycji za kilka lat trudno bedzie
uzyska¢ mnozniki z obecnych wejsé.

Zarzadzany przez Quercus TFI| fundusz Quercus Absolute Return FIZ zwigkszyt zaangazowanie w
spotce Telestrada z 4,26% do 5,07% gtoséw na WZ.

Do sktadu zarzadu, do petnienia funkcji wiceprezesa zostat powotany Mariusz Kolwas.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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