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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
2200 pkt. pekto 1p 7D
Whbrew nastrojom na zagranicznych parkietach, podczas poniedziatkowej wic20 22045 1,0% -10,4%
sesji warszawskiej gietdzie udato sie kontynuowaé wzrosty z konca wicso 2535,9 1,0% -10,2%
poprzedniego tygodnia. Efekt jest dos¢ obiecujgcy dla bykow, gdyz mwiG4o 42419 0,6% -12,5%
przetamany zostat opor w okolicach 2200 pkt. na WIG20. Dzi$ o poranku sWIG80 12723.4 0.4% -12.8%
sytuacja sprzyja stronie popytowej, zyskujg kontrakty na gtéwne wiatowe WG SAETE 0539 9,500
indeksy. Dlatego na GPW powinniémy mie¢ wzrostowy poczatek dnia. W!CBanki 74 0 20
Krotkoterminowo przewazajg byki i zmieni¢ sie to moze dopiero po WEBW Ades M50 LEPED
. . s o . . .. WIG Chemia 11916,4 -1,1% -22,1%
zanegowaniu ostatniego ruchu wzrostowego. Z kolei jesli byki chcg zmienié¢
. - .. . .. WIG Dew 20939 -0,1% -4,7%
obraz rynku w nieco diuzszym t'errr'unl(-?, to WIG20 m.u5|a+by wyjsé pqnc! WIG Energia 23732 1.7% 206%
strefe 2300 — 234 pkt. Tam znajdujg sie lokalne dotki z czerwca, maja i gt 20544 0.3% 0.6%
kwietnia oraz 38% zniesienie Fibo aktualnego trendu spadkowego. Jesli g vedia 46359 0.2% -3,2%
chodzi o kalendarz makro to bedziemy mieli dzisiaj porcje danych na temat wic paiwa 63442 2.1% 11,2%
PMI ze strefy euro oraz USA. Poznamy takze czerwcowy odczyt na temat wiG spoz 3559,1 0,0% -1,9%
stopy bezrobocia w Polsce. Tych informacji nie jest zbyt duzo, wiec jest wiG surowce 36295 1,6% -17,4%
szansa, ze indeksy po prostu poddadzg sie nastrojom na rynkach. A te sg WIG Telco 6263 0.4% -16,0%
catkiem dobre i dzi$ byki mogg ponownie powiekszy¢ swoje zdobycze. DAX 125486 -0,1% -2,9%
CAC40 53783 -0,4% 1,2%
Marek Jurzec BUX 35141,0 -0,1% -10,8%
S&P500 2807,0 0,2% 5,0%
DJIA 250443 -0,1% 1,3%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK Nasdaq Comp 78419 0.3% 13,6%
. . , Bovespa 77 996,1 -0,7% 2,1%
= Orange: T-Mobile Polska zaptaci Orange Polska 275 min zt z gory, za ains 2251356 0% 1%
dostep do sieci Swiattowodowej oraz bedzie ptaci¢ za kazdego sapiasx 200 62635 0,6% 3,3%
podtgczonego klienta; Zioto 12237 -0,5% -6,3%
i . .. Miedz 61475 1,4% -15,2%
= Ursus: Spotka zawarta z Agricultural Bank of Sudan porozumienie gopawri 67.9 0.5% 14.9%
zmierzajace do uruchomienia na terytorium Sudanu produkcji ciggnikdw i  EURPLN 4,33 0,2% 3,6%
maszyn rolniczych; USD/PLN 3,70 0,4% 6,2%
CHF/PLN 3,73 0,4% 4,4%
= Konsorcjum Stali: Wstepny jednostkowy wynik netto w 1H18 wynidst eurusp 117 -0,2% 2,5%
17,4 min PLN; USD/IPY 1114 0,0% 1,1%

= Instal Krakéw: Spdtka ma umowe z Tauronem o wartosci 49 min PLN  Fwzo

brutto; Wartosé Zmiana
Kurs otwarcia 2172 43 2,02%
= KGHM: Produkcja miedzi w grupie w czerwcu spadfa o 10% r/r; Kurs zamkniecia - - DEE
= PCC Exol: KNF zatwierdzita prospekt emisyjny obligacji o warto$ci do 200  Kurs min. 2433 a 1,93%
. Kurs max. 2202 31 1,43%

min PLN;

Wolumen obrotu 11 441 -6 728 -37,03%
= Stopklatka: Szacunkowa strata netto w 2Q’18 wyniosta 0,9 min PLN; Otwarte pozycje 67 710 116 0,17%

= Qumak: Euvic chce przesunigcia gtosowania akcjonariuszy spotki ws. Indeksy GPW

uchwat polaczeniowych. Indeks Open Low High Close 1D Obrét
WIG20 218920 218477 221388 220453 1,0% 499
WIG30 252019 251466 254275 253589 10% 548
WYKRES DNIA MWIG40  4217,28 1264868 12742,08 424192 06% 72

SWIG80 12 718,53 4217,28 425389 1272341 0,4% 39

Walory producenta zabawek zyskaty na wczorajszej sesji prawie 13%, co wynikato z wiG-PL  58880,92 5886554 5893079 58930,79 09% 618
publikacji lepszych wynikéow za 2Q’18 niz spodziewali sie analitycy. Kurs Hasbro wic 57469,03 57384,82 57907,30 57787,35 08% 620
znajduje sie obecnie najwyzej od ponad roku.

WIG20

Hasbro- daily [USD] Close Mc 1D YD
[0 5 ity - Lot rice 0602 Alior 67,75 8843 0,2% -14,8%
| =  BZWBK 332,00 32979 1,2% -16,2%
ccc 205,60 8463 1,8% -27,9%
. CD Projekt 203,60 19570 -0,5% 109,9%

Cyfrowy P. 23,32 14914 -1,9% 6,2%
[ Energa 8,68 3594 2,7% -31,8%
Eurocash 19,43 2704 -0,9% -26,6%
| w o JISW 74,76 8778 0,2% -22,3%
KGHM 92,94 18588 2,1% -16,4%

% Lotos 60,62 11207 1,0% 5,1%

LPP 8 965,00 16 607 -0,9% 0,6%
% mBANK 394,40 16 688 -1,4% -15,2%
Orange 458 6011 3,4% -20,9%
¥ Pekao 105,50 27 691 1,4% -18,5%
PGE 9,80 18324 2,0% -18,7%
' " PGNIG 5,33 30 798 0,2% -15,3%
_ _ PKN Orlen 89,60 38323 3,0% -15,5%

= Feb Mar Aor May Jn Jul LT Sep [=3 [ Dec Jan Fab Mar Ao May Jun Jul

017 5t PKOBP 39,51 49 388 1,6% -10,8%
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Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg B s o B ey

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywnymi autoréw. Opracowanie i zawarte w nim komentarze
nie sa podstaw zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedaty w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak inter . Publi jie w prasie lub w jie catosci lub czeéci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.




bd(D

BIULETYN PORANNY
241993

wtorek, 24 lipca 2018

mWIGA40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close MC 1D YTD Close MC 1D
11 bit 432,00 988 0,2% 118,2% ING BSK 185,00 24 069 3,4%
Amica 115,00 894 2,7% -8,6% Inter Cars 256,00 3627 1,2%
Amrest 477,00 10119 1,5% 16,3% Kernel 50,40 4130 -0,2%
Asseco PL 44,90 3727 -0,3% 2,1% Kety 315,00 3007 -0,9%
Azoty 42,50 4216 -1,6% -38,9% Kruk 218,40 4122 0,6%
Benefit Sys. 940,00 2687 0,6% -19,7% LC Corp 2,22 994 -3,5%
Bogdanka 53,80 1830 -0,4% -19,7% Livechat 35,40 912 0,3%
Boryszew 6,60 1584 -0,3%  -28,4% Mabion 114,00 1564 1,1%

Budimex 122,60 3130 2,5%  -42,2% Medicalg 123,20 444 -1,0%
Cl Games 0,86 130 1,2%  -16,5% Millennium 8,20 9948 2,4%

Ciech 5590 2946 -02% -2,8% Netia 498 1671  04%
Comarch 158,00 1285 0,0% -16,8% Orbis 8800 4055 -05%
Dino 10540 10333 08%  33,8% Pfleiderer 3515 2274 -2,4%
Enea 884 3902 07% -231% PKPCargo 4385 1964 0,8%
Famur 476 2736  2,6% -232% PLAY 2128 5399 -0,7%
Forte 3950 945  -0,9% -21,0% Polimex 430 1017 59%
GetinNoble 0,97 942 32% -40,1% Sanok 31,70 852  -0,9%
Jnls ¥ Feb 28 e l5 ] bt k] Moy 3 Jnis nd M1
GPW 3825 1605 -0,8% -18,6% Stalprodukt 449,00 2506  0,9%  -11,0% . MR ? ’
GTC 930 4497 -0,1% -51% Wawel 890,00 1335 18% -137% . o . bl
Handiowy 70,60 9225 -03% -13,8% WP.PL 4800 1387 -18% -104 Zrodio: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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M KRS1 Index - Last Price 21910 0.52%
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KRS1 Index (WSE WIG20 Index Future) graph 1550 Daily 24JAN2018-24]UL2018 CopyrightZ 2018 Bloomberg Finance L.P. 24-1ul-2018 07:38:02
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WIG20
M WIG20 Index - Last Price 220453 0.99%
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i = Average 2286.34
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T-Mobile Polska zaptaci Orange Polska 275 min PLN z géry, za dostep do sieci $wiattowodowej oraz bedzie
ptaci¢ za kazdego podtgczonego klienta - poinformowat Andreas Maierhofer, prezes T-Mobile Polska.
Operatorzy podpisali w poniedziatek umowe, na mocy ktérej T-Mobile Polska bedzie mogt przez dziesiec lat
Swiadczy¢ swoje ustugi na sieci Swiattowodéw Orange Polska.

Prezes T-Mobile poinformowat takze, ze T-Mobile Polska planuje ,soft launch" oferty na $wiatlowodzie
Orange Polska na przetomie 2018/19. Dodat, ze "duza oferta komercyjna" ma by¢ wprowadzona pod koniec
1Q'19.

Ursus zawart z panstwowym sudanskim bankiem Agricultural Bank of Sudan porozumienie zmierzajgce do
uruchomienia na terytorium Sudanu produkcji ciggnikdw i maszyn rolniczych oraz utworzenia na terenie
catego kraju sieci centrow serwisowych. W komunikacie podano, ze "dzieki podjetym dziataniom Ursus
zyska mozliwo$¢ wejscia na rynek sudanski, co stanowi¢ bedzie kolejny krok w ekspansji zagranicznej
spotki”.

Ursus chce produkowac ciagniki w Sudanie. Umowa bedzie negocjowana, ale juz wiadomo, ze w gre
wchodzi kilkadziesigt milionéw euro. - Parkiet

Krio Intezet, wegierska spotka zalezna PBKM otrzymata ok. 680 min HUF (co stanowi rownowartos¢ ok. 9
min PLN) z tytutu zwrotu podatku VAT za okresy sprawozdawcze od stycznia 2013 roku do lipca 2017 roku.
Woptyw powyzszego zdarzenia zostanie ujgety w wynikach 3Q’18.

Wedtug wstepnych jednostkowych danych, spotka wypracowata w 1H'18 ok. 906,8 min PLN przychodow
oraz ok. 17,4 min PLN zysku netto.

Echo Investment nabyto 30% udziatéw i gtoséw, a spotka R4R nabyta 70% udziatéw i gloséw w spotce joint
venture. JV pod nazwag Resi4Rent przejmie cztery projekty bedace w trakcie realizacji oraz zbuduje 1 200
mieszkan, a kolejne 1 700 mieszkan bedzie gotowych do budowy w ciggu nastepnych 12 miesiecy.

Spédtka zawarta z Shenzhen Tencent Computer Systems Company Limited umowe na dystrybucje gier na
rynku chinskim. Pierwszg grg spétki wprowadzong do sprzedazy przez dystrybutora bedzie ,Demolish &
Build 2018”.

Spétka sprzedata 91 743 ton cukru w 2Q'18, co oznacza wzrost o 13% r/r. Srednia cena cukru
wyprodukowanego przez grupeg spadia o 23% r/r do 10 450 UAH/t. Grupa sprzedata 1 505 ton pszenicy w
2Q'18, tj. 0 98% mniej niz w 2Q’17. Srednia cena pszenicy spadta o 16% do 3 914 UAH/t.

Na warszawskim rynku biurowym wcigz utrzymuje sie wysoka aktywno$¢ deweloperéw. W 1H’18 rozpoczeli
oni realizacje ok. 151 tys. mkw. w o$miu projektach biurowych. W rezultacie, na koniec czerwca w budowie
znajdowato sie 739 tys. mkw., oceniajg eksperci Knight Frank. W komunikacie wskazano, ze do najwiekszych
projektéw na etapie realizacji zaliczy¢ mozna: Varso (HB Reavis), Warsaw Hub (Ghelamco Poland) czy
Mennica Legacy Tower (Golub GetHouse& Mennica Polska). Na koniec 1H’18 zasoby biurowe w Warszawie
przekroczyty 5,4 min mkw. W ciggu pierwszych szesciu miesiecy tego roku na stoteczny rynek dostarczono
14 nowych projektéw biurowych o tacznej powierzchni 174 tys. mkw.

Deweloper rozpoczat sprzedaz 142 mieszkan w drugim etapie osiedla Nowy Brynéw. Katowicka oferta
dewelopera zostata rozszerzona o 142 mieszkania. Planowany termin oddania do uzytkowania Il etapu
inwestycji Nowy Brynow to 4Q’20.

Spoétka podpisata umowe z Tauronem Wytwarzanie na kwote 49 min PLN brutto. Umowa obejmuje
odtworzenie stacji przygotowania wody zdemineralizowanej w Elektrowni tagisza w Bedzinie. Termin
realizacji umowy zostat okreslony na 24 stycznia 2020 roku.

Rada nadzorcza grupy podjeta uchwate w sprawie powotania Wojciecha Szwarca do zarzadu spétki. Szwarc
bedzie odpowiedzialny za relacje z partnerami.

Produkcja miedzi ptatnej w grupie wyniosta w czerwcu 50,6 tys. ton, czyli spadta 10% r/r. Sprzedaz miedzi
ptatnej w tym okresie wyniosta 60,4 tys. ton i byta wieksza 11% r/r. Produkcja srebra w grupie wyniosta 52,8
t (spadek o 53% r/r), produkcja TPM w grupie wyniosta 12,5 tys. troz i jest nizsza o 20% r/r, a produkcja
molibdenu w wyniosta 1,3 min funtéw, co oznacza spadek o 55% r/r. Sprzedaz srebra wyniosta 111,9 ton i
byta wieksza 0 9% w poréwnaniu do czerwca ‘17. Sprzedaz TPM wyniosta 11,1 tys. troz i byta mniejsza o
42% r/r. Sprzedaz molibdenu spadta o 10% r/r do 1,3 min funtéw.

Nowy prezes KGHM wywodzi sie z Fundacji Republikanskiej i tam szuka kadr. Z informacji "PB" wynika, ze
do Lubina zjechato wraz z prezesem kilkanascie os6b zwigzanych wczesniej z Fundacjg. — Puls Biznesu
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PCC Exol KNF zatwierdzita prospekt emisyjny PCC Exol, sporzgdzony w zwigzku z ofertg publiczng oraz zamiarem
ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu obligacji emitowanych w ramach trzeciego programu emisji obligacji
o tacznej wartosci nominalnej do 200 min PLN.

Larq Prezes Krzysztof Przybytowski nabyt 23 lipca 8,02 tys. akcji spétki po sredniej cenie 8,99 PLN/walor.

ABC Data Spdtka otrzymata informacje o wyniku kontroli Naczelnika Mazowieckiego Urzedu Celno-Skarbowego w
Warszawie z dnia 19 lipca 2018 roku wydanej w zwigzku z postepowaniem kontrolnym w zakresie rzetelnosci
deklarowanych podstaw opodatkowania oraz prawidtowosci obliczania i wptacania podatku od towarow i
ustug za 2Q'14. W postgpowaniu kontrolnym nie stwierdzono nieprawidtowosci. Wynik kontroli nie rodzi
konsekwencji podatkowych dla ABC Data.

Stopklatka Wedtug wstepnych danych spétka wypracowata w 2Q’18 ok. 7,0 min PLN przychoddw oraz poniosta strate
w wys. 0,9 min PLN (vs -0,1 min PLN przed rokiem).

Grupa Azoty ATT Polymers GmbH, spétka nalezaca do grupy, otworzyta nowe centrum logistyczne w niemieckim Guben.
Capex inwestycji to 7,5 min EUR.

Handel Zakaz handlu daje gazu reklamie. Liderem wydatkéw reklamowych jest branza farmaceutyczna, ale motorem
wzrostu byty w 1H'18 sieci handlowe, z Lidlem na czele. - Rzeczpospolita

Producenci gier Polscy producenci gier podpisujg umowy na dystrybucje tytutdéw w Azji. - Parkiet
Medicalgorithmics Medicalgorithmics liczy na zwiekszenie zyskoéw. - Parkiet

Energetyka Resort energii chce w jak najszerszym stopniu wykorzystac potencjat Battyku do rozwoju produkciji zielonego
pradu. Ma to poméc w realizacji celu OZE. - Parkiet

Banki, GetBack Banki nie uznajg reklamacji sktadanych przez obligatariuszy GetBack. Twierdzg, ze oferowanie obligacji byto
poprawne, a klienci zdawali sobie sprawe z ryzyka. - Parkiet

Platige Image Tengent - wehikut inwestycyjny bytych menedzeréw z Platige Image i Enterprise Investors stawia na
projekty kulturalne i rozrywkowe. — Puls Biznesu

Gornictwo W poréwnaniu z ubieglym rokiem wydobycie wegla spadto o ponad milion ton. Cieptownikom moze
zabrakngé¢ 10% paliwa. — Dziennik Gazeta Prawna

Qumak Euvic zgtosit wniosek o zwotanie na 4 wrzesnia 2018 r. kolejnego NWZ spétki Qumak z porzgdkiem obrad
obejmujgcym przeprowadzenie zaplanowanego wczesniej gtosowania uchwat potgczeniowych obu grup.
Whiosek zostat ztozony ze wzglgdu na konieczno$¢ wyjasnienia kwestii wezwania Qumaka do zaptaty kar,
zgtoszonego przez T-Mobile Polska.
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