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Benefit Sys. 958,00 2739 1,7% -18,1% LC Corp
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Budimex 126,60 3232 0,0% -40,3% Medicalg
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Dino 97,55 9564 -34% 23,8% Pfleiderer
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Zysk netto grupy mBanku w 2Q’18 wzrdst do 287,4 min PLN z 270,0 min PLN rok wczesniej. Zysk
banku okazat sie 0 2,1% nizszy od oczekiwan rynku, ktéry spodziewat sie, ze wyniesie on 293,6 min
PLN. Wigksze od konsensusu byto saldo rezerw (-217,1 min PLN vs oczekiwane -191,1 min PLN).

Spotka podata szacunkowe wyniki skonsolidowane za 2Q’'18

PKP Cargo — szacunkowe wyniki 2Q’18 [min PLN]
2Q'17 2Q'18 zmianar/r 2Q'18P BDM odchylenie 2Q'18P kons. odchylenie

Przychody ze sprzedazy 1157 1305 12,8% 1258 3,8% 1260 3,6%
EBITDA 186 222 19,7% 220 1,1% 211 5,6%
EBITDA skoryg. 217 - - 245 - - -
EBIT 42 71 67,2% 66 7.2% 66 7,4%
Zysk (strata) brutto 30 - 53 - - -
Zysk (strata) netto 21 54 159,6% 43 25,2% 41 33,3%
Marza EBITDA 16,1% 17,0% 17,5% 16,7%

Marza EBIT 3,7% 5,4% 52% 5,2%

Marza zysku netto 1,8% 4,1% 3,4% 3,2%

Zrédto: DM BDM S.A., spétka

BDM: Raportowana EBITDA bliska naszym oczekiwaniom (222 min PLN vs 220 min PLN). Pytanie
Jaki jest poziom zawigzanych rezerw pracowniczych oraz saldo pozostatej dziatalno$ci operacyjnej
(zaktadamy, ze sygnalizowany wczesniej odpis na aktywa w AWT przejdzie przez amortyzacje, wiec
jest bez wptywu na EBITDA). Po 1H18 EBITDA wynosi 422,6 min PLN. Spétka podata takze, ze
zrealizowane naktady inwestycyjne w 1H’18 wyniosty 303 min PLN. Petny raport pojawi sie 28 sierpnia.

W tym roku spodziewamy sie kilkunastoprocentowej dynamiki wzrostu liczby przewiezionych
konteneréw - prezes Czestaw Warsewicz, Parkiet

Ministerstwo Energii zaproponuje projekt zmian legislacyjnych wprowadzajgcych 100% obliga
gieldowego dla energii elektrycznej z wytaczeniem kogeneracji i energii ze zrédet odnawialnych.
Minister energii zwréci sie do marszatka Sejmu, aby ten projekt moégt byé rozpatrzony juz na
najblizszym posiedzeniu Sejmu we wrzesniu br. Minister energii Krzysztof Tchérzewski jednoczesnie
zwrocit sie do przedsiebiorstw energetycznych, aby od 1 sierpnia 2018 roku obrét energig prowadzity
wytgcznie w oparciu o rynek gietdowy. Od poczatku 2018 roku obligo gietdowe wynosi 30%.

Upat nie spowodowat rekordowego zuzycia pradu. Ciepta woda w jeziorze wytgczyta juz z systemu
dwa bloki Elektrowni Patndéw, ale dostaw energii to na razie nie zaktéca. — Puls Biznesu

Konsorcjum Budimexu i Strabagu podpisato z Generalng Dyrekcjg Drég Krajowych i Autostrad umowe
na zaprojektowanie i budowe odcinka autostrady A1 od wezta Tuszyn do wezta Betchatéw. taczna
warto$¢ kontraktu to 478,8 min PLN brutto. Liderem konsorcjum jest Budimex z udziatem na poziomie
50% Czas realizacji zadania wynosi 32 miesigce od dnia podpisania umowy z wytgczeniem okresow
zimowych od 15 grudnia do 15 marca.

Pfleiderer Group i jej podmiot zalezny PCF GmbH uzyskaty dostepno$¢ dodatkowego finansowania
programu nabywania akcji wkasnych spotki poprzez podwyzszenie kwoty zabezpieczonego kredytu o
95 min EUR.

taczna kwota zabezpieczonego uprzywilejowanego kredytu terminowego B zostanie podwyzszona z
kwoty 350 min EUR do 445 min EUR, przy czym warto$¢ podwyzszenia kwoty kredytu o kwote do 95
min EUR bedzie przeznaczona na potrzeby programu nabywania akcji wlasnych oraz na
sfinansowanie kosztéw transakcyjnych uzyskania dodatkowego finansowania. Pfleiderer podat, ze
zmienione zostanie oprocentowanie kredytéw. Marza procentowa kredytu terminowego B zostanie
podniesiona z poziomu 325 punktéw bazowych sprzed zmian do poziomu 500 punktéw bazowych,
przy jednoczesnym obnizeniu minimalnego poziomu EURIBOR z poziomu 0,75% do 0%. Marza
procentowa kredytu odnawialnego wyniesie 325 punktéw bazowych. W obu przypadkach marze mogg
zosta¢ obnizone o 25 punktéw bazowych, jezeli zadtuzenie netto (net leverage) bedzie réwne lub
nizsze niz 1,50.

W dniu 30 lipca 2018 EuroRating dokonat obnizenia ratingu kredytowego nadanego spoétce o jeden
stopien z "CCC(d)" do "CC(d)", jednoczesnie utrzymana zostata negatywna perspektywa ratingu.

Banki udzielity w czerwcu 2018 r. kredytow na nieruchomosci mieszkaniowe o wartosci 4 483 min PLN
wobec 4 072 min PLN w maju oraz 4 252 min PLN w kwietniu - podat NBP. Srednie oprocentowanie
kredytow na nieruchomosci pozostaje na poziomie z maja, czyli 4,3%

Rada nadzorcza Idea Banku powotata, ze skutkiem od dnia 1 sierpnia 2018 r., Artura Kubinskiego na
stanowisko cztonka zarzgdu. Ze skutkiem od dnia 1 wrzes$nia 2018 r. na stanowisko czlonka zarzgdu
RN powotata Rafata Grodzickiego
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Open Finance sprzedat w 1H18 produkty finansowe oraz nieruchomosci o tgcznej wartosci prawie 7
mld PLN. Zdaniem Joanny Tomicka-Zawora, prezes Open Finance i Home Broker to byfo trudne dla
spotki potrocze — ,musieliSmy sie zmierzy¢ ze zmianami w branzy, nowymi regulacjami oraz rozpoczaé
niezbedne zmiany organizacyjne w naszych spotkach”. "Jako grupa odnotowaliSmy bardzo dobre
wyniki sprzedazowe. W kolejnych kwartatach zamierzamy jeszcze mocniej zwigksza¢ dynamike
sprzedazy" - dodata.

Grupa Lotos ma duze umowy ze stuzbami mundurowymi. Koncern chce jeszcze w tym roku pozyskaé
przynajmniej kilka kontraktéw w ramach przetargdéw ogtaszanych gtéwnie przez wojsko, i to nie tylko
polskie. — Rzeczpospolita

Konsorcjum w sktadzie Izostal/Stalprofil podpisato umowe czgsciowg w zakresie dostaw izolowanych
rur stalowych DN 1000 na rzecz Gaz-Systemu Umowa czgsciowa realizowana bedzie w ramach
zawartej umowy ramowej, o ktorej Izostal informowat w raporcie biezgcym nr 15/2015 z dnia 17
kwietnia 2015 roku. Przedmiotem umowy czesciowe] jest wyprodukowanie, sprzedaz i dostawa
izolowanych zewnetrznie i malowanych wewnetrznie rur stalowych dla gazociggu DN 1000 Pogérska
Wola - Tworzen - zam. 2 o dtugosci okoto 65 km. Warto$¢ umowy czesciowej wynosi 116 min PLN
netto. Termin od 1 stycznia 2019 roku do 30 lipca 2019 roku.

Michat Ulatowski zrezygnowat z funkcji wiceprezesa zarzgdu. Powodem rezygnaciji jest brak uzyskania
absolutorium podczas ostatniego WZA spotki.

LS Tech-Homes ma porozumienie dotyczace projektu i budowy budynku ustugowo-mieszkalnego w
Berlinie o wartosci 42,4 min EUR. Inwestycja bytaby realizowana w technologii modutowej oferowanej
przez LS Tech-Homes. Rozpoczecie budowy planowane jest na marzec 2019 r., pod warunkiem
uzyskania stosownych pozwolen budowlanych.

Introl Energomontaz w konsorcjum z Eneria (lider) podpisat umowe z Komunalnym Przedsigbiorstwem
Energetyki Cieplnej w Bydgoszczy na zaprojektowanie, budowe i przytgczenie do sieci zewnetrznych
trzech gazowych zestawéw kogeneracyjnych dla projektu pn. "Promowanie wykorzystania
wysokosprawnej kogeneracji ciepta i energii elektrycznej poprzez budowe Zrodta ciepta pracujgcego
w wysokosprawnej kogeneracji zasilanego gazem ziemnym na terenie Nakto n/N, Szubin i Osowa
Gora". Warto$¢ umowy wynosi 23,7 min PLN netto, z czego na Introl- Energomontaz przypada 11,6
min PLN netto. Termin realizacji przedmiotu umowy ustalono na: Szubin - 30.09 2019 r., Nakio nad
Notecig - 31.08.2020 r.,Osowa Gora - 31.03.2022 .

Grupa Zywiec sprzedata w 1H'18 5,6 min hektolitrdow piwa, podobnie jak przed rokiem. Spétka
odnotowata wzrost przychodéw z kazdego hektolitra piwa (+6%). W komunikacie prasowym Grupa
Zywiec poinformowata, Zze bardzo dobra pogoda w kwietniu i maju oraz dodatkowe okazje do
konsumpciji piwa zwigzane z Mistrzostwami Swiata w pitce noznej sprawity, ze mimo stabego 1Q’18,
w catym 1H'18 sprzedaz piwa w Polsce wzrosta o ponad 3% w ujeciu ilosciowym i o 6% w ujeciu
wartosciowym.

Orange z wyzszg ceng $wiattowoddw dla doméw. Duzi operatorzy stacjonarni zaczynajg obstugiwacé
osiedla doméw jednorodzinnych. — Rzeczpospolita

Chcemy sie czu¢ startupem w elastycznosci i szybkosci dziatania. Jednak od lat nie jesteSmy
startupem z punktu widzenia zewnetrznego i biznesu - prezes Medicalgorithmics Marek Dziubinski,
Rzeczpospolita

IMS, w ramach trzeciej transzy programu skupu akcji wtasnych, skupit 74 898 akcji, stanowigcych
0,22% kapitatu zaktadowego. Jak podano, $rednia jednostkowa cena nabycia akcji wynosita 3,41 PLN
za akcje.

Mercor chce w roku obrotowym 2018/19 skupi¢ sie na poprawie rentownosci i zdobywaniu kolejnych
rynkow, zwiekszajac przy tym udziat sprzedazy nowych produktéw. — Parkiet

Wedtug szacunkéw jednostkowy zysk netto bedzie o ok. 35% wyzszy od $rednich wynikéw z ostatnich
3 lat. Skonsolidowany zysk netto jest szacowany na poziomie wyzszym o okoto 89%. Dane finansowe
sg nadal weryfikowane, dlatego powyzsze wyniki nie sg ostateczne i mogg ulec zmianie. Publikacja
raportu potrocznego nastgpi w dniu 23 sierpnia 2018 roku.

Raport za 1H’18 zostanie opublikowany 20 wrze$nia (wczes$niej podawano 23 sierpnia).

Data premiery gry Gravity Rider w sklepie Apple App Store odbedzie sie 06.09.2018, a w sklepie
Google Play w dniu 07.09.2018 roku.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim B ywnymi i autoréw. Opracowanie i zawarte w nim komentarze
nie 53 podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie cafosci lub czesci ia wymaga zgody raport.




