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Witamy w gronie rynkéw rozwinigetych 1D YT

Piagtkowa sesja, tak jak sie mozna byto spodziewaé, przyniosta rekordowe obroty (z 20 22575 -0,1% -8,3%

czego zdecydowapa v_viekszoé(’:_przypadla_ na ostatnia_godzine handlu). Niemnigj, do  wie30 2566,1 0,0% -9,2%

obrazu na GPW niewiele to wniosto, bowiem gtéwne indeksy wykonaty symboliczne g0 20710 0.2% 16.0%

ruchy.' Znacznie Ieplej zapr(lazgntowaly sie gietdy na za_chc_)d2|e Europy — DAX zyskat /540 116014 01% 20,5%

0,9% i zdecydowanie oddalit si¢ od dotka z poczatku miesigca, bardzo dobrze wypadt wiG 58237.8 0.0% 8.6%

takze CAC40. W USA ciezko okresli¢ jednoznaczny kierunek — S&P500 pozostat bez TS = 711;1 1'10/ 9'10/

zmian, DJIA wzrést 0 0,3%, z kolei Nasdaq obnizyt sie o 0,5%; w Azji z kolei w Chinach e Ba; : A 909’0 -1 ’40/" 32 30;

i Japonii mieli$my dzien wolny. Kalendarium makro jest dzi$ praktycznie puste (bardziej ua- ' ' c“ Do 0°

interesujace moze okazaé sie jedynie popotudniowe wystapienie Mario Draghi’ego), a /¢ Chemia DL ’1'00/” ’35'50/"

ciekawiej zrobi sie dopiero w $rode, kiedy to poznamy decyzje FOMC ws. stép e _ BEEY Qs TR0

procentowych w USA (konsensus zaktada podwyzke o0 0,25 pb.). Warto zwrécié uwage, W!C Energia 21585 -0.5% -27.8%

ze dzi$ w zycie weszly kolejne cta na linii USA-Chiny (odpowiednio o skali 200 mid USD WIG IT 20073 0.8% 1,7%

i 60 mld USD). Nad ranem lekko ostabia sie EUR/USD. W kraju mamy koncéwke WIG Media 4464,7 -0,3% -6,8%

publikacji raportéw za 2Q’18 — w pigtek wynikami pochwalit sie AmRest, w poniedziatek WIG Paliwa 70753 0,7% -0,9%

rano m.in. PlayWay i Trans Polonia. Od dzi§ mozna nas petnoprawnie zalicza¢é do WIG Spoz 33627 0,2% 7,3%

grona rynkow rozwinigtych, niemniej nasz udziat w Developed Markets wyniesie 0,15%  WIG Surowce 34824 2,2% -20,8%

(w EM byto to 1,33%). Wydaje sie jednak, ze ewentualna podaz zwigzana z tym WwiG Telco 596,3 -0,3% -20,0%

przedsiewzieciem w duzej mierze sig¢ wyczerpata. Pytanie, czy pozwoli to wreszcie na pax 12 430,9 0,8% -3,8%

odbicie blue chipéw. Poki co balansujemy w strefie 2220-2270 pkt. Poranne nastroje, cac4o 5494,2 0,8% 3,4%

patrzac na kontrakty, sa spadkowe, a to moze wiesci¢ negatywne otwarcie takze w  gyx 357835 1,0% 9,1%

Warszawie. ) o S&P500 2929,7 0,0% 9,6%

Adrian Gorniak g 267435 0,3% 8,2%

SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK Nasdag Comp 7987,0 0.5% 15,7%

X . . . . . . Bovespa 794443 1,7% 4,0%

. GPW, FTSE/Stoox: rekl_asyflkaqa w qluzszym czasie bedzie dla polsklch NiPeoot 738699 0% A%
spotek korzystna- M. Dietl; po wejsciu Cboe wzrosng obroty ale straci sgpjasx 200 6190.4 0.1% 21%
gielda i DM- PB; ) Zioto 11973 0,7% -8,3%

= Spoétki MSP, przemyst drzewny: projekt ustawy o Funduszu Drog wiedz 6082,0 -0,6% -16,1%
Samorzadowych dopuszcza dobrowolne wptaty spotek MSP; przychody RopawTi 70,8 0,7% 21,2%
bedg pochodzi¢ m.in. ze sprzedazy drewna przez LP; EUR/PLN 4,31 0,4% 3,1%

= Energetyka: szef URE zaptaci glowg za podwyzki?- DGP [tabela BDM];  USD/PLN 3,66 0,4% 5,2%

= Amrest: EBITDA w 2Q’18 lekko ponizej konsensusu, wynik netto stabszy CHF/PLN iz Qs el
[komentarz BDM]; EUR/USD 1,17 -0,1% 2,1%

= Selena: EBITDA w 2Q’18 zgodna z oczekiwaniami, minimalnie nizsza r/r, YSPPY L120 G130 0120
staby OCF [komentarz BDM]; FW20

= Mostostal I"Iocki bardzo stabe wyniki 2Q18 spc’)’fk_a QOnjagg sie Wartogé Zmiana
znaczacych srodkow za EFRA, wzrost pozycji gotowkowej dzigki zaliczce s owarcia 2276 14 0.62%
na materiaty [komentarz BDM]; Kurs zamkniecia 2282 21 0,93%

= PlayWay: wyniki 2Q’18 zgodne z konsensusem; Kurs min. 2256 2 0,09%

= Braster/Trans Polonia/4fun Media/Qumak/Feerum: wyniki za 2Q’18; Kurs max. 2286 12 0,53%

= |dea Bank: sprzedaz w kolejnych kwartatach ok. 2 mld PLN/kwartat, Wolumen obrotu 44298 13 053 41,78%
2Q’18 byt jednorazowy, w kolejnych kwartatach zyski; KNF zatwierdzi plan  Otwarte pozycje 58 550 2074 -3,42%
w najblizszych tygodniach; Indeksy GPW

= Herkules: brak odpowiedzi na oferte kupna Trinac; | ks - Low I s

= PCC Rokita: CAEEX na lata "18-20 to ok. 700 min PLN- Puls Biznesu | .=, o o652 228676 225747 -01% 4728
[komentarz BDM]; WIGS0 257978 256605 259701 256605 00% 5206

MWIG40 405865 11589,84 1163869 407102 02% 639

WYKRES DNIA SWIGB0 1162038 405798 409445 11601,37 01% 42

W pigtek przy reklasyfikacji w FTSE/Stoox odnotowali$my rekordowe w wiG-PL 5945856 59417,26 5959307 5941726 00% 5374

historii WIG20 obroty na poziomie 4,73 mid PLN. wIG 58474,81 5822566 5879294 58237,83 00% 5426

WIG20 - daily e

e Close MC 1D YTD

Alior 62,60 8170 0,2% -21,3%
ccc 224,60 9246 2,2% -21,2%
CD Projekt 193,70 18 618 2,1% 99,7%
Cyfrowy P. 22,16 14172 -0,5% -10,9%
Energa 7,61 3151 2,8% -40,2%
Eurocash 19,20 2672 -2,5% -27,5%
Isw 68,72 8069 0,4% -28,6%
KGHM 89,50 17 900 2,7% -19,5%
Lotos 73,12 13518 0,6% 26,7%
LPP 8 700,00 16 116 1,2% -2,4%
MBANK 420,20 17 788 1,9% -9,6%
Orange 4,45 5840 0,5% -23,1%
Pekao 107,80 28294 -3,5% -16,8%
PGE 9,37 17 520 0,5% -22,2%
PGNIG 6,05 34 959 1,9% -3,8%
PKN Orlen 97,64 41762 0,7% -7,9%
PKOBP 41,50 51875 -0,9% -6,3%
PZU 39,46 34075 1,4% 6,4%
o | wn | mw o | N . ) aw | s | o | am Santander Polska 373,40 37091 -0,7% -5,8%
s b 0 o . Gy L s, Tauron 171 2007 AT%  -439%
Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg
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mWIGA40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD
11 bit 357,50 818 2,0% 80,6% ING BSK 175,00 22768 -1,1% -14,9%
Amica 108,80 846 -1,1% -13,5% Inter Cars 266,00 3769 0,0% -14,2%
Amrest 42550 9027 5,5% 3,8% Kernel 48,00 3933 0,1% 1,0%
Asseco PL 45,40 3768 1,2% 3,2% Kety 379,50 3622 -2,1% -7,3%
Azoty 31,38 3113 -1,9% -54,9% Kruk 200,00 3774 1,0% -23,5%
Benefit Sys. 920,00 2630 -3,2% -21,4% LC Corp 2,47 1105 -0,8% -10,2%
Bogdanka 61,40 2088 3,2% -8,4% Livechat 24,80 639 -0,8% -37,8%
Boryszew 511 1226 2,4%  -44,6% Mabion 112,00 1537 0,7% -0,7%

Budimex 106,00 2706 3,7%  -50,0% Medicalg 48,30 174 2,9% -75,8%
Cl Games 0,93 141 -2,1% -9,7% Millennium 8,90 10 797 0,1% -0,4%

Ciech 47,66 2512 -04% -17,1% Netia 462 1550 18% -14,1%
Comarch 17000 1383 24% -10,5% Orbis 8140 3751 05%  -12,0%
Dino 9450 9265 -05% 19,9% Pfleiderer 3650 2362 -0,7%  81%
Enea 751 3315 -25% -347% PKPCargo 47,90 2145 45% -13,1%
Famur 546 3138  00% -11,9% PLAY 1996 5064 -12% -41,0%
Forte 4310 1031 -4,2% -13,8% Polimex 310 734 30% -231%
GetinNoble ~ 0,55 554  3,8% -66,0% Sanok 2620 704 -08% -42,7% ; — ; ; ;
GPW 41,70 1750 50% -11,3% Stalprodukt 392,00 2187  -2,2% -22,3% " . " b - "' . =
GTC 828 4004 -14% -155% Wawel 81000 1215 00% -214% = 521 : o
Handlowy 71,50 9342 1,1% -12,7% WP.PL 5000 1447 00% 31% Zrodfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
FW20
2400
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MKRS1 Index - Last Price 2282.0 0.93% u
T High on 08/28/18 2382.0 |I|
- Average 2235.8
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KRS1 Index (WSE WIG20 Index Future) graph 1550 Daily 24MAR2018-24SEP2018 Copyright@ 2018 Bleomberg Finance L.P. 24-Sep-2018 07:17:41
Zrédto: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
WIG20
M \/IG20 Index - Last Price 2257.47 -0.05%
TiHigh on 08/28/18 2395.77 2400
~ Average 2244.75
1 Low on 06/28/18 2096.93
M Moving Average(Simple,15,0) (WIG20) 2262.32
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WIG20 Index (WIG20) G1598 Daily 24MAR2018-245EFP2018 Copyrightg 2018 Bloemberg Finance L.P. 24-5Sep-2018 07:17:58

Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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GPW, reklasyfikacja Wejscie Polski do grona 25 najbardziej rozwinietych gospodarek swiata w poczatkowym okresie roku -

FTSE/Stoox poéttora moze wywotaé na warszawskiej gietdzie zamieszanie spowodowane przebudowg portfeli przez
zagranicznych inwestoréw, ale w diuzszym czasie bedzie dla polskich spétek korzystne - prezes GPW
Marek Dietl. Dodat, ze na indeksach FTSE Russell opierajg sie fundusze inwestycyjne majgce aktywa
w wysokosci okoto 3,7 biliona USD.

"Rynek akcji jest rynkiem dojrzatym, trudno na nim liczy¢ na skokowe wzrosty przychodéw. Tym
bardziej, ze musimy otworzy¢ sie na konkurencje, na polski rynek mogg wchodzi¢ MTF-y, ktére bedg
chciaty zawalczy¢ o udziaty w rynku. Naszg odpowiedzig na te ryzyka s3g inicjatywy strategiczne, ktore
za péitora roku powinny przynosi¢ pierwsze efekty" - powiedziat Dietl.

Globalna agencja indeksowa FTSE Russell przed rokiem ogtosita decyzje o zmianie klasyfikacji Polski
z emerging markets (krajéow rozwijajgcych sie) do developed markets (krajow rozwinietych). Polskie
spotki zostang tez wigczone do indeksu Stoxx Europe 600. Operator indekséw Deutsche Boerse Group
wigczyt do tego indeksu PKO BP, Pekao, Orlen, PZU, Santander Bank Polska, CD Projekt, KGHM oraz
LPP.

Reklasyfikacja polskiej gietdy do statusu rynku rozwinietego przez FTSE Russell, a takze wigczenie
polskich firm do indeksu Stoxx 600, wejda w zycie w najblizszy poniedziatek, 24 wrzesnia.

Polskie spotki w dalszym ciggu pozostang w gronie krajow rozwijajacych sie w grupie indeksow MSCI.

GPW oszacowata skutki wejscia rywala. Plan Cboe, amerykanskiego potentata, moze zakonczyé sie
tym, ze obroty polskimi akcjami mogg ogétem wzrosng¢, cho¢ GPW na tym straci. Wraz z nig inwestorzy
indywidualni i lokalne domy maklerskie. Cboe Europe, dawniej BATS Europe, powstat jako rodzaj gietdy
elektronicznej, czyli MTF. "W 2013 r. MTF przeksztatcit sie jednak w normalny rynek regulowany, na
ktéorym moze dochodzi¢ do debiutdéw spotek, ktére nie majg gietdowej historii. Skala jego dziatalnosci
stata sie za$ poréwnywalna z gietda londynskg". Dzis$ jest czescig Chicago Board Options Exchange
(Cboe), najwiekszej na Swiecie gietdy instrumentéw pochodnych- Puls Biznesu

Spotki Skarbu Projekt ustawy o Funduszu Drég Samorzadowych zaklada obowigzkowe wpflaty od jednoosobowych
Panstwa, przemyst spotek Skarbu Panstwa i dopuszcza dobrowolne wptaty na rzecz funduszu przez spotki, ktérych akcje
drzewny posiada Skarb Panstwa - uzasadnienie do projektu ustawy.

Przychody Funduszu bedg pochodzi¢ z:

- NFOSIGW i Laséw Panstwowych w wysokosci nie mniejszej niz 1,4 mid PLN rocznie;

- wptat z budzetu panstwa z czesci budzetowej, ktérej dysponentem jest MON, w wysokosci 500 min
PLN;

- wplat z budzetu panstwa z czesci budzetowej, ktorej dysponentem jest minister wiasciwy do spraw
transportu;

- wptat Dyrekcji Generalnej Panstwowego Gospodarstwa Lesnego Lasy Panstwowe w wysokosci
stanowigcej rownowartos¢ 2 % przychodéw uzyskanych przez Lasy Panstwowe ze sprzedazy drewna;
- wplat od jednoosobowych spétek Skarbu Panstwa w wysokosci 7,5 % zysku po opodatkowaniu
podatkiem dochodowym;

- odsetek od depozytu u ministra wtasciwego do spraw finanséw publicznych;

- srodkéw pochodzgcych ze zrodet zagranicznych niepodlegajgcych zwrotowi;

- wptywow ze skarbowych papieréw wartosciowych;

- dobrowolnych wptat, darowizn i zapiséw;

- wptywow z innych $rodkéw publicznych;

- wptywow z innych tytutow;

Energetyka Szef URE zaptaci glowg za podwyzki? Bedzie wojna na linii resort energii - Urzad Regulacji Energetyki.
Prad dla gospodarstw domowych ma nie droze¢, choc¢ jego cena hurtowa poraza- DGP

Sprzedaz i przychody energii z taryfy G
sprzedaz [TWh] szac. przychody* [MPLN]  udziat

PGE 9,1 2329 30,8%
Tauron 4,8 1238 16,4%
Enea 4,0 1024 13,5%
Energa 3,8 972 12,9%
Pozostali 7,8 2000 26,4%
RAZEM 29,6 7562 100,0%

Zrédto: BDM, spétki, URE. *- po $redniej cenie URE z 4Q’17

Rzad jest zainteresowany przejeciem dostawy energii, firmy Innogy - wynika z informacji "DGP".
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Amrest Spétka opublikowata wyniki za 2Q’18.
AmRest — wyniki 2Q’18 [min PLN]
2Q'17 2Q'18 zmianar/r 2Q'18PBDM odchylenie 2Q'18 konsensus odchylenie
Przychody 1243,1 15519 24,8% 15139 2,5% 15519 0,0%
Wynik brutto na sprzedazy 906,9 11347 25,1% 1109,0 2,3% - -
EBITDA 142,7 149,1 4,5% 172,6 -13,6% - -
EBITDA adj. 1489 1717 15,3% 180,2 -4,7% 175,6 -2,2%
EBIT 62,0 54,1 -12,8% 82,0 -34,0% 72,4 -25,3%
2ysk brutto 45,9 43,5 -5,4% 63,7 -31,8% - -
2ysk netto 34,2 32,4 -5,4% 51,6 -37,2% 40,5 -20,0%
Marza zysku brutto ze sprzedazy  73,0%  73,1% 73,3% -
Marza EBITDA 11,5% 9,6% 11,4% -
Marza EBITDA adj. 12,0%  11,1% 11,9% 11,3%
Marza EBIT 5,0% 3,5% 5,4% 4,7%
Marza zysku netto 2,8% 2,1% 3,4% 2,6%
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka
BDM: Grupa wypracowata w 2Q’18 ok. 1,55 mid PLN przychodéw, zwiekszajgc tym samym sprzedaz
0 25% r/r. Lekkiej poprawie ulegfa rowniez marza brutto. Na poziomie EBITDA AmRest osiggnat 149,1
min PLN, jednak bez uwzglednienia aktualizacji wartosci aktywéw, EBITDA wyniosta 172 min PLN
(+15% r/r; rezultat lekko ponizej konsensusu oraz ponizej naszych zatozen). Finalnie wynik netto byt
bliski 32,4 min PLN.
W ujeciu segmentowym, region CE wypracowat ok. 734,2 min PLN sprzedazy oraz 14,9% marzy
EBITDA. Na rynku rosyjskim obroty wzrosty do 180,2 min PLN, z kolei rentowno$¢ podniosta sie az do
14,2%. W dywizji Europa Zachodnia przychody wyniosty 533,17 min PLN, erozji ulegta marza EBITDA
(spadek do 8,5%, co jest spowodowane obnizenie na rynku niemieckim o 0,8 p.p. r/r; w Hiszpanii marza
poniosta sie do 22%). W Chinach sprzedaz byta bliska 85,6 min PLN, marza EBITDA zwigkszyta sie do
17,8%.
W odrebnym komunikacie grupa podata, ze w Rejestrze Handlowym w Madrycie dokonano rejestracji
splitu akcji w stosunku 1:10 i obecnie liczba akcji spotki bedzie wynosi¢ 212,1 min waloréw. Dodano
tez, AmRest finalizuje wymagane procedury przed KDPW oraz GPW oraz poinformuje rynek o
ostatecznym dniu, kiedy akcje Spoétki bedg notowane z uwzglednieniem powyzszych zmian. Do
momentu rejestracji w KDPW, ilos¢ akcji w obrocie wynosi 21,2 min szt.
Selena Spétka podata wyniki za 2Q’'18
Selena FM — wyniki 2Q’18 [min PLN]
2Q'17 2Q'18 zmianar/r 2Q'18PBDM odchyl 1H'17 1H'18 zmianar/r
Przychody ze sprzedazy 321,0 3323  35% 340,3 -2,4% 5411 5805  73%
Zysk brutto ze sprzedazy 957 96,2 0,5% 98,7 2,6% 1630 1678 2,9%
Zysk na sprzedazy 19,1 21,2 11,1% 19,5 8,6% 19,6 23,7 21,4%
PPO/PKO 04 32 - 15 - 23 50 -
EBITDA 26,0 25,0 -3,7% 24,8 0,7% 29,7 32,6 9,7%
EBIT 19,4 18,0 -7,2% 18,0 0,2% 17,2 18,7 8,8%
Zysk (strata) brutto 7,6 17,9 134,0% 15,8 13,4% 1,0 14,2 1362,2%
Zysk (strata) netto 3,6 15,1 317,3% 12,6 19,6% -4,9 10,9 -
Marza zysku brutto ze sprzedazy 29,8% 28,9% 29,0% 30,1% 28,9%
Marza EBITDA 8,1% 7,5% 7,3% 5,5% 5,6%
Marza EBIT 6,0% 5,4% 5,3% 3,2% 3,2%
Marza zysku netto 1,1% 4,5% 3,7% -0,9% 1,9%
Zrédfo: DM BDM S.A., spétka
BDM: EBITDA w 2Q’18 na poziomie 25,0 min PLN, zgodnie z naszymi oczekiwaniami, minimalnie nizej
rlr.
e Po wysokim wzro$cie w 1Q’18 (+13% r/r), dynamika sprzedazy spowolnita do 3,5% (m.in.
wyzsza baza, brak dodatkowego efektu konsolidacji spotki wioskiej).
. Nadal stabsza r/r marza brutto ze sprzedazy (gtéwnie ze wzgledu na surowce), przy czym
erozja jest coraz stabsza z kwartatu na kwartat (w 2Q’18 marza spadta o 1,0 pkt proc, w 1Q’18
o 1,7 pkt proc, a w 4Q’17 o 3,0 pkt proc).
. Staby CF operacyjny. W 1H’18: -29,5 min PLN vs -11,6 min PLN rok temu. Dtug netto 179,7
min PLN.
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Spotka opublikowata raport za 2Q’18

<TAE>

202018 wyniki kons. rdinica riE qfg  YTD 2018 rdr
Przychody 26,3 26,0 1,1%  295,5%  120,3% 38,2 223,8%
EEITDA 18,7 18,4 1,5  713,0%  260,3% 23,9 463,4%
EEIT 18,7 18,4 1,54  713,0%  262,4% 23,9 468,1%
zysk netto j.d. 15,5 12,1 28,1% 1191,7% 4,7% 30,3 887,0%
narza EBITDA 71,1% 70,8% 0,30 36,25 27,64 62,475 26,57
marza EBIT 71,1% 70,8% 0,30 36,25 27,89 62,40% 26,83
mara netto 58,9% 46,5% 12,46 40,75 -65,02 79,24% 53,24
,<J"TAB>

Zrédfo: PAP

Braster odnotowat 10,53 min PLN jednostkowej straty netto w 1H18 wobec 12 min PLN straty rok
wczesniej. Strata operacyjna wyniosta 10,11 min PLN wobec 11,64 min PLN straty rok wczesniej.
Przychody ze sprzedazy siegnety 0,25 min PLN wobec 0,21 min PLN rok wczesnie;.

4Fun Media odnotowato 4,46 min PLN skonsolidowanego zysku netto w 1H18 wobec 3,49 min PLN
zysku rok wczesniej. Zysk operacyjny wyniost 5,74 min PLN wobec 4,37 min PLN zysku rok wczesniej.
Skonsolidowane przychody ze sprzedazy siegnety 26,44 min PLN wobec 22,85 min PLN rok wcze$niej.

Grupa Qumak szacuje, ze miata 1H18 13,1 min PLN straty netto, 13,8 min PLN straty operacyjnej i
54,5 min PLN przychodéw ze sprzedazy. Na wyniki miaty wptyw m.in. zwiekszenie o ok. 2 min PLN
rezerwy na serwis gwarancyjny dotyczacej kontraktéw zakonczonych i przekazanych do serwisowania;
koszty pracownicze, przede wszystkim wynikajace z rozwigzanych w umoéw o prace w wysokosci ok.
1,6 min PLN; koszty realizacji projektu ISOK w wysokosci ok. 1 min PLN; dodatkowe, nieplanowane
koszty realizowanych projektéw w kwocie ok.1 min PLN i koszty ustug prawnych i doradcéw zwigzane
z przygotowaniem do transakcji z Euvic w kwocie ok. 0,5 min PLN.

Qumak poinformowat, ze zawart z PKO Parasolowym Funduszem Inwestycyjnym Otwartym,
dziatajgcym w ramach subfunduszy, umowe inwestycyjng dotyczgca dofinansowania spotki. Inwestor
zobowigzat sie do zawarcia, na wniosek spoétki, umowy objecia do 4,37 min akcji serii M po cenie
emisyjnej 1 PLN za papier, w ramach podwyzszenia kapitatu zakladowego zgodnie z uchwatg NWZ z
4 wrzesnia 2018 roku. Zgodnie z umowa, objecie akcji serii M nastgpi¢ ma pod warunkami
zawieszajgcymi.

Feerum odnotowato 6,77 min PLN skonsolidowanego zysku netto w 1H’18 wobec 4,86 min PLN zysku
rok wczesniej. Zysk operacyjny wyniost 4,55 min PLN wobec 5,72 min PLN zysku rok wczesniej.
Skonsolidowane przychody ze sprzedazy siegnety 64,37 min PLN wobec 44,37 min PLN rok wcze$niej.

Feerum spodziewa sig, ze wyniki 2018 r. bedg na poziomie poréwnywalnym lub wyzszym niz w 2017
r.- prezes Daniel Janusz. "Sprzyja nam otoczenie rynkowe, widzimy zainteresowanie nasza ofertg ze
strony klientow. Przewidujemy, ze wyniki w 2018 roku bedg na poziomie poréwnywalnym z
zesziorocznymi badz wyzszym".

Spotka opublikowata raport za 2Q’18

WYINIK FINANSOWY 01.04.-30.06.2018 01.04.-30.06.2017 Dvnamika
Zyzk (strata) brutto ze sprzedazv 8 504 7913 8.6%
Zysk (strata) z dzialalnodcl operacyjnej 5228 4371 19.6%
EBITDA 7911 6747 17.2%
Zysk (strata) brutto 1183 3070 -61,5%
Zysk (strata) netto 279 277 -89.9%
Zrédio: TPG
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Mostostal Ptock Spétka podata wyniki za 2Q’'18

MS Ptock — wyniki 2Q’18 [min PLN]
2Q'17 2Q'18 zmianar/r 2Q'18PBDM odchyl. 1H'17 1H'18 zmianar/r
Przychody 354 16,5 -53,5% 24,8 -33,5% 588 32,2 -45,2%
Zysk brutto ze sprzedazy 2,8 -2,5 - 0,2 - 52 -7,6
Zysk na sprzedazy 1,2 -4,3 - -1,1 - 2,2 -10,8
EBIT 0,3 -4,3 - -1,2 - 14 -10,7
Zysk (strata) brutto 0,2 -4,4 - -1,2 - 1,2 -10,9
Zysk (strata) netto 0,2 -5,4 - -1,0 - 1,0 -11,8

Marza zysku brutto ze sprzedazy  7,9%  -15,2% 1,0% 8,8% -23,5%

Marza EBITDA 1,9%  -25,9% -3,2% 35% -32,0%

Marza EBIT 0,9% -25,9% -4,7% 2,4% -33,1%

Marza zysku netto 0,5% -32,7% -4,1% 1,7%  -36,5%
Zrodfo: DM BDM S.A., spotka

BDM: Stabe wyniki 2Q’18. Spodziewalismy sie strat, jednak sg one wigksze od naszych zatozen.

® Przychody na poziomie zblizonym do 1Q’18, o pofowe nizsze r/r.

o Na poziomie EBIT -4,3 min PLN straty.

e Bardzo dobry z kolei CF operacyjny: +23,3 min PLN w samym 2Q’18 (+22,5 min PLN w 1H’18).
Znaczgcy wzrost przede wszystkim rozliczeri miedzyokresowych po stronie pasywéw — spétka

otrzymata 21,4 min PLN zaliczki od jednego z kontrahentéw na zakup materiatow.

Na kontrakcie EFRA (Lotos) spétka ztozyta wniosek do KT o zaptate dodatkowych 13,4 min
PLN ponad warto$¢ rozpoznanych przychoddw. Z kolei warto$c roszczeri skierowanych wobec spotki
przez KT z tytutu wykonawstwa zastepczego opiewa na kwote 4,6 min PLN. Spétka nie utworzyta
rezerw na te roszczenia uznajgc je za ,bezzasadne i nie majgce podstaw kontraktowych”. Trwajg
rozmowy pomiedzy spotkg a KT, ktore nie doprowadzity jeszcze do uzgodnienia ostatecznego
rozliczenia kontraktu. W przypadku braku osiggniecia porozumienia z KT, spotka rozwaza
skierowanie roszczenia do Lotosu o zaptate zgodnie z regulacjami o odpowiedzialno$ci solidarnej jak
réwniez wniesienie sprawy do Arbitrazu Miedzynarodowej Izby Handlowej w Paryzu.

Biorgc pod uwage dziatania podejmowane w celu rozliczenia umowy z KT, pozyskania nowych
kontraktéw, realizacji obecnych projektow z zatozong marzg, jak rowniez zabezpieczenia zrodet
finansowania, zarzagd uwaza, ze zatozenie kontynuacji dziatalno$ci spétki w dajgcej sie przewidzie¢
przyszto$ci jest zasadne. ,Jednakze zatozenia przyjete przez spotke przy sporzgdzeniu projekciji
przeptywow pienieznych obarczone sg ryzykiem wynikajgcym z niepewno$ci co do ich realizacji, co
wskazuje na istnienie istotnej niepewnosci, ktéra moze powodowaé powazne watpliwosci, co do
zdolnosci spotki do kontynuowania dziatalnosci w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.”

o Warto$¢ przychodéw wynikajgcych z podpisanych trzech gtéwnych umoéw, z ktérych dwie sg w
poczatkowej fazie realizacji wg stanu na koniec 2Q’18, za$ w przypadku trzeciej z nich rozpoczecie
prac oczekiwane jest w 4Q’18 wynosi ponad 180 min PLN (do 1H’20).

Idea Bank Idea Bank przewiduje, ze jego sprzedaz kredytowa w kolejnych kwartatach utrzyma sie na poziomie
ok.2 mid PLN kwartalnie - prezes banku Tobiasz Bury. "Bank realizuje sprzedaz na poziomie 2 mid PLN
kwartalnie (...). Nowa sprzedaz generuje jednak nizsze ryzyko. JesteSmy w trakcie przebudowy modelu
sprzedazy kredytéw inwestycyjnych i dlatego nasza sprzedaz w tym zakresie byta ostatnio nizsza. Z
punktu widzenia planu, nie powinni$my dynamicznie sumy bilansowej zwiekszaé, ale 2 mid PLN to jest
poziom, na ktérym chcemy sie plasowac" - powiedziat prezes.

"Przyrost NPI powinien sie ustabilizowa¢ do korica 2018 roku. Od poczatku 2018 r. bank pracuje na
nowych modelach ryzyka kredytowego. Parametry nowej produkcji sa duzo lepsze, dlatego od poczatku
2019 roku NPI powinien spadac” - wiceprezes Magdalena Skwarzec.

Idea Bank przedstawi propozycje polubownego rozwigzania ponad 66 klientom, ktérzy ztozyli
reklamacje w zwigzku z posrednictwem banku w sprzedazy obligacji GetBacku - Tomasz Gorski,
czionek zarzadu banku. W ocenie Goérskiego, 14 min PLN rezerwy jest wystarczajgce na zlozone
reklamacje oraz reklamacje, ktére moga sie z tego tytutu w Idea Banku pojawic.

Idea Bank zaktada, ze - po "jednorazowym efekcie" w 2Q'18 - bedzie notowat zyski w kolejnych
okresach - prezes Tobiasz Bury.

Idea Bank spodziewa sie, ze KNF zatwierdzi plan ochrony kapitatu banku w najblizszych tygodniach -
prezes Tobiasz Bury. Zarzad Idea Banku zaktada, ze dziatania naprawcze realizowane w ramach planu
naprawy bedg prowadzone do roku 2020.

Getin Holding Getin Holding rozpoczat proces scalenia akcji w stosunku 4:1. "Zarzad emitenta podjgt decyzje o
rozpoczeciu realizacji procesu scalenia akgcji spétki majgc na uwadze, ze $redni kurs akcji emitenta
poczawszy od dnia 20 sierpnia 2018 r. utrzymuje sie ponizej poziomu 0,50 PLN, co moze skutkowac

zakwalifikowaniem akcji emitenta do segmentu listy alertow Gieldy Papieréow Warto$ciowych w
Warszawie".
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Spétka opublikowata komunikat o uprawomocnieniu si¢ postanowienn o umorzeniu poszczegdlnych
postepowan sadowych z GDDKIA dot. budowy A1, A4 i S-69. Catkowita odpowiedzialnos¢ Spotki z
tytutu zawartych ugéd i porozumien, wedtug szacunkow Spotki, wyniesie nie wigcej niz 48,80 min PLN
- kwota ta jest objeta zawigzanymi w poprzednich latach rezerwami na koszty, w zwigzku z czym
dokonane pomiedzy stronami uzgodnienia nie powinny mie¢ negatywnego wptywu na wynik EBITDA
Spotki.

http://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,397087

Herkules nie otrzymat od Trinac GmbH odpowiedzi w sprawie oferty zakupu spétki Trinac Polska za 10
min euro. Oferta ta obowigzywata do 20 wrzes$nia.

13 wrzesnia Herkules poinformowat o PLNozeniu wigzgcej oferty zakupu za 10 min euro 100 %
udziatéw spotki Trinac Polska, zajmujacej sie - podobnie jak Herkules - wynajmem budowlanych zurawi
wiezowych wraz ich obstugg. Firma jest spotkg-corkg niemieckiej firmy Trinac GmbH, ktorej
wiascicielem jest globalne przedsigbiorstwo budowlane Hochtief Solutions. Przejecie miato zwigkszy¢
zasoby sprzetowe zurawi wiezowych grupy o blisko 50 %.

Wratislavia-Biodiesel ma wysokomarzowy produkt. Spotka wybierajgca sie na GPW jako pierwsza w
Polsce ruszyta z przemystowg produkcjg biokomponentéw Il generacji. Popyt na nie rosnie- Parkiet

Dwéch chetnych do EuroBanku. Z rozmoéw o przejeciu banku wycofat sie Credit Agricole. Na placu boju
pozostaty Millennium i Alior- Puls Biznesu

Napiecia i spiecia w Tauronie i Lotosie. Konflikty personalne we wiadzach dwoch strategicznych
panstwowych spétek moga skonczy¢ sie dymisjami- Puls Biznesu

PCC Rokita rozpedza inwestycje. Zeszloroczne wydatki inwestycyjne chemicznej grupy wyniést 209
min PLN, czyli o0 63 min PLN wiecej niz rok wczesniej. CAPEX na lata 2018-2020 to ok. 700 min PLN-
Puls Biznesu

BDM: W latach 209-2017 CAPEX wyniést ponad 1 mid PLN. W 2018-2020 oczekiwali§my ponad 400
min PLN. 2018 rok miat by¢ rekordowy pod tym wzgledem (241 min PLN, 124 min PLN po
1H’18).Gfowna inwestycja to wzrost potencjatu produkcyjnego elektrolizy z ok. 180 tys. ton do ok. 230
tys. ton tugu sodowego.
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Czionek RN (Piotr Osinski) kupit 5 tys. akcji po 6,6 PLN/akcje.
Spétka przesuwa publikacje raportu za 1H18 z 28 na 26 wrzesnia.

Grupa akcjonariuszy Polmedu oglosita przymusowy wykup 770,6 tys. akcji spétki. Cena wykupu wynosi
2,92 PLN/akcje.

W ciggu o$miu miesiecy tego roku upadto 670 firm, co oznacza wzrost o 13 r/r- Euler Hermes.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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