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Redaktor wydania: Krzysztof Pado 

KOMENTARZ PORANNY 

Szansa na zatarcie złego wrażania z października 
Po 3 sesjach w rejonie lokalnych minimów wtorek przyniósł odreagowanie. 
WIG20 zyskiwał z każdą godziną handlu i ostatecznie zakończył ponad 2% 
plusem. Co ważne udało się wrócić powyżej psychologicznego 2200 pkt i może 
to być zapowiedź większej korekty. Kluczowe w tym kontekście będą poziomy 
2250-2260 pkt. To m.in. 62% ruchu spadkowego w październiku, który jak na 
razie nie jest łaskawy dla inwestorów (-3% MTD). Gdyby nie odbudowa 
energetyki (+3/6% MTD) straty mogłyby być większe. Na ten moment najsłabsza 
spółka października (CD Projekt -12% MTD) wczoraj była najlepsza (+4%). 
Wzrostowa korekta udzieliła się także paliwówce (+2/3%) i PKO (+3%). Jeśli 
ruchy te będą kontynuowane, a otoczenie zewnętrze temu sprzyja (spadkowa 
korekta na dolarze), możemy w drugiej części października powalczyć o zatarcie 
złego wrażenia. Dziś nastroje o poranku również są dobre. Kontrakty na DAX 
zyskują 0,4% po udanej sesji w Azji (porównywalny z nami KOSPI +1%). W 
kalendarium makro dziś protokół z ostatniego posiedzenia Fed (20:00 CEST). 
Wcześniej ciekawe, ale tylko dla nas, dane o krajowej produkcji przemysłowej i 
budowlanej (10:00). Rynek w USA żyje rozpoczętym sezonem publikacji wyników 
za 3Q’18. Na GPW pierwsze raporty dużych spółek pojawią się w drugiej części 
przyszłego tygodnia. 

Krystian Brymora 

Notowania: wtorek, 16 października 2018 

 Wartość Zmiana 

1D YTD 

WIG20  2 216,8 2,2% -9,9% 

WIG30 2 518,6 2,0% -10,9% 

mWIG40 4 015,6 1,0% -17,2% 

sWIG80 11 198,9 -0,4% -23,3% 

WIG  57 156,2 1,7% -10,3% 

WIG Banki 7 455,1 2,1% -12,1% 

WIG Bud 1 921,4 1,4% -31,8% 

WIG Chemia 8 749,3 -0,9% -42,8% 

WIG Dew 1 982,8 0,0% -9,8% 

WIG Energia 2 285,6 1,5% -23,6% 

WIG IT 2 010,2 0,6% -1,5% 

WIG Media 4 551,1 -0,4% -5,0% 

WIG Paliwa 7 204,6 2,2% 0,9% 

WIG Spoż 3 510,4 0,9% -3,2% 

WIG Surowce 3 311,7 0,7% -24,6% 

WIG Telco 587,7 2,3% -21,2% 

DAX 11 776,6 1,4% -8,8% 

CAC40 5 173,1 1,5% -2,6% 

BUX 37 445,7 2,4% -4,9% 

S&P500 2 809,9 2,2% 5,1% 

DJIA 25 798,4 2,2% 4,4% 

Nasdaq Comp 7 645,5 2,9% 10,7% 

Bovespa 85 717,6 2,8% 12,2% 

Nikkei225 22 828,0 1,2% 0,3% 

S&P/ASX 200 5 939,1 1,2% -2,1% 

Złoto 1 228,5 0,1% -5,9% 

Miedź 6 301,0 0,0% -13,1% 

Ropa WTI 71,9 0,2% 23,2% 

EUR/PLN 4,29 -0,2% 2,6% 

USD/PLN 3,70 -0,2% 6,2% 

CHF/PLN 3,74 -0,4% 4,7% 

EUR/USD 1,16 0,0% -3,5% 

USD/JPY 112,2 0,3% -0,5% 
 

FW20 

 Wartość  Zmiana 

Kurs otwarcia 2 181   1 0,05% 

Kurs zamknięcia 2 218   44 2,02% 

Kurs min. 2 179   14 0,65% 

Kurs max. 2 218   26 1,19% 

Wolumen obrotu 13 180   171 1,31% 

Otwarte pozycje 46 576   -273 -0,58% 
 

Indeksy GPW 

Indeks Open Low High Close 1D Obrót 

WIG20 2 176,49 2 176,49 2 216,80 2 216,80 2,2% 680 

WIG30 2 477,23 2 474,77 2 518,63 2 518,63 2,0% 760 

MWIG40 3 976,83 11 178,92 11 295,16 4 015,60 1,1% 128 

SWIG80 11 260,06 3 969,08 4 024,37 11 198,90 -0,4% 17 

WIG-PL 57 590,48 57 590,48 58 301,27 58 301,27 1,7% 829 

WIG 56 405,50 56 338,88 57 173,60 57 156,19 1,7% 836 

 

WIG20     

 Close MC 1D YTD  

Alior 63,00 8 225 2,1% -20,8% 

CCC 215,00 8 851 3,2% -24,6% 

CD Projekt 165,00 15 860 4,0% 70,1% 

Cyfrowy P. 22,70 14 518 2,1% -8,7% 

Energa 8,20 3 395 2,4% -35,6% 

Eurocash 19,88 2 767 1,1% -24,9% 

JSW 68,24 8 012 2,6% -29,1% 

KGHM 83,90 16 780 0,1% -24,6% 

Lotos 72,78 13 455 3,3% 26,1% 

LPP 8 495,00 15 736 -0,1% -4,7% 

mBANK 415,80 17 602 1,6% -10,6% 

Orange 4,45 5 840 0,9% -23,1% 

Pekao 103,85 27 258 2,5% -19,8% 

PGE 10,05 18 791 2,3% -16,6% 

PGNIG 6,59 38 079 2,6% 4,8% 

PKN Orlen 97,64 41 762 2,3% -7,9% 

PKOBP 39,66 49 575 3,0% -10,5% 

PZU 40,00 34 541 1,8% -5,1% 

Santander Polska 355,80 35 343 1,5% -10,2% 

Tauron 1,83 3 207 0,5% -40,0% 

 

 
 

SKRÓT INFORMACJI ZE SPÓŁEK 

 Energetyka: PKEE zaapelował do KE o interwencję na rynku uprawnień do emisji 
CO2; 

 PGNiG: Spółka złożyła skargę na decyzję KE ws. praktyk Gazpromu; 

 PGNiG: Spółka podpisała dwie umowy na dostawy gazu skroplonego z firmami z 
USA; 

 CD Projekt: Spółka ma umowę z Bandai Namco na dystrybucję Cyberpunka 2077 
w Europie; 

 PKN/Lotos: KE może chcieć przyjrzeć się fuzji osobiście, bez przekazywania 

sprawy do UOKiK – DGP; 

 KGHM: Zmniejszenie podatku od kopalin poprzez 5% darowizny na rzecz 
samorządu; 

 Energa/Enea: Ruszyły prace przygotowawcze przy budowie bloku w El. Ostrołęka, 
NTP do końca roku; 

 Grupa Azoty/PCE/ZAP: Benchmarki cenowe za wrzesień i cały 3Q’18- pozytywne 
[komentarz BDM]; 

 Lentex: WZA zdecydowało o utworzeniu 81,6 mln PLN kapitału rezerwowego na 
buyback; 

 OT Logistics: Spółka planuje emisję obligacji o wartości do 125,5 mln PLN; 

 Medicalgorithmics: Medi-Lynx ma nowego prezesa. 

 

WYKRES DNIA 
 

S&P500 notuje najlepszą sesję od dłuższego czasu. 
 
S&P500-daily 

 
Źródło: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg 

 



 

 

 
BIULETYN PORANNY 

środa, 17 października 2018 

 

Wydział Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM  S.A.  
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl 

Opracowanie  ma charakter czysto informacyjny i zostało opracowany na podstawie informacji uznanych przez autorów za wiarygodne . Zawarte w nim komentarze są subiektywnymi poglądami autorów. Opracowanie i zawarte w nim komentarze 
nie są podstawą żadnej rekomendacji kupna bądź sprzedaży w rozumieniu obowiązującego prawa i nie powinny być tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie całości lub części opracowania wymaga zgody sporządzających raport. 

 
 

mWIG40          

 Close MC 1D YTD   Close MC 1D YTD  

11 bit 
studios 

323,00 739 -3,0% 63,1% ING BSK 169,20 22 013 -1,6% -17,7% 

Amica 110,00 855 -0,7% -12,6% Inter Cars 265,50 3 762 2,7% -14,4% 

Amrest 43,70 9 270 -2,2% 6,6% Kernel 51,10 4 187 0,8% 7,5% 

Asseco PL 46,78 3 883 1,1% 6,4% Kęty 374,50 3 575 1,2% -8,5% 

Azoty 25,68 2 547 0,7% -63,1% Kruk  196,40 3 706 1,8% -24,9% 

Benefit Sys. 950,00 2 716 -0,6% -18,8% LC Corp 2,58 1 155 0,0% -6,2% 

Bogdanka 59,50 2 024 -0,5% -11,2% Livechat 23,20 597 -0,2% -41,9% 

Boryszew 5,06 1 214 -0,6% -45,1% Mabion 106,00 1 454 6,2% -6,0% 

Budimex 107,00 2 732 2,9% -49,5% Millennium 8,99 10 906 3,2% 0,6% 

CI Games 0,89 134 0,0% -13,6% Netia 4,68 1 571 0,6% -13,0% 

Ciech 46,30 2 440 -1,2% -19,5% Orbis 89,60 4 128 -0,7% -3,1% 

Comarch 161,50 1 314 -0,6% -15,0% Pfleiderer 31,10 2 012 -1,0% -7,9% 

Dino 93,35 9 152 4,3% 18,5% PKP Cargo 40,00 1 791 0,0% -27,4% 

Enea 8,07 3 562 -0,4% -29,8% PLAY 17,14 4 349 5,7% -49,3% 

Famur 5,64 3 242 1,1% -9,0% PlayWay 129,50 855 4,4% 99,3% 

Forte 38,00 909 -0,8% -24,0% Polimex 2,96 700 0,0% -26,6% 

GetinNoble 0,50 504 0,0% -69,1% Sanok 27,00 726 0,0% -40,9% 

GPW 43,80 1 838 4,8% -6,8% Stalprodukt 377,00 2 104 -1,8% -25,3% 

GTC 7,70 3 723 1,6% -21,4% Wawel 824,00 1 236 0,5% -20,1% 

Handlowy 72,10 9 421 1,1% -11,9% WP.PL 52,00 1 505 0,4% 7,2% 
 

WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]  

 
Źródło: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A. 

FW20 

 
Źródło: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A. 

WIG20 

 
Źródło: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A. 
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INFORMACJE ZE SPÓŁEK 
  
Energetyka Polski Komitet Energii Elektrycznej zaapelował do Komisji Europejskiej o interwencję na rynku w 

związku z wysokimi cenami uprawnień do emisji CO2. Według Komitetu spełniony został warunek 
prawny, po którym Komisja ma prawo do takich działań. W poniedziałek do Komisji Europejskiej z 
prośbą o zwołanie Komitetu ds. Zmian Klimatu i podjęcie interwencji na rynku uprawnień do emisji 
CO2 wystąpił minister energii.  

  
PGNiG PGNiG wystąpiło na drogę prawną przeciw Komisji Europejskiej, zaskarżając do sądu UE jej decyzję 

dotyczącą ugody z Gazpromem - poinformowało PAP źródło zbliżone do sprawy. Spółka uważa, że 
rosyjski monopolista dalej łamie unijne prawo. 
 
PGNiG we wtorkowym komunikacie przekazanym PAP podkreśliło, że w ocenie spółki Komisja nie 
dołożyła należytej staranności, przygotowując swoją decyzję, "wydała ją w rażącej sprzeczności z 
zebranymi dowodami oraz złamała szereg przepisów proceduralnych prawa UE". "Ponadto 
zobowiązania nałożone na Gazprom były nieadekwatne do szkód, jakie spółki środkowoeuropejskie 
poniosły w wyniku niezgodnych z prawem UE działań Gazpromu" - napisano w oświadczeniu. "W 
konsekwencji, pomimo blisko półrocznego okresu obowiązywania decyzji KE z maja 2018 r. Gazprom 
nie zaprzestał łamania prawa UE oraz nadal zawyża ceny gazu wobec swoich odbiorców w Europie 
Środkowej i Wschodniej" - twierdzi PGNiG. 

  
PGNiG Polskie Górnictwo Naftowe i Gazownictwo podpisało dwie wiążące umowy długoterminowe na 

dostawy gazu skroplonego LNG z amerykańskimi firmami Venture Global Calcasieu Pass, LLC oraz 
Venture Global Plaquemines LNG, LLC. O zamiarze podpisania tych umów PGNiG informował już w 
czerwcu. Teraz, po uzyskaniu wymaganych zgód korporacyjnych, podpisał długoterminowe kontrakty. 
Każda z umów zakłada zakup przez PGNiG po około 1 mln ton LNG (tj. około 1,35 mld m3 gazu 
ziemnego po regazyfikacji) rocznie przez 20 lat. Dostawy mogą być przedmiotem dalszego obrotu 
przez spółkę na międzynarodowych rynkach i realizowane będą w formule free-on-board, 
oznaczającej odbiór towaru przez kupującego w porcie załadunku. Formuła cenowa umów oparta jest 
o cenę LNG notowaną na amerykańskim indeksie Henry Hub wraz z kosztami skroplenia.  
 
Dostawy od Venture Global Calcasieu Pass oraz Venture Global Plaquemines LNG będą realizowane 
za pośrednictwem powstających instalacji produkcyjnych w Luizjanie, tj. odpowiednio: Calcasieu Pass 
LNG w Calcasieu Parish o planowanym terminie zakończenia budowy nie wcześniej niż w 2022 r. oraz 
Plaquemines LNG w Plaquemines Parish o planowanym terminie zakończenia budowy nie wcześniej 
niż w 2023 r. 

  
CD Projekt CD Projekt zawarł z firmą Bandai Namco umowę dystrybucyjną gry Cyberpunk 2077 w Europie. 
  
KGHM Rząd przyjął we wtorek projekt ustawy o zmianie ustawy o tzw. podatku miedziowym - wynika z 

wypowiedzi premiera Mateusza Morawieckiego. Projekt umożliwia firmom wydobywczym 
dokonywanie darowizny, w wysokości do 5% wartości podatku, na rzecz lokalnych samorządów. 
Zmiany mają wejść w życie od czerwca 2019 roku. Podatek od wydobycia niektórych kopalin jest 
pobierany w Polsce od kwietnia 2012 r. Jedynym płatnikiem tego podatku jest KGHM. 

  
Energa/Enea Na terenie elektrowni Ostrołęka ruszyły prace przygotowawcze przy budowie nowego bloku 

energetycznego o mocy 1000 MW. Minister energii Krzysztof Tchórzewski spodziewa się, że do końca 
2018 roku wydany zostanie formalnie NTP (nakaz rozpoczęcia prac). P.o. prezesa Energi Alicja 
Barbara Klimiuk, dodała, że 21 grudnia odbędzie się aukcja mocy, a po niej nastąpi formalne wydanie 
NTP. 
 
Minister Tchórzewski poinformował, że finansowanie inwestycji jest już domknięte. Nie podał 
szczegółów, ale mówił też, że banki, w tym również polskie banki, nie są chętne do kredytowania tego 
typu przedsięwzięć, ponieważ są one związane z energetyką węglową. Prezes Enei Mirosław Kowalik 
poinformował, że rozmowy na temat finansowania inwestycji są na ukończeniu. 

  
Energetyka Odbiorcy końcowi energii elektrycznej dopłacą w 2019 r. 1,58 PLN do każdej zużytej MWh jako 

wsparcie dla kogeneracji - planuje resort energii. We wtorek Ministerstwo Energii opublikowało projekt 
nowego systemu wsparcia kogeneracji. 
 
Zgodnie z projektem, przygotowanym przez Ministerstwo Energii, instalacje kogeneracyjne zostaną 
podzielone na nowe - oraz "znacznie zmodernizowane" i istniejące. Źródła zostaną też podzielone w 
zależności od mocy elektrycznej - do 1 MW, 1-50 MW oraz ponad 50 MW. Warunkiem uczestnictwa 
w systemie wsparcia jest wprowadzanie do publicznej sieci ciepłowniczej co najmniej 70% ciepła 
użytkowego wytworzonego w wysokosprawnej kogeneracji w danej jednostce kogeneracyjnej. 

  
PKN Orlen/Lotos Możliwe, że fuzji KE będzie chciała przyjrzeć się osobiście, bez przekazywania sprawy do UOKiK – 

Dziennik Gazeta Prawna 
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JSW Jastrzębska Spółka Węglowa planuje kolejne inwestycje, aby utrzymać produkcję w segmencie 
koksowniczym. – Parkiet 

  
Banki Polskie banki w sposób niewystarczający dbały o obsługę polskich eksporterów, a barierą w rozwoju 

takiej działalności obecnie jest formuła podatku bankowego. Postęp technologiczny sprawia jednak, 
że często nie jest konieczna fizyczna obecność banku na danym rynku, by mógł on prowadzić 
ekspansję zagraniczną - ocenili we wtorek przedstawiciele banków. 
 
"Nasi klienci oczekują, abyśmy mieli przedstawicielstwa także w krajach poza Europą, widać że ta luka 
istnieje - mamy przedsiębiorstwa, które rosną 20-30%, mają silne nadwyżki gotówkowe, mocno 
penetrują zagraniczne gospodarki pod względem akwizycyjnym i tutaj potrzebują wsparcia" - 
powiedział Michał Krupiński, prezes Banku Pekao na Kongresie Bankowości Korporacyjnej i 
Finansowania Przedsiębiorstw. 
 
Michał Gajewski, prezes Santander Bank Polska ocenił, że ekspansja zagraniczna banków często 
może być problematyczna, bowiem zwroty z kapitałów w innych krajach są niższe niż w Polsce, a 
finansowanie oferowane przez polskie banki, wskutek podatku bankowego, często jest mniej 
korzystne. 

  
CDRL NWZ CDRL zdecyduje o upoważnieniu zarządu do skupu akcji własnych - wynika z projektu uchwał 

na NWZ zwołanego na 12 listopada. Maksymalna liczba akcji, które mają być nabyte przez spółkę to 
96,9 tys. W celu sfinansowania buybacku CDRL ma utworzyć kapitał rezerwowy w kwocie 3 mln PLN. 
Ma on pochodzić z zysków z lat poprzednich. Rozpoczęcie planowane jest na siódmy dzień od dnia 
podjęcia uchwały NWZ, czyli na 19 listopada. Ma trwać maksymalnie do 28 października 2023 roku.  

  
Lentex Akcjonariusze Lenteksu zdecydowali o utworzeniu kapitału rezerwowego w wysokości 81,6 mln PLN 

z przeznaczeniem na nabycie akcji własnych - podała spółka w uchwałach po walnym zgromadzeniu, 
które odbyło się 16 października. W maju akcjonariusze upoważnili zarząd do skupu maksymalnie 
9,77 mln  akcji własnych. 

  
Auto Partner TFI PZU zmniejszył zaangażowanie w Auto Partner poniżej 5,0% głosów.  
  
Elektrobudowa Spółka podpisała aneks o wartości 6,9 mln PLN z Polimex Opole. Rozszerza on przedmiot umowy w 

ramach budowy nowych bloków w Elektrowni Opole w zakresie prac dodatkowych oraz dostaw, 
montażu i podłączenia kabli. 

  
Cherrypick Games Premiera gry Cherrypick Games "My Beauty Spa: Stars & Stories" planowana jest na 1 listopada. 

Druga z premierowych gier, clicker "Project Fame", zostanie wydana 8 listopada. Obydwa tytuły 
znajdują się w fazie testów od sierpnia. 

  
Varsav Games Studios, 
Ovid Works 

Producent gier Ovid Works chce zadebiutować na rynku NewConnect w 2019 roku. Właścicielem 42% 
udziałów Ovid Works jest Varsav Game Studios, notowane na NewConnect od 2012 roku. 

  
Erbud Spółka podpisała umowę o wartości 22,85 mln PLN na rozbudowę zakładu Oleofarm we Wrocławiu. 
  
Erbud Spółka otrzymała nakaz rozpoczęcia robót dotyczący inwestycji Promenady Wrocławskie etap X we 

Wrocławiu (inwestorem jest Vantage). 
  
Auto Partner Okres dostępności limitu kredytowego spółki w ING Banku został przedłużony do dnia 15 października 

2021 roku. Łączna wartość limitu nie uległa zmianie i wynosi obecnie 130 mln PLN. 
  

 

  
Amica W odpowiedzi na ofertę skupu do 250 tys. akcji własnych Amiki akcjonariusze złożyli 183 ważne oferty 

sprzedaży, dotyczące łącznie 1,3 mln akcji. Średnia stopa alokacji wyniosła 19,42%. Łączna cena za 
akcje wyniosła 30 mln PLN. Transakcje zakupu akcji spółki zostaną zawarte i rozliczone 18 
października 2018.  

  
Budownictwo Kłopoty Astaldi mogą wróżyć paraliż inwestycyjny. Kiedy koszty robót idą w górę, wycofywanie się 

kolejnych wykonawców z kontraktów kolejowych i drogowych jest bardzo prawdopodobne. – 
Rzeczpospolita 

  
R22 Vercom, spółka zależna R22, zawarła umowę inwestycyjną dotyczącą nabycia udziałów w spółce 

UserEngage - podała giełdowa grupa w komunikacie. Zgodnie z umową, w ciągu 18 miesięcy Vercom 
ma posiadać 30 proc. udziałów w UserEngage 
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Grupa Azoty Benchmarki cen produktów za wrzesień’18 i cały 3Q’18 
 
BDM: wyższe od naszych oczekiwań zanotowano ceny na saletrze amonowej (wrzesień +8% m/m i 
+22% r/r) i RSM (+14% m/m, +37% r/r), co powinno wspierać wyniki przede wszystkim Puław. Reszta 
zgodna z oczekiwaniami. Najmocniej we wrześniu podrożał amoniak (+13% m/m, +66% r/r) ale był to 
odczyt lekko poniżej oczekiwań. 
 
Mocznik [USD/t] 

 

Saletra amonowa [EUR/t] 

 
NPK [USD/t] 

 

RSM [USD/t] 

 
 
 
 
BDM: w całym 3Q’18, uwzględniając typowy mix sprzedaży, syntetyczne ceny (na podstawie 
benchmarków) wzrosły o 11% q/q i 17% r/r (w PLN). Ceny nawozów zyskały 15% q/q i 24% r/r). Ceny 
gazu w tym czasie poszły w górę o 17% q/q i 53% r/r. Marża po kosztach gazu powinna być więc nieco 
wyższa q/q i r/r, co wspiera naszą tezę o lepszym wyniki GA w 3Q’18 w porównaniu z 2Q’18 (132 
MPLN EBITDA adj. Grupa, -60 MPLN w nawozach). Niemniej trzeba pamiętać o rozczarowaniu w 
2Q’18, które wynikało z bardzo dużego dyskonta zrealizowanych cen do benchmarków. Na konferencji 
przedstawiciele spółki tłumaczyli to wyprzedażą nagromadzonych zapasów po słabym, wiosennym 
sezonie aplikacji nawozów. 
 
Syntetyczne ceny produktów i nawozów GA [PLN/t]* 

 
Źródło: BDM, *- po benchmarkach uwzględniająca  
typowy mix sprzedaży 

Syntetyczna cena nawozów vs faktyczna [PLN/t]* 

 
Źródło: BDM, *- po benchmarkach uwzględniająca  
typowy mix sprzedaży 
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Syntetyczna marża ogółem vs EBITDA [PLN/t]* 

 
Źródło: BDM, *- po benchmarkach uwzględniająca  
typowy mix sprzedaży i koszty surowców (bez CO2). 
LS- syntetyczna marża, PS- EBITDA adj. GA  

Syntetyczna marża na nawozach vs EBITDA [PLN/t]* 

 
Źródło: BDM, *- po benchmarkach uwzględniająca  
typowy mix sprzedaży i koszt gazu. LS- syntetyczna 
marża, PS- EBITDA adj. Segment nawozów GA 

 
 

  
OT Logistics OT Logistics planuje emisję obligacji serii H o wartości nominalnej nie większej niż 125,45 mln PLN. 

Środki z emisji zostaną przeznaczone na refinansowanie obligacji serii D i F, co ma pozwolić na zmianę 
struktury terminowej wymagalności zobowiązań spółki. Obligacje będą obligacjami oprocentowanymi, 
amortyzowanymi i zabezpieczonymi (przedmiot zabezpieczenia zostanie ustalony z wierzycielami 
finansowymi). 
 
Obligacje będą zapadać 20 listopada 2020 r. lub w innej ustalonej z wierzycielami finansowymi dacie, 
zrównującej pozycję wierzycieli finansowych spółki i spółek z grupy kapitałowej w kontekście 
docelowego refinansowania zadłużenia finansowego. OT Logistics zaoferuje obligacje w trybie oferty 
prywatnej. Zamiarem spółki jest, aby obligacje zostały objęte przez jak największą liczbę obligatariuszy 
spółki serii D i F. 

  
Altus TFI Kłopoty Altusa nie powinny cieszyć branży TFI, bo fala, która uderzyła w nas, dociera do innych 

prywatnych podmiotów. Na rynku zostaną w końcu tylko państwowi gracze - prezes Krzysztof 
Mazurek, Dziennik Gazeta Prawna 

  
Altus TFI Altus TFI zawarł z Rockbridge TFI umowy, których przedmiotem jest przejęcie przez Rockbridge TFI 

zarządzania sześcioma funduszami inwestycyjnymi zamkniętymi. Zgodnie z umowami do Rockbridge 
TFI mają zostać przeniesione: Altus Absolutnej Stopy Zwrotu FIZ Obligacji 1, Altus FIZ GlobAl 2, Altus 
FIZ Akcji Globalnych, Altus 29 FIZ, Altus Alternative Investments FIZ z wydzielonym subfunduszem 
Altus Subfundusz Private Equity, a także Altus Kapitał Plus FIZ. Przeniesienie zarządzania funduszami 
na rzecz Rockbridge TFI nastąpi pod warunkiem, że zgromadzenie inwestorów danego funduszu 
wyrazi zgodę na przejęcie zarządzania funduszem przez Rockbridge TFI, a Altus TFI dokona 
notarialnej zmiany statutu funduszu, ogłosi tę zmianę i wskaże Rockbridge TFI jako towarzystwo 
funduszy inwestycyjnych zarządzające danym funduszem. 
 
Altus TFI zawarł dotąd umowy dotyczące przejęcia przez Rockbridge TFI zarządzania łącznie 12 
funduszami.  

  
Medicalgorithmics Rada Dyrektorów Medi-Lynx Cardiac Monitoring, spółki zależnej Medicalgorithmics, powołała Petera 

G. Pellerito na stanowisko dyrektora generalnego. Przed objęciem funkcji w Medi-Lynx Pellerito był 
wiceprezesem Siemens Healthcare i odpowiadał za biznes diagnostyczny w regionie Ameryki 
Północnej. Wcześniej, w latach 2010-2016 był prezesem ImaCor, a w latach 2006-2010 prezesem ONI 
Medical Systems. 

  
Polnord OFE PZU "Złota Jesień" zwiększyło zaangażowanie w Polnordzie do 5,30% udziału w kapitale 

akcyjnym spółki i ogólnej liczby głosów na WZ. Zwiększenie udziału nastąpiło w wyniku zakończonej 
12 października 2018 roku likwidacji Pekao OFE i przeniesienia aktywów oraz praw i obowiązków z 
Pekao OFE na OFE PZU. 

  
AB OFE PZU "Złota Jesień" zwiększyło zaangażowanie w AB i ma obecnie 6,15% udziału w kapitale 

zakładowym tej spółki, co odpowiada 5,69% głosów na walnym zgromadzeniu. Zwiększenie udziału 
nastąpiło w wyniku zakończonej 12 października 2018 roku likwidacji Pekao OFE i przeniesienia 
aktywów oraz praw i obowiązków z Pekao OFE na OFE PZU. 

  
Newag OFE PZU "Złota Jesień" zwiększyło zaangażowanie w Newagu do 7,28% udziału w kapitale akcyjnym 

spółki i ogólnej liczby głosów na WZ. Zwiększenie udziału nastąpiło w wyniku zakończonej 12 
października 2018 roku likwidacji Pekao OFE i przeniesienia aktywów oraz praw i obowiązków z Pekao 
OFE na OFE PZU. 
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Alumetal OFE PZU "Złota Jesień" zwiększyło zaangażowanie w Alumetalu do 5,98% udziału w kapitale 

akcyjnym spółki i ogólnej liczby głosów na WZ. Próg 5,0% został przekroczony w wyniku zakończenia 
12 października 2018 roku likwidacji Pekao OFE. Skutkuje to przeniesieniem do OFE PZU wszystkich 
aktywów, praw i głosów, które posiadał Pekao OFE na WZ Alumetalu. 

  
Netia OFE PZU "Złota Jesień" zwiększył zaangażowanie w Netii do 5,26% udziału w kapitale akcyjnym spółki 

i ogólnej liczby głosów na WZ. Zwiększenie udziału nastąpiło w wyniku zakończonej 12 października 
2018 roku likwidacji Pekao OFE i przeniesienia aktywów oraz praw i obowiązków z Pekao OFE na 
OFE PZU. 

  
BGŻ BNP Paribas Komisja Nadzoru Finansowego obniżyła bufor kapitałowy na zabezpieczenie ryzyka wynikającego z 

walutowych kredytów hipotecznych dla gospodarstw domowych Bankowi BGŻ BNP Paribas do 0,36 
pkt. proc. z 0,62 pkt. proc. wcześniej na poziomie łącznego współczynnika kapitałowego. Bufor dla 
współczynnika kapitału Tier 1 został ustalony na poziomie 0,27 pkt. proc. 

  
Orzeł Biały Altus TFI zmniejszył udział w akcjonariacie spółki Orzeł Biały do z 7,51% do 0,01% jej kapitału. Altus 

TFI sprzedał 1,25 mln akcji spółki w transakcji pakietowej. 
  
Źródło: Dom Maklerski BDM S.A., spółki, PAP  


