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Redaktor wydania: Krystian Brymora 

KOMENTARZ PORANNY 

Startuje sezon wyników na GPW 
Środowa sesja na WIG20 rozpoczęła się od przewagi popytu. W kolejnych 
godzinach to jednak niedźwiedzie doszły do głosu. Dzień kończył się na poziomie 
2199,5 pkt, co oznaczało spadek o -0,8%. Umiarkowanie spadkowy scenariusz 
rozgrywany był także na większości innych rynków. DAX zniżkował o -0,5%, 
natomiast S&P500 o -0,03%. Z opublikowanego wieczorem protokołu z 
ostatniego posiedzenia Fed wynika, że amerykański bank centralny będzie nadal 
podnosił stopy procentowe. Bardzo nie po drodze ma z tym D. Trump, który 
wczoraj stwierdził w wywiadzie, że Fed jest jego „największym zagrożeniem”. 
Dziś rano nastroje na rynkach są spadkowe. Kontrakty na DAX zniżkują o -0,3%, 
nieco mocniej tracą ich odpowiedniki na S&P500. W Azji prawie wszystkie 
indeksy handlowane są na czerwono. Najmocniej traci parkiet w Chinach 
(Shanghai Composite pogłębia kilkuletnie dołki). Sezon wyników za 3Q’18 
otworzył dziś na naszym rynku Quercus TFI (wyraźny spadek EBIT r/r, dodatkowo 
wynik netto obciążony przez duży odpis na obligacje GetBack). Kolejne raporty 
finansowe pojawię się w następnym tygodniu. Najpoważniejszym wsparciem na 
WIG20 pozostają okolice 2140-50 pkt – stąd rozpoczynał się mini-rajd byków w 
drugiej połowie lipca. Do poprawy sytuacji w krótkim terminie potrzebne byłoby 
wyraźne wyjście ponad strefę 2210-20 pkt.  

Krzysztof Pado 
 

Notowania: środa, 17 października 2018 

 Wartość Zmiana 

1D YTD 

WIG20  2 199,5 -0,8% -10,6% 

WIG30 2 502,8 -0,6% -11,4% 

mWIG40 4 018,3 0,1% -17,1% 

sWIG80 11 224,4 0,2% -23,1% 

WIG  56 879,3 -0,5% -10,8% 

WIG Banki 7 434,8 -0,3% -12,3% 

WIG Bud 1 951,2 1,6% -30,8% 

WIG Chemia 8 511,1 -2,7% -44,4% 

WIG Dew 2 005,6 1,2% -8,8% 

WIG Energia 2 245,6 -1,8% -24,9% 

WIG IT 1 996,4 -0,7% -2,2% 

WIG Media 4 549,8 0,0% -5,0% 

WIG Paliwa 7 096,9 -1,5% -0,6% 

WIG Spoż 3 497,1 -0,4% -3,6% 

WIG Surowce 3 348,4 1,1% -23,8% 

WIG Telco 589,3 0,3% -20,9% 

DAX 11 715,0 -0,5% -9,3% 

CAC40 5 145,0 -0,5% -3,2% 

BUX 37 399,1 -0,1% -5,0% 

S&P500 2 809,2 0,0% 5,1% 

DJIA 25 706,7 -0,4% 4,0% 

Nasdaq Comp 7 642,7 0,0% 10,7% 

Bovespa 85 764,0 0,1% 12,3% 

Nikkei225 22 659,4 -0,8% -0,5% 

S&P/ASX 200 5 942,0 0,0% -2,0% 

Złoto 1 224,6 -0,3% -6,2% 

Miedź 6 215,0 -1,4% -14,2% 

Ropa WTI 69,8 -3,0% 19,5% 

EUR/PLN 4,29 0,0% 2,6% 

USD/PLN 3,72 0,5% 6,7% 

CHF/PLN 3,74 0,2% 4,9% 

EUR/USD 1,15 -0,5% -4,0% 

USD/JPY 112,3 0,1% -0,3% 
 

FW20 

 Wartość  Zmiana 

Kurs otwarcia 2 226   45 2,06% 

Kurs zamknięcia 2 198   -20 -0,90% 

Kurs min. 2 185   6 0,28% 

Kurs max. 2 236   18 0,81% 

Wolumen obrotu 21 363   8 183 62,09% 

Otwarte pozycje 48 077   1 501 3,22% 
 

Indeksy GPW 

Indeks Open Low High Close 1D Obrót 

WIG20 2 225,11 2 184,03 2 234,08 2 199,53 -0,8% 577 

WIG30 2 533,64 2 485,66 2 537,33 2 502,78 -0,6% 666 

MWIG40 4 030,79 11 219,96 11 270,34 4 018,34 0,1% 124 

SWIG80 11 245,33 4 010,65 4 053,41 11 224,43 0,2% 33 

WIG-PL 58 428,25 57 996,94 58 428,25 57 996,94 -0,5% 738 

WIG 57 471,91 56 574,25 57 578,04 56 879,27 -0,5% 748 

 

WIG20     

 Close MC 1D YTD  

Alior 61,95 8 088 -1,7% -22,1% 

CCC 214,00 8 810 -0,5% -24,9% 

CD Projekt 164,50 15 812 -0,3% 69,6% 

Cyfrowy P. 22,40 14 326 -1,3% -9,9% 

Energa 8,01 3 317 -2,3% -37,1% 

Eurocash 20,02 2 786 0,7% -24,4% 

JSW 70,78 8 310 3,7% -26,5% 

KGHM 84,20 16 840 0,4% -24,3% 

Lotos 71,30 13 181 -2,0% 23,6% 

LPP 8 310,00 15 394 -2,2% -6,7% 

mBANK 405,80 17 179 -2,4% -12,7% 

Orange 4,48 5 879 0,7% -22,6% 

Pekao 103,00 27 034 -0,8% -20,5% 

PGE 9,89 18 492 -1,6% -17,9% 

PGNIG 6,63 38 310 0,6% 5,4% 

PKN Orlen 95,14 40 692 -2,6% -10,2% 

PKOBP 40,06 50 075 1,0% -9,6% 

PZU 39,88 34 437 -0,3% -5,4% 

Santander Polska 348,20 34 588 -2,1% -12,1% 

Tauron 1,76 3 084 -3,8% -42,3% 

 

 
 

SKRÓT INFORMACJI ZE SPÓŁEK 

 

 LWB/Enea: szacunkowe nade finansowe (EBITDA -11% r/r) i operacyjne 
(produkcja +7% r/r) za 3Q’18 [tabela BDM]; 

 Quercus TFI: wyniki za 3Q’18 (EBIT -42% r/r, netto -26,8 MPLN w tym 
31,4 MPLN odpisu na Getback); 

 GPW/spółki: strategia rynku kapitałowego trafi do konsultacji w ciągu 
kilku najbliższych tygodni- MF; 

 PKN/Lotos: złożenie wniosku o przejęcie do KE do końca roku- CEO 
 PGNiG: amerykański LNG jest o ponad 20% tańszy niż z kierunku 

wschodniego- CEO 
 Rynek gazu: zużycie gazu w Polsce wzrośnie za kolka lad do 20 mld m3 

(+13%)- premier Morawiecki; 
 Energetyka: ceny energii dla gosp. domowych mogą wzrosnąć w 

przyszłym roku co najwyżej o 5%- min. Tchórzewski [komentarz BDM]; 
 JSW: spółka zmodernizuje koksownie w DG za 345 MPLN do 2021 roku 
 Apator: prezentacja strategii na 2019-2023; 
 Alior Bank/PZU: Katarzyna Sułkowska zrezygnowała z funkcji prezesa 

Alior Banku. 
 Polenergia: wyniki wezwania na akcje (zapisy na 1,46% akcji); 
 Protektor: wyniki wezwania na akcje (zapisy na 3,9% akcji); 

 

WYKRES DNIA 
 

Chiński juan jest najsłabszy do dolara od blisko 2 lat, a kapitalizacja 
największej giełdy w kraju (indeks Shanghai Composite) najniżej od 4 lat 
(CSI300 najniżej od czerwca’16, HSI najniżej od lipca’17). 
 
USD/CNY vs Shanghai Composite- daily 

 
Źródło: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg 
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mWIG40          

 Close MC 1D YTD   Close MC 1D YTD  

11 bit 
studios 

320,00 732 -0,9% 61,6% ING BSK 172,60 22 455 2,0% -16,1% 

Amica 110,60 860 0,5% -12,1% Inter Cars 259,00 3 670 -2,4% -16,5% 

Amrest 43,00 9 122 -1,6% 4,9% Kernel 50,60 4 146 -1,0% 6,5% 

Asseco PL 46,02 3 820 -1,6% 4,6% Kęty 372,00 3 551 -0,7% -9,2% 

Azoty 25,12 2 492 -2,2% -63,9% Kruk  202,40 3 820 3,1% -22,6% 

Benefit Sys. 950,00 2 716 0,0% -18,8% LC Corp 2,58 1 155 0,0% -6,2% 

Bogdanka 59,50 2 024 0,0% -11,2% Livechat 23,10 595 -0,4% -42,1% 

Boryszew 5,08 1 219 0,4% -44,9% Mabion 100,40 1 378 -5,3% -11,0% 

Budimex 111,00 2 834 3,7% -47,6% Millennium 8,99 10 906 0,0% 0,6% 

CI Games 0,89 134 0,0% -13,6% Netia 4,74 1 591 1,3% -11,9% 

Ciech 44,30 2 335 -4,3% -23,0% Orbis 88,60 4 082 -1,1% -4,2% 

Comarch 165,50 1 346 2,5% -12,9% Pfleiderer 31,20 2 019 0,3% -7,6% 

Dino 92,75 9 093 -0,6% 17,7% PKP Cargo 40,00 1 791 0,0% -27,4% 

Enea 7,95 3 509 -1,5% -30,9% PLAY 17,92 4 546 4,6% -47,0% 

Famur 5,58 3 207 -1,1% -10,0% PlayWay 129,50 855 0,0% 99,3% 

Forte 40,00 957 5,3% -20,0% Polimex 3,23 764 9,1% -19,9% 

GetinNoble 0,50 504 0,0% -69,1% Sanok 27,40 737 1,5% -40,1% 

GPW 43,80 1 838 0,0% -6,8% Stalprodukt 379,00 2 115 0,5% -24,9% 

GTC 8,00 3 868 3,9% -18,4% Wawel 830,00 1 245 0,7% -19,5% 

Handlowy 71,10 9 290 -1,4% -13,2% WP.PL 52,00 1 505 0,0% 7,2% 
 

WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]  

 
Źródło: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A. 

FW20 

 
Źródło: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A. 

WIG20 

 
Źródło: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A. 
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INFORMACJE ZE SPÓŁEK 
  
Bogdanka, Enea Bogdanka szacuje, że jej jednostkowy zysk netto 1-3Q’18 wyniósł 74,1 mln PLN. Według szacunków, 

narastająco od początku roku EBIT wyniósł 88,4 mln PLN, EBITDA 388,4 mln PLN, a przychody 1,33 
mld PLN. 
 
Produkcja węgla handlowego w 1-3Q’18 wyniosła 6.820 tys. ton, a sprzedaż 6.788 tys. ton. Bogdanka 
podtrzymała deklarowany na cały 2018 rok plan produkcyjny na poziomie nie mniejszym niż 9 mln ton. 
 
Spółka przedstawi raport za III kwartał 23 listopada 2018 roku. 
 
Wybrane dane finansowe [mln PLN] i operacyjne [mln ton] 

 1Q'17 2Q'17 3Q'17 4Q'17 1Q'18 2Q'18 3Q'18 

EBITDA 178,3 143,0 129,8 257,9 123,0 150,3 115,1 

Produkcja węgla 2,42 2,14 2,15 2,34 2,10 2,42 2,30 

        

r/r        

EBITDA 18,6% 7,8% -15,8% 47,6% -31,0% 5,1% -11,3% 

Produkcja węgla 3,7% 9,5% -10,1% -0,8% -13,3% 13,3% 6,8% 

Źródło: BDM, spółka 
  
Quercus TFI Spółka opublikowała raport za 3Q’18 

 
Wybrane dane P&L [mln PLN] 

 3Q'17 3Q'18 r/r 

Przychody 29,0 19,4 -33% 

EBIT 9,3 5,4 -42% 

   aktualizacja aktywów finansowych* 0,0 -31,4  

Zysk netto 7,7 -26,8  

Źródło: BDM, spółka. *- obligacje Getback 

  
GPW, spółki Strategia rynku kapitałowego trafi do konsultacji w ciągu kilku najbliższych tygodni, a jej głównym 

celem jest obniżka kosztów funkcjonowania na rynku publicznym dla spółek - zastępca dyrektora 
departamentu rozwoju rynku finansowego w Ministerstwie Finansów Marcin Obroniecki. 
 
Prace nad nową strategią rynku kapitałowego, pod egidą resortu finansów, toczą się od kilkunastu 
miesięcy. W czerwcu na konferencji Izby Domów Maklerskich Brian Taylor z firmy BTA Consulting 
Ltd., która pomaga w pracach, poinformował, że określonych zostało 20 poważnych barier rozwoju 
rynku. 

  
PKN Orlen, Lotos Formalne złożenie wniosku do Komisji Europejskiej w sprawie przejęcia Lotosu powinno nastąpić do 

końca roku, a może wcześniej - CEO Daniel Obajtek. Zdaniem prezesa Orlenu w całym procesie 
przejęcia Lotosu koncern "będzie musiał zrobić pewne ustępstwa", ale - jak zastrzegł - "to wszystko z 
czasem się okaże". "Przejęcie ma się opłacać akcjonariuszom i to ma się opłacić bezpieczeństwu 
energetycznemu państwa". Według Obajtka, po przejęciu Lotosu będziemy bardziej odporni na 
wahania cen w kraju. "Musimy trzymać odpowiedni poziom cen, bo każda zwyżka o kilka groszy 
wpływa na gospodarkę, wyhamowuje gospodarkę, a to również oznacza wyhamowanie Orlenu" - 
stwierdził prezes PKN Orlen.  
 
Poziom dywersyfikacji dostaw ropy naftowej w PKN Orlen powinien osiągnąć ok. 30% do końca tego 
roku- CEO Daniel Obajtek. "Na pewno już 30% ropy dywersyfikujemy. Zaczynaliśmy od ok. 96% ropy 
rosyjskiej, zejdziemy do ok. 70%". "Prowadzimy bardzo intensywne badania różnych gatunków ropy, 
nie tylko z terenu Zatoki Perskiej". 

  
PGNiG PGNiG spodziewa się, że do rozstrzygnięcia sporu arbitrażowego z rosyjskim Gazpromem w sprawie 

obniżenia ceny kontraktowej za gaz dojdzie przed końcem 2018 roku - CEO PGNiG Piotr Woźniak. 
 
PGNiG planuje do końca roku podpisać co najmniej jeszcze jeden kontrakt na dostawy gazu LNG do 
Polski,- CEO Piotr Woźniak. „Do końca roku chcemy podpisać co najmniej jeszcze jeden kontrakt na 
dostawy LNG na podobnych warunkach jak ten, podpisany teraz z firmami z USA. Trwają obecnie 
negocjacje". Dodał, że spółka konsekwentnie buduje swój portfel gazowy, tak aby zapewnić dostawy 
gazu po 2022 r. 
 
Prezes Piotr Woźniak powiedział podczas spotkania z dziennikarzami, że PGNiG będzie importować 
gaz LNG ze Stanów Zjednoczonych o ponad 20% tańszy niż gaz obecnie importowany do Polski z 
Rosji. 
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Rynek gazu Zużycie gazu w Polsce może wzrosnąć w ciągu najbliższych trzech-czterech lat do 20 mld m3 - premier 

Mateusz Morawiecki. W 2017 roku zużycie gazu w Polsce wyniosło 17,7 mld m3. 
 
Premier Morawiecki zapowiedział też, że "powiększamy zdolności przyjmowania gazu w terminalu w 
Świnoujściu z 5 mld metrów sześciennych na 7,5 mld m3". 

  
Energetyka Ceny energii dla gospodarstw domowych mogą wzrosnąć w przyszłym roku co najwyżej o 5%- minister 

energii Krzysztof Tchórzewski. "Prąd po wyborach nie zdrożeje o 40%. Te informacje są kłamstwem. 
Nowa taryfa wejdzie w życie w przyszłym roku i możliwa jest podwyżka rachunku, ale nie przekroczy 
ona 5%. 

 

BDM: kursy akcji spółek zareagowały na informację negatywnie choć wcześniej retoryka ME 
wskazywała na brak podwyżek w taryfie regulowanej. 5% wzrostu cen w taryfie G to ok. 2% EBITDA 
spółek energetycznych. Niemniej należy pamiętać, że gdyby w całości uwzględnił ceny TGE na 2019 
(+40% r/r), obowiązek OZE i historyczną marżę ceny w „G” powinny kształtować się co najmniej na 
poziomie 320 PLN/MWh (+24% r/r) z perspektywą dalszego wzrostu w ’20-’21. Tym samym 
potencjalna strata w tym segmencie może wynieść 50 PLN/MWh co stanowi 7-9% EBITDA spółek 
energetycznych (najwięcej w Energa).  

Średnioważone ceny w kontrakcie na 2019 rok to już 230 PLN/MWh (+40% r/r) i taki, bądź wyższy 
wzrost cen pokryją przedsiębiorcy w taryfach A-C. Retoryka ministra, że taki wzrost jest „kłamstwem”… 
jest kłamstwem.  
 
Ekspozycja spółek na segment regulowany 

 
sprzedaż 
[TWh]* 

szac. przychody 
[MPLN] 

udział 
w kraju 

udział 
w przychodach 

5% wzrostu cen 
[MPLN] 

udział 
w EBITDA adj. '17 

   PGE 9,1 2 329 30,8% 10% 116,4 1,8% 

   Tauron 4,8 1 238 16,4% 7% 61,9 1,8% 

   Enea 4,0 1 024 13,5% 9% 51,2 2,0% 

   Energa 3,8 972 12,9% 9% 48,6 2,3% 

   Pozostali 7,8 2 000 26,4%    

   RAZEM 29,6 7 562     

Źródło: BDM, *- spółki, szacunki własne 

 
Ceny w taryfie G vs notowania kontraktu na TGE (Base_FY) [PLN/MWh] 

 
Źródło: BDM, URE, TGE 

  
JSW W czasie grudniowego szczytu klimatycznego COP24 w Katowicach JSW zaprezentuje mobilną stację 

wodorową i udostępni uczestnikom szczytu zasilany wodorem autobus. Firma szacuje, że w 
przyszłości koksownie JSW będą w stanie produkować gaz do zasilania 800 takich pojazdów rocznie. 
Potencjał wodorowy grupy JSW wynika z tego, że ok. 50 % gazu koksowniczego - produktu ubocznego 
przy produkcji koksu - to możliwy do wychwycenia wodór. Jego zanieczyszczenia można usunąć, 
dzięki znanej od lat i udoskonalanej technologii PSA (Pressure Swing Adsorption - adsorpcji 
zmiennociśnieniowej) do tego stopnia, aby gaz nadawał się do zasilania wytwarzających energię 
elektryczną ogniw wodorowych. 
 
Spółka JSW Koks za ponad 345 mln PLN zmodernizuje do wiosny 2021 r. baterię koksowniczą w 
Koksowni Przyjaźń w Dąbrowie Górniczej. 200 mln PLN na ten cel pochodzi z pożyczki NFOŚiGW. W 
środę zawarto umowę na dofinansowanie projektu. Modernizacja baterii nr 4 w koksowni w Dąbrowie 
Górniczej należy do kluczowych inwestycji w koksowniczej części grupy Jastrzębskiej Spółki 
Węglowej. Przedsięwzięcie rozpocznie się w marcu 2019 i potrwa dwa lata. Jego efektem ma być 
obniżenie kosztów produkcji, zmniejszenie uciążliwości dla środowiska oraz poprawa jakości 
wytwarzanego koksu. 

 -
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Jak zapowiedział prezes JSW Daniel Ozon, na lata 2023-2025 planowana jest modernizacja kolejnej 
baterii w Koksowni Przyjaźń - nr 3. Obydwie instalacje będą należeć do najnowocześniejszych w 
światowym koksownictwie. Obecną inwestycję prezes nazwał jednym z filarów 1,5-miliardowego 
programu inwestycyjnego grupy JSW. Podkreślił, że nowe projekty "przeniosą grupę na nowy poziom", 
umożliwiając wprowadzenie na rynek nowych, innowacyjnych produktów na bazie węgla koksowego i 
koksu. Oprócz pożyczki z NFOŚiGW, JSW aplikuje obecnie także o ok. 200 mln PLN na inwestycje z 
Europejskiego Banku Inwestycyjnego. 

  
Apator Cele strategiczne spółki na lata 2019-2023: 

 wzrost EBITDA do 220 mln PLN w 2023 r. (średnioroczna dynamika wzrostu ok. 13%), 

 przychody ze sprzedaży 1,4 mld PLN w 2023 r. (średnioroczna dynamika wzrostu ok. 8%). 
 
Nakłady inwestycyjne w okresie 5 lat zostały założone na poziomie około 380 mln PLN. 
 
"Grupa Apator zakłada istotny wzrost skali działania w perspektywie 5 lat w oparciu o rozwój 
dotychczasowych biznesów oraz rozbudowę portfolio produktowego w kierunku zaawansowanych 
technologicznie rozwiązań do zarządzania mediami energetycznymi, w tym rozwiązań klasy smart 
oraz systemów do aktywnego zarządzania sieciami dystrybucji". 
 
Grupa będzie kontynuować działalność w oparciu o 3 segmenty biznesowe, tj. energia elektryczna 
(wcześniejsza nazwa segmentu: smart grid), woda i ciepło oraz gaz, ze stopniowo wyodrębnianym 
wspólnym obszarem systemów i rozwiązań dla wszystkich rodzajów mediów, podano także. 

  
Erbud Konsorcjum z PBDI, podmiotem zależnym Erbudu, podpisało umowę na budowę odcinka drogi 

ekspresowej S3 od Kamiennej Góry do Lubawki. Wartość umowy wynosi 715,2 mln PLN netto. 
Liderem konsorcjum są Mosty Łódź. Wartość zakresu realizowanego przez PBDI wynosi 50 % 
wartości kontraktu. 

  
Synektik Skonsolidowane przychody ze sprzedaży grupy kapitałowej Synektik wyniosły 24,5 mln PLN w 3Q’18, 

co oznacza wzrost o 112,76% r/r. 
  
Dekpol Dekpol w 3Q’18 sprzedał na podstawie umów rezerwacyjnych, deweloperskich i przedwstępnych 133 

lokale wobec 201 rok wcześniej. 
  
Mirbud Konsorcjum Przedsiębiorstwa Budowy Dróg i Mostów Kobylarnia, spółki zależnej Mirbudu oraz 

Mirbudu, zdecydowało o nieprzystępowaniu do zawarcia umowy z GDDKiA Oddział w Łodzi.  W lipcu 
Mirbud informował o wyborze oferty jego konsorcjum w przetargu o wartości 687 mln PLN brutto. 

  
Alior Bank Katarzyna Sułkowska zrezygnowała z funkcji prezesa Alior Banku. Jednocześnie rada nadzorcza 

Aliora powołała na stanowisko wiceprezesa banku Krzysztofa Bachta, kierującego pracami zarządu 
do czasu uzyskania zgody KNF na powołanie go na prezesa.  
 
Katarzyna Sułkowska została prezesem Alior Banku w maju tego roku. Wcześniej sprawowała funkcję 
wiceprezesa banku. Krzysztof Bachta pełnił dotąd funkcję dyrektora zarządzającego ds. strategii i 
rozwoju w grupie PZU. 
  

 

  
Makroekonomia Produkcja budowlano-montażowa w październiku wzrośnie o ok. 20 % rok do roku, a produkcja 

przemysłowa wzrośnie ok. 7 % rdr - szef MIiR Jerzy Kwieciński. Minister inwestycji i rozwoju podkreślił, 
że we wrześniu wzrost produkcji budowlano-montażowej utrzymywał się na wysokim poziomie, choć 
odrobinę niższym niż sierpniowy. Kwieciński zaznaczył, że na niewielki spadek dynamiki produkcji 
budowlano-montażowej we wrześniu br., podobnie jak w przypadku produkcji przemysłowej, wpłynęło 
w dużym stopniu to, że wrzesień miał w 2018 roku jeden dzień roboczy mniej niż w 2017. 

  
Protektor W wezwaniu ogłoszonym przez Luma Holding na akcje Protektora złożono zapisy na sprzedaż 

739.706 papierów, czyli mniej niż wynosiła minimalna liczba akcji objętych zapisami, po osiągnięciu 
której wzywający zobowiązał się do ich nabycia w ramach wezwania. Wzywający zdecydował, że nie 
kupi akcji, na które złożono zapisy. 

  
Polenergia W odpowiedzi na wezwanie ogłoszone przez Dominikę Kulczyk i Mansa Investments na sprzedaż 22 

631 790 akcji Polenergii, stanowiących 49,8% kapitału, akcjonariusze złożyli zapisy na sprzedaż ok. 
664 tys. akcji spółki, stanowiących ok. 1,46% kapitału.. 

  
mBank KNF zaleciła utrzymywanie przez mBank na poziomie jednostkowym funduszy własnych na pokrycie 

dodatkowego wymogu kapitałowego w celu zabezpieczenia ryzyka wynikającego z zabezpieczonych 
hipoteką walutowych kredytów i pożyczek dla gospodarstw domowych na poziomie 4,18 p.p. ponad 
wartość łącznego współczynnika kapitałowego. 
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Handel, e-commerce Firmowe zakupy już głównie w internecie. Większość przedsiębiorstw robi zakupy na platformach 
internetowych, ale zachowują się inaczej niż konsumenci. Ważniejsza od cen jest dla nich jakość 
obsługi- Rzeczpospolita 

  
CDRL Akcjonariusze CDRL zdecydują o skupie. Handel Producent dziecięcej odzieży chce przeznaczyć 3 

mln zł na własne akcje- CDRL 
  
OT Logistics OT Logistics wyemituje kolejne obligacje. Celem refinansowanie długu. Zarząd OT Logistics szuka 

kolejnych możliwości restrukturyzacji zadłużenia grupy, w tym zwłaszcza wynikającego z 
wyemitowanych obligacji. 

  
Rynek kolejowy Rząd zamierza inwestować w kolej. Rząd przeznaczy miliardy na program Kolej+, a niektóre 

samorządy wolą inwestować po swojemu. Kampania przedwyborcza trwa- Puls Biznesu 
 
Rząd ma przeznaczyć "kilka miliardów" na budowę linii kolejowych do małych miejscowości. Premier 
Mateusz Morawiecki i minister infrastruktury Andrzej Adamczyk zapowiedzieli program "Kolej plus"- 
DGP 

  
Biomed-Lublin Biomed szybko zmienił strategię. Wychodząca z długów spółka zrezygnowała z zapowiadanych w 

kwietniu wielkich inwestycji. Mimo to zamierza szybko rosnąć- Puls Biznesu 
  
Budowlanka Branża budowlana na ostrym wirażu. Generalni wykonawcy czekają na… kryzys. Uważają, że tylko 

on może uzdrowić sytuację na rynku. Tym bardziej, że rząd pozostaje na nią obojętny- DGP 
  
Vindexus Giełda Praw Majątkowych Vindexus oczekuje, że wartość wpłat z portfeli w 2H’18 nie będzie niższa 

h/h i w całym roku sięgnie ok. 85 mln PLN.  
 
Spółka - ze względu na rosnące koszty windykacji sądowej - zamierza w 2019 r. dochodzić należności 
w większym zakresie na drodze polubownej.  
 
Vindexus pracuje nad modelem finansowania, który nadal będzie oparty o obligacje, ale chce je 
kierować do inwestorów prywatnych,. 

  
Polnord Rada nadzorcza Polnordu powołała z dniem 1 grudnia 2018 r. Marcina Gomołę na stanowisko prezesa 

zarządu w ramach obecnej kadencji tj. 2017-2020. Z dniem 17 października 2018 r. rada nadzorcza 
powołała do zarządu spółki również Marcina Mosza, powierzając mu pełnienie funkcji członka zarządu 
w ramach obecnej kadencji tj. 2017- 2020. 

  
Pragma Inkaso Transakcja pakietowa na ponad 1% akcji po 11 PLN/szt. 
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