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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
. 1D YTD
Bez Amerykanéw
Biezacy tydzien to jak na razie rollercoaster dla inwestoréw na naszym parkiecie. Po  WIG20 22196 2,7% -9,8%
mocnym spadku w drugiej czesci wtorkowej sesji, wczoraj WIG20 z nawigzka odrobit WIG30 25248 2,7% -10,6%
straty. Na zamknieciu indeks blue-chipdw wynidst 2219,6 pkt, co oznaczato wzrost o MWIG40 38325 1,6% -20,9%
2,7%. Kapitat ptyngt nawet na pozostajgce ostatnio w nietasce spotki ze stajni L. sWIG80 106914 0.,0% -26,7%
Czarneckiego — Getin Noble, Idea Bank, Open Finance czy Getin Holding zyskiwaty po  WIG 56 451,9 2,3% -11,4%
20-33%. WIG20 pozytywnie wyrdzniat sie na tle innych parkietow. Co prawda w WIG Banki 7362,3 1,5% -13,2%
Europie takze notowano wzrosty, ale nie w takiej skali jak u nas (DAX zyskat 1,6%). WIG Bud 1888,8 0,1% -33,0%
Natomiast na Wall Street po dobrym otwarciu w dalszej czesci dnia nastroje nieco wiG Chemia 8976,7 4,1% -41,3%
siadly. S&P500 wzrost o jedynie 0,3%, natomiast DJIA zamknat sie na poziomie z wiG pew 1991,6 0,9% 9,4%
wtorku. Powoli finiszuje sezon wynikéw na GPW. Handlu na Wall Street dzi$ nie bedzie i Energia 2658,3 3,8% 11,1%
ze wzglgdu na Swiefro Dzi(—;_kczynienia (a w piqtek_ sgsje_a bedlzie skrocona). Glob_alne WIG IT 20569 3,8% 0.7%
kale_ndanu_m makro jest _dZ|é dos¢ ubogie. POJaW|_ sie Jed_yme lprotok()ll z .oste.ltnlego WIG Media 4377,0 0.2% -8,6%
posmﬁﬁenla EQB. Z‘krgjgpmamy Iodcz‘yt sprzhec‘iazy detallc;nej za pgzdmelrnl\}(\”orgz WIG Paliwa 7397.7 2.1% 3.6%
_proto ot z pOS.Ie'dZGTTIa ._Spog gdajgc tecl niczne o_becnle wsparciem dla G 0 WIG Spoz 35344 0.9% 2.6%
jest rosnaca linia krétkoterminowego trendu, ktérg mozna zaczepi¢ o dotek z konica
P f f h b ; WIG Surowce 3588,8 1,8% -18,3%
pazdziernika. Do potwierdzenia ostatniego ruchu byki potrzebowatyby natomiast
] - ) . WIG Telco 592,7 4,1% -20,5%
udanego przetestowania 2300 pkt, gdzie zatrzymata si¢ ostania fala wzrostowa.
DAX 112442 1,6% -13,0%
CAC40 49755 1,0% -6,3%
Krzysztof Pado gy 394313 1,0% 0,1%
S&P500 2649,9 0,3% -0,9%
DJIA 24 464,7 0,0% -1,0%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK Nasdaq Comp SR2s 05 L
) - ) B 87 268,8 -0,7% 14,2%
= PKP Cargo: Finalne wyniki 3Q’'18 zgodne ze wstepnymi [komentarz BDM]; vaes.pa 2 2
) Nikkei225 21646,6 0,6% -4,9%
= Ciech: wyniki 3Q18 zblizone do (obnizonych) oczekiwan [komentarz BDM]; S&PIASX 200 5691,3 0,9% 6,2%
= Energetyka: Koszt rekompensat podwyzek cen pradu dla gosp. domowych znaczgco Ztoto 1227,7 0,5% -6,0%
ponad 1 mid PLN — min. Tchorzewski; Miedz 6 184,0 11,2% -14,7%
= Energetyka: ME rozwaza rekompensaty za wzrost cen energii takze dla MSP — min. Ropa WTI 54,6 2,2% -5,4%
Tchoérzewski; EUR/PLN 4,30 -0,1% 2,9%
* Enea, Energa: Udziat bankéw w finansowaniu bloku w Ostrotece wyniesie 30-35% - min.  USD/PLN 3,77 -0,3% 8,3%
Tchorzewski; CHF/PLN 3,80 -0,2% 6,3%
= PGNIG: Przychody grupy w ciggu 20 lat z pierwszej aukcji rynku mocy wyniosg 2,1 mid FURUED a7 02 o
PLN: USD/IPY 113,0 0,3% 0,3%
= Sektor bankowy: Nie ma potrzeby powotywania komisji $ledzczej ws. KNF — min. FW20
Ardanowski; . )
X i . , Wartos¢ Zmiana
= Asseco Poland: Spétka liczy na dobrze przeptywy operacyjne w 4Q’18; S aEER 2176 1 -0,05%
= Voxel: Wyniki 3Q'18 lepsze r/r [komentarz BDM]J; Kurs zamknigcia 2222 59 2,73%
= Torpol: Wyrazna poprawa wynikéw w 3Q’18 r/r [komentarz BDM]; Kurs min. 2174 23 1,07%
= Bogdanka, energetyka: Budowa elektrowni przy Bogdance ruszy w ’20 — min. RS R e 22 L3220
Tchorzewski: Wolumen obrotu 20 080 -1 660 -7,64%
= Elektrotim: stabe wyniki 3Q'18, dalszy wzrost zadtuzenia [tabela BDM]; Otwarte pozycje 52210 728 S
= Medicalgorithmics: Grupa chce zakonczy¢ proces przegladu opcji strategicznych w Indeksy GPW
2Q'19; Indeks Open Low High Close 1D  Obrét
= Boryszew, AB, Tower Inv., Elemental Hid., Izostal, Krynicki Recykling, Kompap, WIG20 2167,92 2167,92 222020 221962 27% 756
Sfinks, JWC, Vivid Games, PHN: Wyniki 3Q'18. WIG30 247264 247264 252564 252484 27% 813
MWIG40 378366 1063874 10727,42 383250 16% 109
WYKRES DNIA

SWIG80 10706,13 378239 383948 10691,44 0,0% 32

Akcje Foot Locker zyskaty na wczorajszej sesji 15% po tym, jak spotka ottt

. orer - wiG 5544242 5544242 5645608 56451,90 2,3% 904
przebita oczekiwania dot. przychodéw w 3Q’18.
WIG20
Foot Locker- daily Close mc 1D YTD
(W emio tapia s Alior 50,10 6541 -3,1% -37,0%
I\. " ccc 178,20 7336 2.4% -37,5%
CD Projekt 137,50 13217 6,6% 41,8%
‘|"| ~ Cyfrowy P. 22,58 14 441 6,3% 9,2%
|'|| i ‘ | * Energa 9,19 3805 5,4% -27,8%
'i‘ i 1“‘ i K B8 Eyrocash 17,68 2460 2,3% -33,2%
I‘ oy '|‘ o sw 76,38 8968 1,5% -20,7%
1 ‘ || T | | |\”| || | ' ¥ KGHM 90,64 18128 2,0% -18,5%
|,|I‘||} '||| ' II f Wyt 1) (L ‘.d I l Lotos 75,68 13991 3.6% 3L.2%
h I I | |'I‘ I‘| LPP 7880,00 14597 4.2% -11,6%
b I N “  mBANK 393,20 16 645 0,5% -15,4%
‘ﬂ \ I |i Orange 475 6234 3,9% -18,0%
\ |'i.‘ Pekao 104,00 27297 1.8% -19,7%
| ‘ “  PGE 11,71 21895  39% -2,8%
PGNIG 6,27 36230  3,5% -0,3%
; ; ; : ; ; ; . ; ; ; PKN Orlen 102,45 43819 13% -3,3%
o - - “" " N " . . - * PKOBP 3976 49700  22% -10,3%
... N S — SERTIS—— 2 = e e oo
Zrédio: Dom MaklerSkl BDM SA. Bloomberg Santander Polska 353,60 36 098 3,5% -10,8%
Tauron 219 3838 6,3% -28,2%
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mWIG40
Close mC 1D YTD Close mC 1D

11 bit 245,00 560 4,3%  23,7% ING BSK 180,00 23418 -1,1%
Amica 107,80 838 -0,2% -14,3% Inter Cars 185,20 2624 1,0%
Amrest 37,75 8288 -0,1% -7,9% Kernel 51,70 4236 1,4%
Asseco PL 47,90 3976 5,9% 8,9% Kety 320,00 3055 0,0%
Azoty 30,70 3045 9,6%  -55,9% Kruk 170,00 3211 2,4%
Benefit Sys. 750,00 2144 2,7%  -35,9% LC Corp 2,53 1132 1,6%
Bogdanka 57,00 1939 0,0% -14,9% Livechat 27,20 700 -0,7%
Boryszew 4,73 1135 1,7%  -48,7% Mabion 81,90 1124 -0,4%
Budimex 117,20 2992 1,9%  -44,7% Millennium 9,50 11525 2.2%
Cl Games 0,72 109 -2,7% -30,1% Netia 4,54 1524 -1,1%
Ciech 40,54 2136 -1,5%  -29,5% Orbis 65,60 3023 1,5%
Comarch 163,50 1330 3,5% -13,9% Pfleiderer 31,40 2032 1,3%
Dino 85,60 8392 2,2% 8,6% PKP Cargo 40,40 1809 2,4%
Enea 10,50 4635 2,4% -8,7% PLAY 16,71 4243 -0,9%
Famur 5,60 3219 2,9% -9,7% PlayWay 126,00 832 0,8%
Forte 21,00 503 1,9% -58,0% Polimex 2,82 667 -1,1%
GetinNoble 0,28 282 33,3% -82,7% Sanok 27,80 747 0,7%
GPW 35,15 1475 25% -25,2% Stalprodukt 330,00 1841 1,7%
GTC 8,45 4086 2,1% -13,8% Wawel 828,00 1242 1,0%
Handlowy 69,30 9055 0,6% -15,4% WP.PL 50,00 1447 0,0%
FW20
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INFORMACJE ZE SPOLEK

PKP Cargo Spoétka opublikowata finalne wyniki za 3Q'18

PKP Cargo — wyniki 3Q’18 [min PLN]
3Q'17 3Q'18 zmianar/r 3Q'18 wstepne odchylenie 1-3Q'17 2016P zmianar/r

Przychody ze sprzedazy 1187 1318 11,1% 1353 -2,5% 3432 3805 10,9%
EBITDA 199 279 40,4% 279 0,0% 531 702 32,0%
EBITDA skoryg. 219 271 23,6% - - 601 748 24,5%
EBIT 57 142 148,5% 142 0,0% 102 276 169,1%
Zysk (strata) brutto 44 132 201,9% - - 74 245 230,4%
Zysk (strata) netto 32 105 223,3% 105 0,0% 52 194 275,4%
Marza EBITDA 16,7% 21,2% 20,6% 15,5% 18,4%
Marza EBIT 4,8% 10,8% 10,5% 3,0% 7.2%
Marza zysku netto 2,7% 7,9% 7,7% 1,5% 5,1%

Zrédto: DM BDM S.A., spétka

PKP Cargo — wyniki szczegétowe 3Q’18 [mIn PLN]
1Q'16  2Q'16  3Q'16  4Q'16 1Q'17 2Q'17 3Q'17 4Q'17 1Q'18 2Q'18 3Q'18

Przychody ze sprzedazy netto 1023 1080 1086 1184 1088 1157 1187 1261 1205 1282 1318
Ustugi i wyroby 1014 1075 1077 1176 1078 1149 1176 1239 1193 1268 1305
ustugi kolejowe 841 885 899 988 909 978 1011 1048 1023 1070 1101
inne ustugi okotokolejowe 128 133 126 131 119 124 115 132 130 142 148
pozostate 46 57 52 57 49 47 50 58 40 56 56
Towary i materiaty 9 5 9 8 10 8 11 23 12 14 14
Amortyzacja 142 182 146 151 144 144 142 118 137 152 137
Wynagrodzenia 385 368 353 337 371 382 358 397 399 416 385
-Koszty znormalizowane 367 360 354 366 350 351 353 399 375 380 391
-PDO/PGP 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
-Zmiana rezerw 18 7 =il -30 22 31 4 -2 24 36 -6
Ustugi obce 367 408 383 416 372 388 411 448 394 426 428
Materiaty i energia 163 164 166 183 171 171 173 192 186 192 196
Pozostate 27 30 29 28 31 31 31 43 27 31 32
Zysk na sprzedazy -61 -71 9 69 -1 42 73 62 62 66 140
Saldo PPO/PKO -1 -62 -1 -15 4 0 -16 -9 1 4 2
EBIT -62 -132 8 54 3 42 57 53 63 71 142
EBITDA 81 49 154 205 147 186 199 170 200 222 279
EBITDA skoryg 99 118 153 191 164 217 219 178 223 254 271
Saldo finansowe -14 -23 -8 23 -5 -11 -13 -10 -10 -9 -10
Zysk brutto -74 -155 0 78 0 30 44 42 50 63 132
Zysk netto -66 -129 -6 66 -1 21 32 30 36 54 105
dtug netto 1145 1173 1174 1036 | 1040 985 941 931 935 919 834
zatrudnienie $rednie 23715 23552 23386 23218 | 23213 23326 23305 23246 | 23259 23259 23384
wynagrodzenie Srednie 5163 5101 5047 5261 | 5021 5017 5056 5726 | 5370 5444 5576
zmiana r/r 19,5%  15,9% 1,2% -1,8% -2,8% -1,7% 0,2% 8,8% 7,0% 8,5% 10,3%
lokomotyw 2589 2571 2576 2571 2472 2476 2472 2334 2341 2339 2350
wagony 66436 66286 66024 65686 | 65342 65164 65128 64760 | 66070 66254 64458
Przychdd z ustug kolejowych /tkm [PLN] 0,129 0,128 0,122 0,128 0,129 0,123 0,128 0,130 0,135 0,138 0,139
zmiana r/r 2,9% 5,0% -3,8%  24% 0,0% -3,6%  4,3% 1,3% 53% 11,8% 8,6%
1Q'16  2Q'16 3Q'16 4Q'16 | 1Q'17 2Q'17 3Q'17 4Q'17 1Q'18 2Q'18 3Q'18
Praca przewozowa [min tkm] 6540 6934 7 340 7708 7076 7946 7914 8074 7561 7781 7936
zmiana r/r 2% -6% 7% -6% 8% 15% 8% 5% 7% -2% 0%
Wegiel kamienny 2824 2576 2698 2971 2774 2458 2333 2589 2405 2260 2212
zmiana r/r 6% -12% -15% -19% -2% -5% -14% -13% -13% -8% -5%
Kruszywa 630 1154 1484 1368 764 1596 1878 1644 1561 1822 2041
zmiana r/r -34% -18% -10% 9% 21% 38% 27% 20% 104% 14% 9%
Pozostate 3086 3205 3158 3369 3538 3892 3703 3841 3595 3699 3683
zmiana r/r 10% 6% 2% 3% 15% 21% 17% 14% 2% -5% -1%
Przewieziona masa [min ton] 25,4 26,8 28,7 30,6 27,4 30,2 30,4 31,1 29,4 30,1 31,1
zmiana r/r 5% -4% -10% -5% 8% 13% 6% 2% 7% 0% 2%
Wegiel kamienny 13,2 12,6 13,3 14,5 13,5 12,6 12,4 13,2 12,8 12,5 12,8
zmiana r/r 10% -4% -14% -15% 2% 0% 7% -9% -5% -1% 3%
Kruszywa 2,6 4,4 57 5,5 3,1 5,9 6,9 6,3 5,5 6,6 7,5
zmiana r/r -24% -15% -10% 9% 20% 33% 22% 14% 81% 11% 8%
Pozostate 9,7 9,7 9,6 10,6 10,8 11,7 11,1 11,6 11,1 11,0 10,8
zmiana r/r 9% 1% -2% 4% 12% 21% 15% 9% 3% -6% -2%
Srednia odlegtos¢ 257 259 256 252 258 263 260 260 257 258 255
zmiana r/r -3% -2% 3% 0% 0% 2% 2% 3% 0% -2% -2%
Wegiel kamienny 214 204 203 205 205 195 188 196 188 180 173
zmiana r/r -3% -9% -1% -4% -4% -4% 7% -4% -8% -7% -8%
Kruszywa 246 260 260 250 250 270 270 263 282 277 272
zmiana r/r -13% -4% 0% 0% 1% 4% 4% 5% 13% 3% 1%
Pozostate 319 330 328 317 327 332 334 331 324 335 341
zmiana r/r 0% 5% 5% -1% 3% 1% 2% 4% -1% 1% 2%

Zrédto: DM BDM S.A., spétka
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BDM: Wyniki zgodne z publikowanymi wcze$niej wstepnymi szacunkami.

o W samym 3Q’18 spotka wypracowata 279 min PLN raportowanej EBITDA. Po korekcie o saldo
pozostatej dziatalnoSci operacyjnej i zmiane stanu rezerw pracowniczych EBITDA wyniosta 271 min
PLN.

e Po 1-3Q’18 EBITDA wynosi 702 min PLN. Prognoza zarzgdu na 2018 rok to 905 min PLN — zostafa
ona podtrzymana w raporcie kwartalnym. Spétka w 4Q’18 powinna wiec wypracowac¢ >200 min PLN
wyniku (pomimo sygnalizowanych niedawno dodatkowych premii dla pracownikéw).

o Dfug netto: 834 min PLN. CAPEX po 1-3Q’18 wedfug rachunku przeptywow: 509 min PLN.

e CF operacyjny w 3Q’18: +213 min PLN (vs +210 min PLN w 3Q’17).

o Spadek pracy przewozowej w 3Q’18 na weglu kamiennym (-5% r/r — dziesigty spadek z rzedu), wzrost
na kruszywach (+9% r/r — wyraznie stabiej niz w poprzednich kwartatach) i intermodalu (+22% r/r).

Spétka opublikowata raport za 3Q’18. Konferencja z zarzgdem dzi$ o 11:00 (siedziba na ul. Wspdinej 62).

Wybrane dane finansowe [MPLN]
3Q'17 3Q'18 zmianar/r 3Q'18PBDM rdinica 3Q'18P konsens. réinica przedziat konsens.

Przychody 836,3 8827 5,6% 855,2 3,2% 857,5 2,9% 836,5-907,5
Wynik brutto na sprzedazy 196,0 165,7 -15,4% 207,3 -20,1%

EBITDA 1855 131,0  -29,4% 127,8 2,5% 135,6 -3,4% 117,4-160
EBITDA Adj. 178,4 1322 -25,9% 127,8 3,4% 135,6 -2,5%

EBIT 1229 60,3 -50,9% 61,5 -1,9% 69,7 -13,4% 52,9-95,1
2Zysk brutto 114,7 39,7 -65,4% 51,1 -22,3%

Zysk netto 85,0 26,8 -68,4% 40,3 -33,5% 48,4 -44,5% 28,3-75,1
Marza zysku brutto ze sprzedazy 23,4% 18,8% 24,2%

Marza EBITDA Adj. 21,3% 15,0% 14,9% 15,8%

Marza EBIT 14,7% 6,8% 7.2% 8,1%

Marza zysku netto 10,2%  3,0% 4,7% 5,6%

P/E12m 6,3

EV/EBITDA adj. 12m 4,9

Zrédto: BDM, spotka

BDM: wyniki zblizone do konsensusu i naszych oczekiwan na poziomie EBITDA. Niemniej podkreslamy,
Ze zostat on wyraznie obnizony w pazdzierniku (nasze prognozy na ten okres zostaty Sciete o ok. 15%, co
wynikato gtéwnie z obnizenia zatozenn wolumenowych- wydawato sie, ze 2H’18 bedzie mocny pod tym
wzgledem).

W komentarzu do wynikéw spétka wymienia te same czynniki, ktore wptywaty na wyniki 1H18. Z ,nowosci”
spotka wskazuje na ,nizsze przychody ze sprzedazy szkta opakowaniowego w efekcie przetgczenia
Jednego z piecéw do produkcji opakowar na piec do produkcji krzemianow.”

CFO w 3Q’18 wyniést 141 min PLN, CAPEX 97 min PLN. W 3Q’18 spdtka wyptacita 395 min PLN
dywidendy i przejeta Proplan (160 min PLN). W efekcie dfug netto rosnie do 1,41 mid PLN i stanowi prawie
2-krotno$c¢ rocznej EBITDA.

Spotka podaje, ze Proplan od momentu przejecia wygenerowat 9,4 min PLN przychodéw i 0,7 min PLN
zysku netto. Gdyby spotka byta konsolidowana od 1 stycznia przychéd wyniéstby 43,6 min PLN a zysk
netto 4,9 min PLN.

Koszt rekompensat podwyzek cen pradu dla gospodarstw domowych szacujemy na znaczgco ponad 1 mid
PLN, a na kilka miliardéw uwzgledniajgc mate i Srednie firmy - powiedziat minister energii Krzysztof
Tchoérzewski w radiu Wnet.

"To dotyczy kwot dla obywateli przekraczajgcych znacznie 1 mid zi, a jeslibySmy mate i Srednie
przedsigbiorstwa w to wprowadzili, to kilka miliardéw" - powiedziat minister pytany o koszt rekompensat dla
budzetu.

"To bedzie sytuacja taka, ze rozliczenie bedzie robita spdtka energetyczna, gdzie ta rekompensata bedzie
sie odejmowata od rachunku, a note z tego tytutu bedzie spoétka energetyczna wystawita funduszowi, ktory
bedzie to pokrywat" - dodat.

Minister pytany, czy Unia Europejska zgodzi sie na rekompensaty podwyzek cen pradu odpowiedziat:

"To jest wielko$¢ pomocy publicznej dla obywateli, a pomoc dla obywateli w poszczegdinych panstwach nie
jest regulowana przepisami Unii Europejskiej, dlatego tez nie musimy tego notyfikowac" - powiedziat
minister.
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Ministerstwo Energii rozwaza wprowadzenie rekompensat za wzrost cen energii takze dla matych i
Srednich przedsigbiorstw, poinformowat szef resortu Krzysztof Tchérzewski.

"W tej chwili szacujemy koszty. Rozwazamy takze takg rekompensate dla matych przedsiebiorstw, a nawet
Srednich - z punktu widzenia na to, ze one takze znaczaco pracujg dla ludnosci. W gre wchodzg rézne
kwoty, ale na pewno dotyczy to kwot dla obywateli przekraczajgcych znaczaco 1 mlid zi, a jesli bysmy
wprowadzili w to mate i Srednie przedsiebiorstwa, to kilka miliardow ztotych. To sg duze pienigdze" -
powiedziat Tchorzewski w wywiadzie dla Radia Wnet.

Udziat energii elektrycznej w kosztach firm oscyluje wokoét 2,5-5%, wiec nie jest to udziat znaczacy, ale
rzad chce utrzymac koszty energii na umiarkowanym poziomie, dodat.

Udziat bankéw w finansowaniu nowego bloku w Elektrowni Ostroteka wyniesie 30-35% - poinformowat
minister energii Krzysztof Tchorzewski w wywiadzie w Radio Wnet. Reszte stanowic¢ bedzie wktad wtasny
Energi, Enei i TFI Energia.

"Rozmowy o finansowaniu nowego bloku w Ostrotece zakonfczyly sie, chociaz nie byly tatwe. Wiele bankow
zagranicznych i niektére nasze krajowe nie chcg finansowaé projektéw opartych o wegiel" - powiedziat
Tchoérzewski.

Koncern liczy, ze do konca 2018 roku sad arbitrazowy w Sztokholmie wyda ostateczny wyrok w trwajacym
od czterech lat sporze polskiej spétki z rosyjskim Gazpromem - poinformowat prezes PGNiIG Piotr
Wozniak.

Prezes powiedziat réwniez, ze tgczne przychody PGNIG z tytutu pierwszej aukcji rynku mocy w ciagu 20
lat wyniosg 2,1 mld PLN, co poprawi tez wynik EBITDA grupy. £gczna moc jednostek wytwérczych w
grupie kapitatowej PGNiG zakontraktowana w ramach rynku mocy wynosi 989 MW.

PGNIG do konca 2018 roku ma mie¢ 20 wyspowych stacji regazyfikacji LNG, a w ciggu trzech lat zamierza
mie¢ 100 tych stacji, co datoby mu wiekszosciowy udziat w rynku.

PGNIG ciggle nie ztozyto do URE wniosku ws. przysziorocznej taryfy na gaz. Dalej prowadzimy analizy -
poinformowat w $rode wiceprezes ds. handlowych PGNiG Maciej Wozniak. Jak jednak zaznaczyt, obnizki
cen nie mozna sie spodziewac.

"Niewatpliwie nie mozemy sie spodziewa¢ obnizki cen gazu. Natomiast staramy sie¢ to zrobi¢ w
maksymalnie komfortowy dla klientéw sposoéb" - powiedziat dziennikarzom Wozniak.

"Prowadzimy kalkulacje, jesteSmy w dialogu z prezesem URE. Niewatpliwie nie nalezy spodziewa¢ sie
obnizki taryfy na gaz, ale czy i jaka bedzie podwyzka - prosze da¢ nam jeszcze troche czasu" - powiedziat
Wozniak dziennikarzom.

Grzegorz Haftarczyk i Arkadiusz Hanszke ztozyli rezygnacje z petnienia funkcji cztonkéw zarzadu Benefit
Systems ze skutkiem na dzien 20 listopada 2018 roku.

Spétka rozpoczeta budowe najwigkszego w Polsce magazynu energii o pojemnosci 27 MWh przy
nalezacej do Energi Wytwarzanie farmie wiatrowej Bystra k. Pruszcza Gdanskiego. Energa Wytwarzanie
podpisata umowe na budowe hali, w ktérej bedzie zamontowany i eksploatowany hybrydowy bateryjny
magazyn energii elektrycznej. Bedzie to element prototypowego systemu poprawiajgcego bezpieczenstwo
pracy sieci elektroenergetycznych. Harmonogram projektu przewiduje uruchomienie magazynu w 2H’19.

Spétka podata, ze otrzymata od PKO BP wstepne propozycje ugodowe w sprawie sptaty na rzecz banku
kredytu z umowy limitu kredytowego wielocelowego zawartej 7 pazdziernika 2015 r. z pdzniejszymi
Zmianami.

Nie ma potrzeby powotywania komisji sledczej ws. KNF - tego typu komisja jest potrzebna, gdy prokuratura
nie radzi sobie z prowadzeniem sprawy. W tym przypadku tak nie jest - PiS chce do konca sprawe wyjasnié¢
- powiedziat w $rode minister rolnictwa Jan Krzysztof Ardanowski.

Minister rolnictwa pytany byt w srode w radiu Wnet, czy uda sie opozycji przeforsowa¢ pomyst powotania
komisji $ledczej do zbadania prawidtowosci i legalnosci dziatan organdéw i instytucji publicznych
podejmowanych wobec Getin Noble Banku i Idea Banku w latach 2016-2018. Klub PO ztozyt we wtorek w
Sejmie projekt takiej uchwaty.
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"Nie, nie uda sie oczywiscie przeforsowa¢. Mamy wigkszo$s¢ w Sejmie. Komisja jest wtedy, kiedy
prokuratura jest bezradna. Tak jak w przypadku Amber Gold: prokuratorzy wtasciwie pokazali, ze oni nie
majg wptywu na to, co sie dzieje" - stwierdzit Ardanowski.

"Jezeli by sie okazalo, ze prokuratorzy sobie nie radzg, nie majg dostepu do informacji, jest zmowa
milczenia, jest parasol jakis ochronny, to wtedy komisja jest jak najbardziej zasadna, natomiast tu ze strony
Prawa i Sprawiedliwosci nie ma zadnego parasola ochronnego. Jest to che¢ wypalenia gorgcym zelazem
i wyjasnienia do konca, co sig tutaj wydarzyto" - ocenit.

Budowa elektrowni napedzanej gazem pochodzacym ze zgazowania wegla, ktéra bedzie zlokalizowana
niedaleko kopalni Bogdanka, powinna sig rozpoczg¢ w roku 2020 - powiedziat w Srode Radiu Wnet minister
energii Krzysztof Tchorzewski.

"Przekonany jestem, ze dziatania zwigzane z przygotowaniem (inwestycji-PAP) w przysztym roku nabiorg
takiego tempa, ze w roku 2020 ta budowa sie rozpocznie" - powiedziat Tchérzewski odpowiadajgc na
pytanie, kiedy powstanie elektrownia napedzana gazem ze zgazowania wegla.

Minister powiedziat, ze moc tej elektrowni bedzie wynosita 500 MW.

Spdtka spodziewa sie, ze przeptywy pienigzne spotki-matki w czwartym kwartale bedg ,silne”. Asseco
Poland nie widzi ryzyka, by w czwartym kwartale sytuacja grupy byta odmienna od tej po trzech kwartatach
tego roku.

Grupie nadal zalezy na rozwoju w zakresie produktow bankowych w Stanach Zjednoczonych - liczy na
sprzedaz tych produktéw z Polski, ale nie wyklucza akwizycji, jezeli pojawi si¢ ,ciekawa propozycja”.

"Caly czas prowadzimy liczne rozmowy z sprawie przeje¢" - powiedziat wiceprezes Marek Panek.

Przedstawiciele Asseco Poland podali, ze projekt wprowadzenia na gietde spotki-zaleznej Asseco
International jest obecnie zawieszony.

Wiceprezes dodat, ze w IV kw. Asseco wystawi m.in. fakture dla Orange Poland, jednak ptatno$¢
fizycznie ta wptynie do spdtki na poczatku przysztego roku.

"Jestesmy zadowoleni réwniez ze wspédtpracy z Cyfrowym Polsatem i Polkomtelem, gdzie ptatnosci
regulowane s3g na biezaco" - dodat.

Wiceprezes Marek Panek zwrdcit uwage, ze udziat Polski w ogélnych przychodach grupy spada i po 9
miesigcach tego roku wyniost 15%.

"Z roku na rok ten udziat jest coraz mniejszy, ale to wynika w duzej mierze z faktu, ze nasze segmenty
zagraniczne dynamicznie rosng" - wskazat Panek.

"Rozwdj zagraniczny zostat skupiony w Asseco International i dziata to dobrze" - powiedziat wiceprezes
Artur Wiza.

Spétka nie jest rowniez zainteresowane ewentualnym przejeciem spétki Qumak. "Otrzymalismy jakis czas
temu pismo ze strony spotki w sprawie podjecia ewentualnych rozméw. Nie podjeliSmy ich i nie
zamierzamy" - powiedziat Wiza.

Spétka opublikowata raport za 3Q’18.

Wybrane dane P&L [MPLN]
3Q'17 3Q'18 zmianar/r

Przychody 84,2 79,7 -5,3%
Wynik brutto na sprzedazy 10,4 7,2 -30,5%
EBIT 4,8 1,7 -64,2%
Zysk brutto 4,5 1,1 -74,7%
Zysk netto 4,1 0,4 -90,0%
Marza brutto 0,1 0,1
Marza EBIT 0,1 0,0
Marza netto 0,1 0,0
Dtug netto -6,7 24,1

Zrédfo: BDM, spétka

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywny autoréw. O i zawarte w nim komentar
nie sa podstaw zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedaty w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak inter . Publi jie w prasie lub w jie catosci lub czeéci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.




bd(D

241993

Voxel

Handel

BIULETYN PORANNY

czwartek, 22 listopada 2018

Spotka opublikowata wyniki za 3Q'18

Voxel — wyniki 3Q’18 [mIn PLN]

3Q'17 3Q'18 zmianar/r 1-3Q'17 1-3Q'18 zmianar/r

Przychody ze sprzedazy 32,7 38,5 17,8% 96,5 104,8 8,7%
Zysk brutto ze sprzedazy 9,3 11,5 24,4% 26,5 31,4 18,5%
Zysk na sprzedazy 4,8 72 48,5% 12,9 17,6 36,8%
EBITDA 9,3 11,8 26,9% 23,8 29,8 25,1%
EBIT 6,0 83 39,3% 13,9 19,2 38,2%
Zysk (strata) brutto 55 7,9 44,0% 12,2 18,2 48,7%
Zysk (strata) netto 4,4 6,4 44,1% 10,1 14,5 43,5%
Marza zysku brutto ze sprzedazy  28,3%  29,9% 27,5% 30,0%
Marza EBITDA 285% 21,6% 24,7%  28,4%
Marza EBIT 18,2%  21,6% 14,4%  18,3%
Marza zysku netto 13,6% 16,6% 10,5% 13,9%

Zrédto: DM BDM S.A., spétka

BDM: Lepsze wyniki r/r w 3Q’18. Wzrost sprzedazy i poréwnywalne koszty SG&A r/r. Dodatnie saldo
pozostatej dziatalno$ci operacyjnej na podobnym poziomie jak rok temu. Wzrost EBITDA zaréwno na
segmencie ustug medycznych jak i produktéw IT/wyposazanie pracowni. CF operacyjny w 3Q’18: +3,9 min
PLN (vs +2,2 min PLN rok temu).

Polacy deklarujg, ze w 2018 r. na swigta Bozego Narodzenia wydadzg srednio 1 168 PLN, czyli 0 6%
wigcej niz przed rokiem - wynika z badania "Zakupy Swigteczne 2018" przeprowadzonego przez Deloitte.
Ponad jedna czwarta ankietowanych deklaruje, ze w tym roku dysponuje wigekszym budzetem na
konsumpcije.

Projekt nowelizacji ustawy o ograniczeniu handlu w niedziele i $wieta oraz w niektére inne dni zlozony
przez postéw do Sejmu to m.in. dalsza préba ograniczenia wolnosci gospodarczej, uwaza Polska
Organizacja Handlu i Dystrybucii.

Sprzedaz detaliczna sklepéw matoformatowych w pazdzierniku 2018 r. wzrosta o 5,1% r/r, a w ujeciu mm
0 2,2% - wynika z szacunkéw Polskiej Izby Handlu. Jak wynika z danych PIH, Srednia warto$¢ transakcji
w sklepach matoformatowych do 300 m kw. w pazdzierniku 2018 r. wyniosta 13,96 PLN, czyli o 5% wiecej
niz w pazdzierniku 2017 roku.

Dynamika sprzedazy r/r [%]
7%
2%

-3%

-8%

$rednia 3M

Dynamika w sklepach

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., http://www.pih.org.pl/index.php/1866-sprzedaz-w-sklepach-maloformatowych-w-
pazdzierniku-2018-r
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Spétka podata w komunikacie, ze jest zadowolona z uzgodnien Parlamentu Europejskiego i krajow
cztonkowskich dotyczacych ustalenia na 60 mg/kg limitu kadmu w nawozach.

ZUS przekazat w biezagcym tygodniu do OFE w tym tygodniu 202,8 min PLN.

Wartos¢ portfela zamoéwien ML System na 2018r. wynosi 114 min PLN, podata spétka. Jej zarzad liczy,
ze m.in. wspotpraca z lokalnymi partnerami w szybkim tempie przetozy sie na wigkszy udziat eksportu w
ogolnej sprzedazy.

"W 2017 r. udziat sprzedazy zagranicznej w przychodach ML System byt znacznie ponizej 1%. Na
koniec 3Q’'18 wzrdst do poziomu blisko 2%. W kolejnych kwartatach firma zamierza zintensyfikowaé
dziatania zmierzajgce do wzrostu przychoddw z eksportu" - podano w komunikacie.

Spotka zwiekszyta przychody w pazdzierniku o 23% r/r do 170 min USD.

Asbis — sprzedaz miesieczna [min USD]
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Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

Spdtka szacuje, ze najwieksze koszty integracji grupy z Zaktadami Miesnymi Silesia zostaly juz
poniesione, poinformowat wiceprezes Rafat Oleszak. Wskazat tez, ze segment trzody chlewnej pozostaje
pod wptywem niskich cen zywca wieprzowego.

Spotka podata, ze zakonczyta budowe Mazowieckiego Szpitala Wojewddzkiego w Zgbkach, ktérego
inwestorem jest samorzgd wojewddztwa mazowieckiego. To najnowoczesniejsza placéwka dla oséb z
zaburzeniami psychicznymi w Polsce. Budowa trwata 3 lata, a wartos¢ projektu to ponad 104 min PLN.

Oferta konsorcjum Rafako (lider) z PBG oil and gas zostata uznana przez Gaz-System za
najkorzystniejszg w postepowaniu przetargowym na wykonanie robdt budowlanych dla zadania
inwestycyjnego pn. "Budowa Ttoczni Kedzierzyn”. Wartos¢ oferty konsorcjum to tgcznie 207,5 min PLN
brutto.

Zarzad spotki wskazat, ze ma liste celéw akwizycyjnych, ktére moze przejg¢ w okresie dwunastu,
osiemnastu miesiecy. Ich tgczna wartos¢ wynosi okoto 25 min EUR. Grupa zaktada, ze $rodki z emisji
wystarczg na "najblizsze akwizycje".

"Mamy liste celéw, ktére mozemy przeja¢ w rozsgdnym czasie, czyli dwunastu - osiemnastu miesiecy, na
co trzeba by wyda¢ okoto 25 min EUR. Oczywiscie wszystkiego zrobi¢ sie nie da, wigc zaktadam, ze
pieniedzy z podniesienia kapitatu wystarczy na najblizsze akwizycje" - powiedziat podczas $rodowej
konferencji prezes PBKM Jakub Baran.

"Cho¢ tak na prawde pipeline jest szerszy, nawet na 150 min EUR, ale wtedy méwimy o wejsciu poza
Europe, wiec nie jest to chyba jeszcze temat na teraz" - dodat.

Spétka w 1Q’19 chce okresli¢ cele strategiczne, zwigzane z liczbg przechowywanych prébek po tym, jak
przekroczyta juz poziom 200 tys. probek w segmencie B2C.

Grupa liczy, ze do konca roku sfinalizuje kolejng inwestycje w Rumunii. Przedstawiciele spotki wskazali,
ze R22 prawdopodobnie nie przeprowadzi innych akwizycji do korica roku obrotowego.
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Prezes Folta powiedziat, ze liczy na utrzymanie marzy brutto w 4Q’18 i w 2019 roku przy wzroscie
przychodoéw.

"Jezeli utrzymamy te marze przy wzroscie sprzedazy, to bedziemy zadowoleni (...) Od czwartego kwartatu
i utrzymac ten trend w przysztym roku" - powiedziat prezes.

Dodat, ze jest to scenariusz zachowawczy.

Folta poinformowat na spotkaniu z dziennikarzami i analitykami, ze TIM, kiéry jest najwiekszym
dystrybutorem materiatéw elektrotechnicznych w Polsce, skupia sie przede wszystkim na sprzedazy
najbardziej rentownych produktow.

"Nie obrét za wszelkg cene, tylko obrot rentowny, jest celem, ktéry chcemy osiggnaé (...) Od kilku lat
mowimy, ze naszym celem jest aktywny udziat w dystrybucji, tzn., ze jako dystrybutor potrafimy sterowaé
tym, co sprzedajemy. Promujemy produkty o najwyzszej marzy versus optymalna sprzedaz tych o
najnizszej marzy" - powiedziat.

Spétka pracuje nad dwoma grami skierowanymi dla kobiet i panuje ich debiut w przysztym roku, a takze
chce rozwinag¢ sie w niszy, jakg sg gry w technologii html5 dla komunikatorow.

Spotka wypracowata w 1Q’18/'19 ok. 1,87 mld PLN przychoddw, ok. 17,4 min PLN EBIT i 11,6 min PLN
zysku netto.

Grupa zdecyduje o skupie akcji wlasnych w celu ich umorzenia i chce na ten cel przeznaczyé 15 min PLN
z zysku za rok obrotowy 2017/2018 - wynika z projektéw uchwat walnego zgromadzenia spotki zwotanego
na 20 grudnia. Pozostatg czes¢ zysku, w kwocie ok. 26,8 min PLN, spdtka chce przeznaczy¢ na kapitat
rezerwowy.

Spdtka podpisata umowe sprzedazy systemu robotycznego da Vinci do Wojewodzkiego Szpitala im.
Jedrzeja Sniadeckiego w Biatymstoku. Wartos$¢ kontraktu to 11,4 min PLN netto.

Funkcjonariusze CBA, realizujgc polecenie Prokuratury Okregowej w Krakowie, przeprowadzili na terenie
catego kraju szereg przeszukan, w tym w siedzibach Alior Banku oraz spétki Ruch SA. Zwigzane jest to ze
$ledztwem dotyczgcym m.in. nieprawidtowosci z udzieleniem przez ten bank kredytéw Ruchowi.

Poinformowat o tym w $rode rzecznik Prokuratury Okregowej Janusz Hnatko. Wedtug niego, $ledztwo jest
rozwojowe i znajduje sie na poczgtkowym etapie.

Dodat, ze przeszukan dokonano takze u innych podmiotéw i oséb. Funkcjonariusze zabezpieczyli
niezbedng dokumentacje, w tym elektroniczng, zwigzang z nadzorowanym sledztwem dotyczgcym miedzy
innymi nieprawidtowosci zwigzanych z udzieleniem przez Alior Bank kredytéw spétce Ruch SA.

Prezes Dziubinski powiedziat, ze spdtka chce zakonczy¢ proces przegladu opcji strategicznych w 2Q’19.
Rozwaza cztery opcje, w tym pozyskanie inwestora strategicznego oraz sprzedaz amerykanskiej spotki
Medi-Lynx.

"W tym kwartale chcemy pozyska¢ doradce inwestycyjnego, ktéry nam pomoze w przegladzie opcji
strategicznych. Szacujemy, ze w drugim kwartale 2019 roku ten caty proces ewentualnie by sie zakonczyt"
- powiedziat prezes.

Spétka podata w prezentacji, ze jedng z rozwazanych opcji strategicznych jest pozyskanie inwestora
strategicznego dla Medicalgorithmics, warunkowane gotowoscig ogtoszenia wezwania na 100% akcji po
atrakcyjnej wycenie. Drugg opcjg jest sprzedaz czesci aktywow i jest to pochodna decyzji dotyczacych
sposobu dziatania na rynku USA. Grupa rozwazy tez pozyskanie inwestora finansowego sprofilowanego
na sektor medyczny, przy wielkosci pakietu od 20%. Czwarta opcja to status-quo, czyli dalszy samodzielny
rozwoj i brak sprzedazy aktywéw.

Spotka zaktada, ze zwiekszy powierzchnie handlowg w 2019 roku do okoto 40 tys. mkw. Grupa oczekuje
tez, ze marza brutto na sprzedazy na koniec 2018 roku bedzie wyzsza r/r.

Prezes poinformowat, ze spétka odczuwa efekt zakazu handlu w niedziele.
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"Dotychczas ok. 55 tys. os6b odwiedzato nas w niedziele. Nawet wiekszy ruch w innych dniach nie jest w
stanie odrobi¢ tego" - powiedziat Misztal.

Rada nadzorcza spofki ustalita ceng emisyjng akcji serii AA na 2,3 PLN za akcje.

Hanapeta HId. zwiekszyt zaangazowanie w akcjonariacie spétki do 17,51%.

Spétka podata, ze zarzad grupy podjat decyzje o rozpoczeciu przegladu opcji strategicznych
Lwspierajgcych dalszy dynamiczny rozwoj dziatalnosci”. W komunikacie podano, ze jedng z rozwazanych
opcji jest pozyskanie inwestora branzowego.

KNF zgodzita sig, aby bank zaklasyfikowat wyemitowane 49,9 min akciji serii L, za tgcznie 3,25 mid PLN,
jako instrumenty w kapitale podstawowym Tier | - podat bank w komunikacie.

Spotka wypracowata w 3Q'18 ok. 6,2 min PLN przychodéw, ok. 1,6 min PLN EBIT i 0,6 min PLN zysku
netto.

Spdtka wskazata w komunikacie, ze odwoluje prognoze zysku netto na rok obrotowy 2018. Prognoza
przewidywata osiagniecie w tym roku 19,4 min PLN skonsolidowanego zysku netto. Grupa podata, ze
decyzja o odwotaniu prognozy spowodowana jest wydtuzonym terminem decyzyjnym u kluczowych
klientow dotyczacym akceptacji wskazanych przez spotke lokalizacji; rezygnacjg z realizacji czesci
projektéw zaplanowanych na 2018 r., m.in. z uwagi na istotny wzrost kosztéw realizacji; przedtuzajgcymi
sie procedurami administracyjnymi zwigzanymi z wydaniem pozwolen na budowe dla niektorych inwestycji
zaplanowanych na 2018 r. i co za tym idzie - przeniesieniem planowanej realizacji projektéw na lata 2019—
2020.

Spétka podata, ze zamierza przenie$¢ do Rockbridge TFI kolejne trzy fundusze inwestycyjne zamkniete
(Altus 9 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, SS1 Fundusz Inwestycyjny Zamknigty, NGU Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety).

Spoétka opublikowata wyniki za 3Q'18

Torpol — wyniki 3Q’18 [min PLN]
3Q'17 3Q'18 zmianar/r 1-3Q'17 1-3Q'18 zmianar/r

Przychody 168,7 424,6 151,7% 381,6 970,2 154,2%
Zysk brutto ze sprzedazy 4,7 23,4 395,1% 7,1 33,4 369,3%
Zysk na sprzedazy -2,1 15,8 - -12,4 10,8 -
EBITDA 1,7 204  1123,8% 0,5 23,9

EBIT 2,0 159 - 11,7 11,2

Zysk (strata) brutto -2,4 14,6 - -14,3 10,3

Zysk (strata) netto -2,1 10,6 - -13,2 4,8

Marza brutto ze sprzedazy  2,8%  5,5% 1,9% 3,4%

Marza EBITDA 1,0%  4,8% 01%  25%

Marza EBIT -1,2%  3,8% -3,1% 1,2%

Marza zysku netto -1,2%  2,5% -3,5% 0,5%

Zrédto: DM BDM S.A., spétka

BDM: Wyniki 3Q’18 wyraznie lepsze r/r. EBITDA wzrosta do 20,4 min PLN z 1,7 min PLN rok temu.

e Staby CF operacyjny —w 3Q’18: -64 min PLN (-151 min PLN po 1-3Q’18). Dfug netto 88 min PLN.

o Portfel=2,1 mid PLN. Spotka podaje, ze jego aktualna Srednia rentowno$c¢ wynosi 5%.

e Spoétka podaje, ze zakontraktowafa ok. 90% podstawowych materiatdw na potrzeby realizacji portfela
zamowien.

e Do korica roku zostanie podjeta decyzja odnosnie dalszej dziatalnosci na rynku norweskim. Spétka
oczekuje na odpowiedzi potencjalnych inwestorow branzowych, réwnolegle prowadzgc analize
scenariuszy zamkniecia dziatalnosci spotki zaleznej.

Spétka chce sfinansowaé zakup Browaru Namystéw gtéwnie z kredytu. W ocenie grupy, nie wptynie to na
jej ptynnos¢ finansowa.

Spéiki zalezne Polenergii rozwijajace projekty farm wiatrowych o tacznej mocy 199 MW wziety udziat w
aukcji na sprzedaz energii z OZE 5 listopada, ale jej nie wygraty.

PGE Energia Odnawialna wybuduje w wojewddztwie zachodniopomorskim trzy farmy wiatrowe o fgcznej
mocy zainstalowanej 97,17 MW. Projekt pozwoli zwiekszy¢ taczng moc zainstalowang farm wiatrowych
PGE 0 18% do blisko 650 MW.
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Spdtka wypracowata w 3Q’18 ok. 427,9 min PLN przychodéw, ok. 14,8 min PLN EBIT i 10,5 min PLN
zysku netto.

Spétka wypracowata w 3Q’18 ok. 239,9 min PLN przychoddw, ok. 6,2 min PLN EBIT i 5,5 min PLN zysku
netto.

Spédtka wypracowata w 1-3Q’18 ok. 64,0 min PLN przychodéw, ok. 10,1 min PLN EBIT i 7,5 min PLN zysku
netto.

Spoétka wypracowata w 3Q’18 ok. 22,0 min PLN przychodéw, ok. 0,1 min PLN EBIT i 0,5 min PLN zysku
netto.

Spotka wypracowata w 3Q’18 ok. 48,6 min PLN przychodow, ok. 1,3 min PLN EBIT oraz poniosta 0,2 min
PLN straty netto.

Spétka wypracowata w 3Q’18 ok. 235,7 min PLN przychodéw, ok. 39,5 min PLN EBIT i 36,6 min PLN zysku
netto.

Spodtka wypracowata w 3Q'18 ok. 4,9 min PLN przychodéw oraz poniosta ok. 1,1 min PLN straty EBIT i
1,4 min PLN straty netto.

W wezwaniu na akcje spotki ztozono zapisy na 387,4 tys. akcji.

Klienci, ktérzy kupili mieszkania w inwestycjach, dla ktérych Otwarty Mieszkaniowy Rachunek Powierniczy
prowadzit Getin Noble Bank lub Idea Bank, nie majg powodu do obaw - poinformowat Polski Zwigzek Firm
Deweloperskich.

Spétka opublikowata wyniki 3Q’18.

PHN — wyniki 3Q’18 [min PLN]
3Q'17 3Q'18 zmianar/r 3Q'18PBDM odchylenie 3Q'18kons. PAP odchylenie

Przychody 39,1 43,8 12,0% 40,2 8,9% 40,6 7,9%
Wynik brutto ze sprzedazy 20,9 23,4 12,0% 21,7 7,8%

EBITDA 15,3 79 -48,4% 1,9 310,8%

EBITDA adj. 13,7 18,8 37,2% 14,1 33,1%

EBIT 15,0 7,6 -49,3% 16 377,7% 9,4 -19,1%
Wynik brutto 17,8 6,6 -62,9% 7,0 -6,3%

Wynik netto 15,0 52 -65,3% 57 -8,8% 6,1 -14,8%
marza brutto ze sprzedazy 53,5% 53,4% 54,0%

marza EBITDA 39,1% 18,0% 4,8%

marza EBIT 38,4% 17,4% 4,0% 23,2%

marza netto 38,4% 11,9% 14,2% 15,0%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka
Prezes Impela: Rozmawiamy o akwizycji ze starannie wybranymi partnerami. - Parkiet
ZCh Police nie kupity od roku ani jednego uprawnienia do emisji CO2. — Dziennik Gazeta Prawna

PGE chce, by Autosan stanowit baze do rozwiniecia produkcji pojazdéw elektrycznych. — Dziennik Gazeta
Prawna

Sad apelacyjny utrzymat ustalenia prezesa UOKIK, ze Open Finance wprowadzat klientéw w btad przy
tzw. polisolokatach. — Puls Biznesu

Kokoszki Prefabrykacja, spétka zalezna od Poznanskiej Korporacji Budowlanej Pekabex, podpisata
umowe z EBAWE Anlagentechnik GmbH na dostawe i montaz innowacyjnej linii technologicznej do
produkcji prefabrykowanych elementéw betonowych, podata spétka. Wartosé¢ linii technologicznej wraz z
dostawa wynosi 7,2 min EUR.

Spétka wypracowata w 3Q’18 ok. 1,44 mid PLN przychodéw, ok. 43,4 min PLN EBIT i 43,1 min PLN zysku
netto.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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