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PKP Cargo Rada Nadzorcza spétki zatwierdzita wczoraj strategie grupy na lata 2019-2023. Gtéwne zatozenia:
e pozycja nr 1 w obszarze "Tréjmorza" i na trasach Nowego Jedwabnego Szlaku na obszarze Unii

Europejskiej pod wzgledem pracy przewozowej oraz przewiezionej masy do 2023 roku i wzmacnianie
pozycji w latach 2023-2038,
65% udziat w polskim rynku towarowych przewozéw kolejowych do 2023 roku mierzony pracg
przewozowa,
e coroczny wzrost efektywnosci operacyjnej mierzony wskaznikami KPI,
e utrzymanie tempa wzrostu ceny akcji wyzszego od wzrostu wartosci WIG30,
e coroczny zysk netto na poziomie minimum 5% przychodéw od 2019 roku i minimum 8% przychodéw

od 2023 roku.

Osiagniecie celéw strategicznych ma by¢ oparte na realizacji 13 inicjatyw strategicznych uszeregowanych
w trzech filarach:
e wzrost (m.in. organiczny i nieorganiczny na rynku krajowym, skoordynowana ekspansja zagraniczna),
o efektywnos¢ operacyjna (m.in. optymalizacja proceséw przewozowych oraz zarzadzania majgtkiem +
modernizacja i optymalizacja zasobdéw taborowych i proceséw utrzymaniowych),
o efektywnos¢ organizacyjna (m.in. optymalizacja proceséw decyzyjnych).

BDM: Cele wynikowe zawarte w strategii sa ambitne, jesli spogladamy na nie w dfuzszym terminie.
Dziatalno$¢ spotki jest dos¢ podatna na cykl koniunkturalny. Rentowno$c¢ netto na poziomie 5% spotka byta
poprzednio w stanie osiggng¢ w latach 2011-12. W 2018 powinna ona zamknac sie w przedziale 4-5% (za
ostatnie 4Q wynosi ona 4,4%, a po 1-3Q’18 wynosi 5,1%, ale 4Q’18 bedzie prawdopodobnie do$¢ mocno
docigzony przez koszty pracownicze - petny efekt ostatnie podwyzki + dodatkowe premie). Dojécie do 8%
rentownosci netto jak rozumiemy ma by¢ mozliwe m.in. dzigki wzrostowi organicznemu i akwizycjom oraz
zwigkszeniu efektywnosci (m.in. modernizacja taboru). Spétka nie podata jednak zadnych zatozen
dotyczacych naktadéw inwestycyjnych oraz kapitatowych, Zaktadamy, ze cze$¢ efektéw optymalizacyjnych
uda sie osiggng¢ po prowadzonej obecnie modernizacji gtownych szlakéw kolejowych (ktéra powinna
zakonczy¢ sige wtasnie w okolicach 2023 roku, biorgc pod uwage, ze spora cze$¢ przetargéw z obecnej
perspektywy unijnej nie zostata jeszcze rozstrzygnieta).

Skonsolidowane wyniki PKP Cargo za ostatnie lata [mIn PLN]

Zrédto: DM BDM S.A., spétki

Orbis Accor wezwat do sprzedazy 21,8 min akcji Orbisu, stanowigcych 47,3% akgiji i gtoséw, po 87 PLN za sztuke.
Accor w wyniku wezwania chce mie¢ 100 proc. akcji Orbisu i wycofa¢ spétke z GPW.

Przyjmowanie zapiséw rozpocznie sie 17 grudnia 2018 roku i potrwa do 18 stycznia 2019 roku. Planowana
data transakcji nabycia akcji na GPW to 23 stycznia, rozliczenie transakcji ma nastgpi¢ 28 stycznia 2019
roku.

CCC Grupa szacuje synergie kosztowe po transakcji z HR Group na ponad 10 min EUR rocznie od 2020 roku
(tacznie dla obu spétek). Synergie dotyczy¢ miatyby zakupéw marek witasnych i wykorzystania skali i
zdolnosci CCC (HRG zamawia ok. 10 min par butéw marek wtasnych rocznie). CCC podato, ze pierwsze
zakupy poprzez CCC bedg na potrzeby sezonu jesien/zima 2019 (szacowane ok. 1,5 min par).
Spodziewana oszczednos¢ dla HRG ma wynie$é ponad 10 proc. Docelowo wigkszo$¢ zakupdw miataby
byé¢ realizowana poprzez CCC.

Synergie miatyby tez wynika¢ ze wspolnych zakupéw obu grup w przypadku marek obcych (HRG zamawia
ok. 5 min par butéw marek obcych rocznie).
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Transakcja miataby tez poprawi¢ warunki najmu powierzchni. Spétki miatyby znaczaco wigkszg site
przetargowg w negocjacjach z wynajmujgcymi w Niemczech, Austrii, Szwajcarii (szczegdlnie warunki
zamkniec¢ / optymalizacji sieci).

Spotka opublikowata raport za 3Q’18

Wybrane dane finansowe [min PLN]
3Q'17 3Q'18 zmianar/r 3Q'l8szac. 3Q'18P BDM* réznica 3Q'18P konsens.* réznica

Przychody 267,8 256,3 -4,3% 256 287,9 -11,0% 277,1 -7,5%
Wynik brutto na sprzedazy 93,1 87,3 -6,2% 98,8 -11,6%

EBITDA 30,1 27,3 -9,1% 27,3 35,1 -22,0% 40,4 -32,3%
EBIT 23,0 14,4 -37,3% 14,4 23,9 -39,8% 28,2 -48,9%
Zysk brutto 15,6 15,5 -1,0% 19,8 -21,7%

Zysk netto 11,3 14,9 32,1% 16,0 -7,2%

Marza zysku brutto ze sprzedazy 34,8% 34,1% 34,3%

Marza EBITDA 112% 10,7% 10,7% 12,2% 14,6%

Marza EBIT 8,6% 5,6% 5,6% 8,3% 10,2%

Marza zysku netto 4,2% 5,8% 5,6%

P/E 12m 11,6

EV/EBITDA 12m 10,2

Zrédto: BDM, spétka, *- prognozy sprzed szacunkéw spotki.

BDM: wyniki zgodne z wcze$niejszymi szacunkami (EBITDA -22% od naszych pierwotnych oczekiwan).
CFO na poziomie 30 min PLN, CAPEX 35 min PLN. W rezultacie dfug netto ksztaftuje sie na zblizonym q/q
poziomie 638 min PLN i ro$nie w relacji do stabngcej EBITDA z 5,6x do 5,8x. Spétka informuje, ze 23.11
podpisata kolejne aneksy z bankami (ING) zmieniajgce dopuszczalne wskazniki zadtuzenia (we wrze$niu z
PKO). Dodatkowo spotka poreczyta do kwoty ok. 75 min PLN kredyt spétki Forte Brand (ta, ktora posiada
certyfikaty SEZAM FIZ z ok. 2 min akcji Forte po 76,5 PLN/akcje).

W komentarzu do wynikéw spétka wskazuje. m.in. na nizszg od oczekiwan efektywnos$¢ fabryki ptyt
wiérowych (nieplanowane postoje). Sprzedaz zewnetrzna ptyty (w pozycji materiaty) wyniosta w 3Q’18 8,3
min PLN vs 5,6 min PLN w 2Q’18.

Konferencja z zarzgdem dzi$ o 10:00 (Sheraton).

Akcjonariusze banku na poniedziatkowym NWZ zdecydowali o zmianach w statucie banku oraz mozliwosci
nabywania i zbywania udziatéw lub akcji innej spétki o wartosci powyzej 100 min PLN.

Filip Gorczyca zrezygnowat z funkcji cztonka zarzadu Alior Banku z dniem 31 stycznia 2019 r. Jednoczesnie
rada nadzorcza banku powotata w sktad zarzadu na stanowiska wiceprezeséw Tomasza Bitousa, Seweryna
Kowalczyka, Dariusza Szweda i Marka Rafata Szcze$niaka.

Nadzorca sgdowy GetBacku w sporzgdzonych w porozumieniu z radg wierzycieli i kuratorem dla
obligatariuszy propozycjach uktadowych zaktada sptacenie gtéwnych wierzycieli, w tym obligatariuszy oraz
kredytodawcow w 33%, a jezeli dojdzie do porozumienia z inwestorem poziom sptaty wyniesie 24%.

Powotanie zespotu w Kancelarii Premiera, ktéry pomoze w odzyskaniu $rodkéw zainwestowanych w
obligacje GetBack, postuluje Stowarzyszenia Poszkodowanych Obligatariuszy GetBack.

Prezes Stowarzyszenia Artiom Bujan moéwit w poniedziatek przed spotkaniem z przedstawicielami
Kancelarii Prezesa Rady Ministrow, ze stowarzyszenie chce ztozy¢ 11-punktowy plan, "ktéry dotyczy
odbudowy zaufania i stabilizacji sektora finansowego, a takze pomocy poszkodowanym w aferze GetBack".
"Postulowa¢ bedziemy, by w KPRM powstat zespot spoteczny z udziatem Stowarzyszenia, ktory mogtby
przyczyni¢ sie do rozwigzania tej afery i odzyskania pieniedzy zainwestowanych przez wielu obywateli" -
wyjasnit.

Grupa zawarta warunkowg umowe nabycia 100% udziatébw spotki Stark Partner oraz Stark Partner
Nieruchomosci za 22,5 min PLN.

Akcjonariusze spotki podczas poniedziatkowego NWZ nie gtosowali uchwaty o emisji ponad 23 min akcji
serii K z powodu braku kworum.

Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva Santander sprzedat wszystkie posiadane dotad akcje Brastera.
Przed zawarciem i rozliczeniem transakcji fundusz posiadat 5,01% kapitatu zaktadowego spotki.
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Atal Deweloper wprowadzit do sprzedazy drugi etap poznanskiej inwestycji Apartamenty Milczafnska, w ramach
ktérego powstanie budynek z 138 mieszkaniami oraz 7 lokalami ustugowymi.
Atal — projekty wprowadzone do oferty w ‘18

Lp. Nazwa Liczba lokali Lokalizacja W ofercie Przekazania
1 Przystan Letnica 149 Gdansk 1Q'18 1Q'20
2 Kliny Zacisze, e. 1 92 Krakéw 1Q'18 4Q'19
3 Krakowska 37 266 Wroctaw 1Q'18 1Q'20
4 Pomorska Park, e.3 222 todz 2Q'18 1Q'20
5 Rezydencja Chwaliszewo 106 Poznan 2Q'18 2Q'20
6 Osiedle Warszawa, e. 2 130 Warszawa 2Q'18 1Q'20
7 Nowy Bryndw, e. 2 142 Katowice 3Q'18 4Q'20
8 Modern Tower 291 Gdynia 3Q'18 4Q'21
9 Nowe Miasto Rdézanka, e. 4 135 Wroctaw 4Q'18 1Q'21
10 Kliny Zacisze, e. 2 155 Krakow 4Q'18 2Q'20
11  Nowa Grochowska, e. 1 159 Warszawa 4Q'18 3Q'20
12  Warta Tower, e. 1 367 Poznan 4Q'18 4Q'21
13 Ap. Milczariska, e. 2 145 Poznan 4Q'18 3Q'20
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

Techmadex Oferta konsorcjum w skladzie z Techmadex o wartosci 35,4 min PLN netto zostata wybrana jako
najkorzystniejsza w przetargu na serwis systemow pomocniczych na ttoczniach gazu, ogtoszonym przez
EuRoPol Gaz. Na Techmadex przypada kwota 18,1 min PLN.

Cl Games Deweloper gier planuje wyda¢ okoto 30,6 min PLN na produkcje gier i dziatalno$¢ wydawnicza do konca
trzeciego kwartatu 2019 roku. Firma oczekuje, Zze do tego czasu jej $rodki finansowe zmniejszg sie do 7,4
min PLN z 39,1 min PLN obecnie, a dalsza dziatalnosci bedzie finansowana z wptywéw z nowej czesci gry
"Sniper". Wydatki ze srodkow wiasnych spotki majg by¢ zwigzane z produkcjg gry "Sniper Ghost Warrior
Contracts" oraz nowymi tytutami w ramach dziatalnosci wydawniczej, a naktady finansowane kredytem majg
obja¢ gtéwnie produkcje "Lords of the Fallen 2" oraz wydatki na zewnetrznych podwykonawcéw "Sniper
Ghost Warrior Contracts".

Cl Games prognozuje przychody z dystrybucji cyfrowej na poziomie 3,26 min PLN w 4Q'18 przy
poniesionych naktadach finansowych ogétem wynoszacych 11,5 min PLN.

"Przedstawiona prognoza obejmuje wytgcznie wptywy ze sprzedazy cyfrowej dotychczasowego portfolio
grupy Cl Games i nie obejmuje wptywoéw ze sprzedazy gry 'Sniper Ghost Warrior Contracts', nowych gier
wydawanych w ramach dziatalnosci wydawniczej grupy Cl Games, ani ze sprzedazy gier z
dotychczasowego portfolio grupy Cl Games wydanych na nosnikach fizycznych" - czytamy w komunikacie.

Rainbow Spétka wypracowata w pazdzierniku ok. 61,8 min PLN przychodéw, co oznacza wzrost r/r 0 18%.

Rainbow — sprzedaz miesigczna [min PLN]
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

Quercus Marcin Petelski na poczatku 2019 roku uruchomi autorski fundusz Alphaset FIZ w Quercus TFI, fundusz,
ktéry bedzie prowadzit polityke absolutnej stopy zwrotu.

PGNiG Grupa rozpoczeta projekt badawczo-rozwojowy ELIZA. Spétka chce wytwarzaé wodér z odnawialnych zrédet
energii metodg elektrolizy, a nastgpnie zattacza¢ go do magazynéw gazu.
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Spoétka, w ramach przeprowadzonej subskrypcji prywatnej, zawarto z oSmioma akcjonariuszami umowy
objecia tacznie 7,5 min akcji serii AA, po cenie 2,30 PLN za akcje.

Eryk Bajer, cztonek rady nadzorczej, nabyt w dn. 22 listopada 1,2 tys. akcji spotki po sredniej cenie 87,47
PLN/walor.

Wedtug szacunkowych danych za 1-3Q’18 grupa wypracowata ok. 23,3 min PLN przychodoéw, ok. 1,3 min
PLN EBITDA oraz 2,2 min PLN zysku netto.

Spétka zmienita date publikacji raportu za 3Q’18 z dn. 29.listopada na 28 listopada.

Grupa podpisata umowe dystrybucyjng z nigeryjska firmg Health Cross Global Medical Solutions na
dystrybucje systemu telemedycznego Pregnabit w Nigerii.

Grupa Hotelowa Orbis zawarta umowe warunkowa o zarzgdzanie hotelem Mercure z UBM Development
AG. Hotel Mercure Katowice City Center zostanie otwarty w 2020 roku. Nowo wybudowany hotel zaoferuje
268 pokoi, restauracje Winestone, zaplecze konferencyjne, centrum fitness oraz parking podziemny. Hotel
Mercure Katowice City Center potozony bedzie przy ulicy Mtynskiej obok centrum handlowego Galeria
Katowicka.

British Automotive Polska (BAP) zawarta umowe dilerskg i serwisowg Jaguar i Land Rover z Folwark
Samochodowy (FS) z siedzibg w Kielcach.

Grupa utworzyta spotke zalezng - ScanLink Medical, w ktdrej bedzie prowadzony podmiot leczniczy
specjalizujacy sie w diagnostyce zaburzen oddychania podczas snu. Zarzad oczekuje, ze ScanLink Medical
uzyska status podmiotu leczniczego w ciggu najblizszych tygodni i wowczas przeprowadzi on pierwsze
badania.

Spétka podata, ze w Elektrowni Turéw przeprowadzono prébe cisnieniowg kotta nowego bloku
energetycznego. Probie poddano kociot wtasciwy wraz z uktadem przegrzewu pierwotnego oraz uktad
przegrzewu wtérnego.

Spétka podata, ze zakonczyta budowe zaktadu przetwarzania gazu Moftinu w Rumunii, ale czeka nadal na
instalacje dwoch modutow.

Akcjonariusze spotki ztozyli, w ramach realizowanego przez spétke skupu akcji wiasnych, osiemnascie ofert
sprzedazy obejmujgcych tgcznie 6,7 min. Laczna cena za akcje wyniosta 32 min PLN. Planowanym dniem
rozliczenia transakcji jest 30 listopada 2018 roku.

Anwil z grupy PKN Orlen rozwaza rozbudowe zdolnosci produkcyjnych chlorku winylu. Spoétka ogtosita
postepowanie na opracowanie studium wykonalnosci dla modernizacji wytworni tego zwigzku. Oferty w
postepowaniu mozna sktada¢ do 7 grudnia. Termin wykonania studium zostat okreslony na 30 kwietnia 2019
roku.

Spétka otrzymata zgode rady nadzorczej na budowe farmy fotowoltaicznej o przewidywanej mocy ok. 70
MWp. Spodziewany koszt inwestycji wraz z uktadem wyprowadzenia mocy ma wynie$¢ okoto 200 min PLN.

Spétka uzgodnita warunki nabycia za 6,4 min USD 90% udziatéw spotki Handlowo — Przemystowa Grupa
West Ost Union, posiadajgcej na Biatorusi 46 sklepow z artykutami dla dzieci. CDRL podato, ze roczne
przychody przejmowanej firmy wynoszg ponad 65 min USD, a EBITDA ponad 2 min USD. Grupa zamierza
sfinansowac transakcje ze srodkéw wiasnych lub przy wykorzystaniu zewnetrznych zrédet finansowania, w
tym z emisji obligaciji.

Grupa nabyta 25 tys. udziatéw, stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego niemieckiej spotki Goat TopCo
za 226,6 min EUR.

W 3Q’'18 spotka wypracowata ok. 7,2 min PLN przychodéw, ok. 0,9 min PLN EBIT i 0,7 min PLN zysku
netto.

Krzysztof Szlaga ztozyt rezygnacje z zasiadania w zarzadzie grupy ze skutkiem natychmiastowym.

W 3Q’18 spotka wypracowata ok. 126,9 min PLN przychodéw, ok. 2,4 min PLN EBIT i 0,6 min PLN zysku
netto.

W 3Q’18 spétka wypracowata ok. 9,5 min PLN przychodéw, ok. 3,5 min PLN EBIT i 0,9 min PLN zysku
netto.
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Altus Piotr Osiecki, byty szef Altus TFI i byty cztonek zarzadu Altus TFI Jakub Ryba mogg opusci¢ areszt - orzekt
w poniedziatek warszawski sgd okregowy. Prokuratura zapowiada, ze zlozy zazalenie na decyzje sgadu.

Handel Nielsen: E-zakupy spozywcze i chemiczne bedg odpowiada¢ za 1,6-2,2% rynku w 2022 r. wobec 1%
obecnie. - Rzeczpospolita

Ergis Jedna z opcji rozwazanych przez Ergis jest opuszczenie GPW; decyzja do konca 2019 r. - Parkiet
Rynek kapitalowy Borys: PFR rozpocznie w grudniu przygotowania do tworzenia PPK. — Dziennik Gazeta Prawna

Nieruchomosci W Polsce jest juz prawie 1,2 min mkw. parkéw handlowych; ich udziat w ogélnej podazy w sektorze
handlowym z roku na rok nieznacznie rosnie. — Puls Biznesu

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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