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KOMENTARZ PORANNY 

Trudna walka o przełamanie trendu 
 
Ostatnie sesje niewiele zmieniły w technicznym obrazie rynku. Poprawiły się 
obroty, bo końcówka ubiegłego tygodnia (bez Amerykanów) charakteryzowała się 
symboliczną aktywnością. Wzrost napięcia na linii Ukraina-Rosja został dość 
spokojnie przyjęty przez rynki. Osłabiała się hrywna. Tracił również funt po 
niedzielnym szczycie UE zatwierdzającym Brexit. W grudniu kluczowe 
głosowanie w parlamencie, a tu już może być gorzej. Generalnie dolar umacnia 
się do koszyka walut. Niewiele brakuje, abyśmy weszli na poziomy z 1H’17. To 
ryzyko dla wszystkich rynków wschodzących.  Technicznie wciąż jesteśmy w 
trendzie spadkowym zapoczątkowanym w styczniu/lutym. Do jego przełamania 
brakuje 2-3% zarówno u nas (WIG 20) jak i na MSCI EM. Dotychczas listopad 
jest raczej udany dla inwestorów. Duże spółki notują ok. 3% r/r wzrost dzięki gł. 
energetyce (+15% MTD- najlepszy miesiąc w znanej nam historii) i paliwówce 
(+10%), szczególnie w ostatnim czasie. Dziś nastroje zewnętrzne są pozytywne. 
Większość indeksów w Azji zamknęła się zielonym kolorem (KOSPI +0,4%). 
Kontrakty na DAX zyskują 0,5%. W mediach finansowych przeważa temat 
zbliżającego się spotkania na linii Trump- Xi Jinping (szczyt G20 w Argentynie w 
piątek) w kontekście napięcia handlowego. Dziś o 20:00 naszego czasu protokół 
z ostatniego posiedzenia FOMC. 
 

Krystian Brymora 
 

Notowania: wtorek, 27 listopada 2018 

 Wartość Zmiana 

1D YTD 

WIG20  2 222,9 0,4% -9,7% 

WIG30 2 524,5 0,4% -10,6% 

mWIG40 3 885,5 1,0% -19,8% 

sWIG80 10 869,4 0,4% -25,5% 

WIG  56 763,7 0,5% -11,0% 

WIG Banki 7 419,8 0,7% -12,5% 

WIG Bud 1 893,9 -0,9% -32,8% 

WIG Chemia 8 989,7 -2,6% -41,2% 

WIG Dew 2 037,9 -0,2% -7,3% 

WIG Energia 2 669,5 -1,1% -10,7% 

WIG IT 2 039,6 0,0% -0,1% 

WIG Media 4 462,6 1,0% -6,9% 

WIG Paliwa 7 564,1 2,7% 5,9% 

WIG Spoż 3 564,5 0,0% -1,7% 

WIG Surowce 3 364,6 -1,3% -23,4% 

WIG Telco 578,1 -2,3% -22,5% 

DAX 11 309,1 -0,4% -12,5% 

CAC40 4 983,2 -0,2% -6,2% 

BUX 39 601,7 0,0% 0,6% 

S&P500 2 682,2 0,3% 0,3% 

DJIA 24 748,7 0,4% 0,1% 

Nasdaq Comp 7 082,7 0,0% 2,6% 

Bovespa 87 891,2 2,7% 15,0% 

Nikkei225 22 177,0 1,0% -2,6% 

S&P/ASX 200 5 725,1 -0,1% -5,6% 

Złoto 1 213,2 -0,8% -7,1% 

Miedź 6 189,0 -0,3% -14,6% 

Ropa WTI 51,6 -0,1% -10,7% 

EUR/PLN 4,30 0,0% 2,8% 

USD/PLN 3,81 0,5% 9,3% 

CHF/PLN 3,81 0,4% 6,7% 

EUR/USD 1,13 -0,5% -6,0% 

USD/JPY 113,8 0,2% 1,0% 
 

FW20 

 Wartość  Zmiana 

Kurs otwarcia 2 224   -19 -0,85% 

Kurs zamknięcia 2 223   6 0,27% 

Kurs min. 2 205   0 0,00% 

Kurs max. 2 231   -20 -0,89% 

Wolumen obrotu 12 666   -1 437 -10,19% 

Otwarte pozycje 50 976   112 0,22% 
 

Indeksy GPW 

Indeks Open Low High Close 1D Obrót 

WIG20 2 215,58 2 202,99 2 227,11 2 222,85 0,4% 653 

WIG30 2 514,65 2 505,35 2 527,89 2 524,53 0,4% 743 

MWIG40 3 847,59 10 822,25 10 869,43 3 885,47 1,0% 129 

SWIG80 10 827,89 3 847,59 3 886,70 10 869,43 0,4% 21 

WIG-PL 57 711,70 57 671,24 57 861,42 57 861,42 0,5% 807 

WIG 56 478,94 56 319,78 56 800,62 56 763,67 0,5% 811 

 

WIG20     

 Close MC 1D YTD  

Alior 48,70 6 358 -2,6% -38,7% 

CCC 196,70 8 098 1,4% -31,0% 

CD Projekt 134,80 12 957 -3,0% 39,0% 

Cyfrowy P. 22,24 14 224 -1,6% -10,5% 

Energa 9,13 3 780 -2,0% -28,3% 

Eurocash 16,85 2 345 -2,6% -36,3% 

JSW 65,00 7 632 -3,4% -32,5% 

KGHM 87,30 17 460 -0,9% -21,5% 

Lotos 76,84 14 206 1,1% 33,2% 

LPP 7 650,00 14 171 0,0% -14,1% 

mBANK 395,00 16 723 -1,3% -15,1% 

Orange 4,66 6 116 -4,7% -19,5% 

Pekao 107,10 28 111 1,5% -17,3% 

PGE 11,89 22 231 -1,1% -1,3% 

PGNIG 6,22 35 941 -1,0% -1,1% 

PKN Orlen 105,70 45 209 4,4% -0,3% 

PKOBP 40,09 50 113 0,9% -9,5% 

PZU 41,61 35 931 0,5% -1,3% 

Santander Polska 350,80 35 813 -0,1% -11,5% 

Tauron 2,16 3 786 -1,8% -29,2% 

 

 
 

SKRÓT INFORMACJI ZE SPÓŁEK 

 

 ZUE: Słabszy EBIT r/r w 3Q’18 [komentarz BDM]; 

 GNB, Idea Bank: Wyniki 3Q’18; 

 Atal: Deweloper chce przekazać w latach 2018-19 po 2,5 tys. lokali; 

 Apator: Grupa ocenia, że może przekroczyć tegoroczną prognozę 
zysku netto; 

 Comarch: Portfel zamówień na ’19 jest wyższy o kilkanaście 
procent r/r; 

 Rafako: Wyraźnie słabsze wyniki r/r w 3Q’18 [komentarz BDM]; 

 Echo, Esotiq: Wyniki 3Q’18 [tabele BDM]; 

 Sare, Mirbud, Qumak, Hubstyle, Wikana, GK Immobile, Delko, 
Trans Polonia: Wyniki 3Q’18. 

 

WYKRES DNIA 
 

Kurs Orbisu wystrzelił w górę po informacji o ogłoszeniu wezwania na akcje 
spółki przez Accor po cenie 87 PLN/walor. Na koniec dnia cena papierów 
wyniosła 90 PLN . 
 
Orbis (daily) 

 
Źródło: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg 
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mWIG40          

 Close MC 1D YTD   Close MC 1D YTD  

11 bit 
studios 

271,00 620 1,9% 36,9% ING BSK 180,60 23 496 0,4% -12,2% 

Amica 111,40 866 1,1% -11,5% Inter Cars 199,60 2 828 0,6% -35,6% 

Amrest 36,50 8 014 -1,7% -11,0% Kernel 52,70 4 318 -0,2% 10,9% 

Asseco PL 47,18 3 916 -0,2% 7,3% Kęty 334,00 3 188 0,8% -18,4% 

Azoty 30,42 3 018 -5,1% -56,3% Kruk  173,00 3 267 2,4% -33,8% 

Benefit Sys. 750,00 2 144 -3,8% -35,9% LC Corp 2,70 1 208 -0,4% -1,8% 

Bogdanka 56,00 1 905 2,0% -16,4% Livechat 27,70 713 0,0% -30,6% 

Boryszew 4,70 1 128 0,0% -49,0% Mabion 85,00 1 166 -2,3% -24,6% 

Budimex 113,00 2 885 -2,8% -46,7% Millennium 9,46 11 476 3,4% 5,8% 

CI Games 0,77 116 1,3% -25,2% Netia 4,69 1 574 -0,2% -12,8% 

Ciech 40,80 2 150 -0,2% -29,0% Orbis 90,00 4 147 18,7% -2,7% 

Comarch 159,50 1 297 0,0% -16,1% Pfleiderer 32,00 2 070 0,6% -5,2% 

Dino 86,80 8 510 4,0% 10,2% PKP Cargo 40,70 1 823 2,1% -26,1% 

Enea 10,50 4 635 -0,4% -8,7% PLAY 15,40 3 910 -1,3% -54,5% 

Famur 5,46 3 138 -0,7% -11,9% PlayWay 136,00 898 -2,5% 109,3% 

Forte 20,70 495 -0,5% -58,6% Polimex 2,81 665 -2,8% -30,3% 

GetinNoble 0,36 363 5,9% -77,8% Sanok 28,50 766 0,4% -37,7% 

GPW 36,80 1 545 3,2% -21,7% Stalprodukt 324,00 1 808 -0,6% -35,8% 

GTC 8,47 4 096 -0,4% -13,6% Wawel 830,00 1 245 -0,5% -19,5% 

Handlowy 69,00 9 016 -0,6% -15,7% WP.PL 50,00 1 447 0,0% 3,1% 
 

WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]  

 
Źródło: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A. 

FW20 

 
Źródło: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A. 

WIG20 

 
Źródło: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A. 
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INFORMACJE ZE SPÓŁEK 
  
ZUE Spółka opublikowała wyniki za 3Q’18 

 
ZUE – wyniki 3Q’18 [mln PLN] 

  3Q'17 3Q'18 zmiana r/r 3Q'18P BDM odchyl 1-3Q'17 1-3Q'18 zmiana r/r 

Przychody 125,6 236,7 88,5% 192,5 23,0% 233,5 555,9 138,1% 

Wynik brutto na sprzedaży 9,6 5,4 -43,9% 8,5 -36,5% 3,8 17,5 366,3% 

Wynik na sprzedaży 4,4 0,0 - 3,2 - -11,7 1,6 - 

Saldo PPO/PKO -0,6 0,1 - -0,1 - 0,1 -0,1 - 

EBITDA 6,4 2,9 -54,3% 5,8 -49,2% -4,4 9,6 - 

EBIT 3,9 0,1 -97,8% 3,1 -97,2% -11,6 1,6 - 

Zysk brutto 3,5 0,7 -80,7% 3,0 - -14,0 2,2 - 

Zysk netto 2,9 0,7 -76,5% 2,5 -72,9% -11,7 1,8 - 

         
Marża zysku brutto ze sprzedaży 7,6% 2,3%  4,4%  1,6% 3,1%  

Marża EBITDA 5,1% 1,2%  3,0%  -1,9% 1,7%  

Marża EBIT 3,1% 0,0%  1,6%  -5,0% 0,3%  

Marża zysku netto 2,3% 0,3%   1,3%   -5,0% 0,3%   

Źródło: DM BDM S.A.,  spółka 
 

BDM: Duży wzrost przychodów r/r, ale słabe marże w 3Q’18. 

 Spółka wypracowała zaledwie 0,1 mln PLN EBIT w 3Q’18 (vs 3,9 mln PLN rok temu). 

 Wynik netto lekko wsparty przez dodatnie saldo finansowe.  

 CF operacyjny w 3Q’18: +14 mln PLN (-84 mln PLN po  1-3Q’18).  

 Portfel zamówień = 2,2 mld PLN. 
  
GNB W 3Q’18 bank wypracował 304,7 mln PLN wyniku z tyt. odsetek, ok. 34,1 mln PLN wyniku z tyt. prowizji i 

opłat oraz poniósł stratę netto w wys. 14,0 mln PLN. 
  
Idea Bank W 3Q’18 bank wypracował 161,2 mln PLN wyniku z tyt. odsetek oraz poniósł stratę netto w wys. 32,6 mln 

PLN. 
  
Energetyka Cieszy, że w projekcie Polityki energetycznej do ‘40 uwzględniono fotowoltaikę i morskie farmy wiatrowe w 

miksie energetycznym - ocenił Grzegorz Wiśniewski, prezes Instytutu Energetyki Odnawialnej. Jego 
zdaniem, nieracjonalna jest rezygnacja z dalszego rozwoju farm wiatrowych na lądzie. 

"Projekt jest daleki od realiów. Widać za dużo partykularnych interesów, a za mało patrzenia całościowo na 
energetykę. Polityka energetyczna idzie w dziwnym kierunku, oderwanym od światowych trendów 
technologicznych i kosztowych. Nie znam kraju, który by tak ryzykował" - powiedział PAP Biznes 
Wiśniewski. 

"Dobrze, że w miksie są morska energetyka wiatrowa i fotowoltaika, ale szkoda, że tak późno. Nie potrafię 
jednak w sposób racjonalny wytłumaczyć zamykania lądowej energetyki wiatrowej i powolnej ścieżki 
wzrostu udziału zielonej energii w miksie energetycznym, bo to uderza w pozycję Polski w UE, utrudnia 
wykorzystanie funduszy unijnych i zamyka drogę do rozwoju elektromobilności" - dodał. 

Wskazał, że proponowany w projekcie miks oznacza olbrzymie koszty.  

"Nawet w ramach źródeł odnawialnych i niskoemisyjnych planowane są najdroższe obecnie źródła: czyli 
morska energetyka wiatrowa i źródło jądrowe. Dodatkowo, jest utrzymywane wysokie zapotrzebowanie na 
węgiel zwłaszcza do 2030 r. To niezwykle kosztotwórcze" - powiedział prezes. 

Polski Komitet Energii Elektrycznej z zadowoleniem przyjmuje propozycję Polityki Energetycznej Polski do 
2040 roku ze strony Ministerstwa Energii w kontekście długoterminowej strategii UE w sprawie ograniczania 
emisji - podał PKEE w komunikacie prasowym. Liczy, że polski sektor energetyczny na jej realizację 
otrzyma środki finansowe z UE. 

  
Banki Wartość udzielonych kredytów mieszkaniowych w październiku wzrosła o 25,6% r/r i wyniosła 5,177 mld 

PLN - podało Biuro Informacji Kredytowej. 

 

Wartość udzielonych kredytów konsumpcyjnych w październiku wzrosła o 9,3% r/r i wyniosła 7,473 mld 
PLN - podało BIK. 

  
Mirbud Spółka otrzymała podpisany list intencyjny od Zotefoams plc. na generalne wykonawstwo zadania 

inwestycyjnego, jakim jest budowa hali produkcyjno-magazynowej zlokalizowanej w Skarbimierzu. Wartość 
umowy wynosi 11,7 mln EUR. 
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Airway Medix Airway Medix zainicjował rozmowy z kilkoma potencjalnymi partnerami strategicznymi podczas targów 
Medica, z których część zainteresowana jest zarówno produktem Oral Care (OC), jak i Cuff Pressure 
Regulator (CPR), podała spółka. Rozmowy będą kontynuowane podczas kongresu AARC, który odbędzie 
się w dniach 4-7 grudnia. Dzięki dużemu zainteresowaniu OC i CPR zespół Airway Medix pozyskał też 
kontakty od podmiotów zainteresowanych dystrybucją tych produktów w blisko 20 krajach. 

  
Asseco Poland Asseco Data Systems będzie odpowiedzialne za projekt integracji systemu tyskiej komunikacji miejskiej z 

systemem Śląskiej Karty Usług Publicznych (ŚKUP), podała spółka. Projekt będzie zrealizowany w ciągu 
10 miesięcy. Wartość umowy to 13,1 mln PLN. 

  
Atal Deweloper chce przekazać ok. 200 lokali w 4Q’18, co pozwoli na osiągnięcie ok. 2,5 tys. przekazań w całym 

2018 r. i wypracowanie rekordowego wyniku finansowego, poinformował wiceprezes Mateusz Juroszek. 
Ocenił, że liczba przekazań w przyszłym roku będzie podobna, a w 2020 r. nastąpi "zdecydowany skok". 

Wiceprezes przypomniał, że w tym roku spółka planuje sprzedać 2,4-2,5 tys. lokali, natomiast w przyszłym 
roku będzie w tym obszarze "dużo lepiej", jak zapowiedział. 

"Czwarty kwartał 2018 roku powinien być pod względem wydawania mieszkań i tej marży raczej w 
granicach 27% niż 24%" - dodał. 

Wskazał też, że grupa chce w najbliższych latach utrzymywać marżę brutto na sprzedaży w przedziale 
25-28%. 

Zapowiedział także, że w 4Q’18 spółka planuje wydać na zakup nowych gruntów ok. 50 mln PLN wobec 
135 mln PLN w okresie pierwszych 9 miesięcy roku. 

Atal rozpoczyna sprzedaż 280 mieszkań, 2 lokali biurowych i 2 usługowych w katowickiej inwestycji 
Sokolska 30 Towers. Planowany termin oddania inwestycji to 3Q’21. 

 
Atal – projekty wprowadzone do oferty w ‘18 

Lp. Nazwa Liczba lokali Lokalizacja W ofercie Przekazania 

1 Przystań Letnica 149 Gdańsk 1Q'18 1Q'20 

2 Kliny Zacisze, e. 1 92 Kraków 1Q'18 4Q'19 

3 Krakowska 37 266 Wrocław 1Q'18 1Q'20 

4 Pomorska Park, e.3 222 Łódź 2Q'18 1Q'20 

5 Rezydencja Chwaliszewo 106 Poznań 2Q'18 2Q'20 

6 Osiedle Warszawa, e. 2 130 Warszawa 2Q'18 1Q'20 

7 Nowy Brynów, e. 2 142 Katowice 3Q'18 4Q'20 

8 Modern Tower 291 Gdynia 3Q'18 4Q'21 

9 Nowe Miasto Różanka, e. 4 135 Wrocław 4Q'18 1Q'21 

10 Kliny Zacisze, e. 2 155 Kraków 4Q'18 2Q'20 

11 Nowa Grochowska, e. 1 159 Warszawa 4Q'18 3Q'20 

12 Warta Tower, e. 1 367 Poznań 4Q'18 4Q'21 

13 Ap. Milczańska, e. 2 145 Poznań 4Q'18 3Q'20 

14 Sokolska 30 Towers 284 Katowice 4Q'18 3Q'21 

Źródło: Dom Maklerski BDM S.A., spółka 

  
EC Będzin Gruparozważa budowę bloku kogeneracyjnego, pracuje nad koncepcją przygotowania istniejących kotłów 

parowych oraz kotła wodnego do spalania w nich gazu. Spółka chce w przyszłym roku powrócić do wypłaty 
dywidendy. 

  
Rynek kapitałowy Projektowany Fundusz Inwestycji Kapitałowych będzie nabywał akcje i brał udział w operacjach 

podwyższania kapitału zakładowego w spółkach. Nie będzie natomiast udzielał pomocy publicznej - 
napisano w projekcie ustawy o zarządzaniu mieniem państwowym. 

Projektem ustawy we wtorek zajmuje się rząd. FIK będzie zasilany m.in środkami w wysokości 30% każdej 
wypłaconej dywidendy, a także zaliczkami na poczet przewidywanej dywidendy, z akcji lub udziałów 
należących do Skarbu Państwa. 

  
CDRL Spółka liczy, że przejęcie podmiotu na Białorusi nie tylko wpłynie na przyspieszenie rozwoju grupy w tym 

kraju, ale widzi też szanse na wzrost sprzedaży w krajach ościennych, takich jak Rosja czy Kazachstan, 
poinformował prezes Marek Dworczak. 



 

 

 
BIULETYN PORANNY 

środa, 28 listopada 2018 

 

Wydział Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM  S.A.  
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl 

Opracowanie  ma charakter czysto informacyjny i zostało opracowany na podstawie informacji uznanych przez autorów za wiarygodne . Zawarte w nim komentarze są subiektywnymi poglądami autorów. Opracowanie i zawarte w nim komentarze 
nie są podstawą żadnej rekomendacji kupna bądź sprzedaży w rozumieniu obowiązującego prawa i nie powinny być tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie całości lub części opracowania wymaga zgody sporządzających raport. 

 
 

Dzięki akwizycji spółka uzyska dostęp do wiedzy o klientach białoruskich, co pozwoli na lepsze 
dopasowanie oferty do tego rynku oraz innym podobnym, np. rosyjskiemu. Dodatkowo CDRL usprawni 
funkcjonowanie sieci poprzez szkolenia dla pracowników, optymalizację sieci sprzedaży oraz wsparcie w 
zakresie IT i e-commerce, co wpłynie na zwiększenie sprzedaży w supermarketach Buslik i kanale 
internetowym. 

  
Rafako Spółka opublikowała wyniki za 3Q’18 

 
Rafako – wyniki 3Q’18 [mln PLN] 

  3Q'17 3Q'18 zmiana r/r 1-3Q'17 1-3Q'18 zmiana r/r 

Przychody ze sprzedaży 456,8 259,1 -43,3% 1 328,7 883,2 -33,5% 

Zysk brutto ze sprzedaży 53,0 22,7 -57,1% 133,7 85,1 -36,3% 

Zysk na sprzedaży 29,6 4,8 -83,9% 60,6 27,8 -54,2% 

EBITDA 32,7 11,6 -64,6% 69,2 44,4 -35,8% 

EBIT 29,2 7,8 -73,2% 58,7 33,4 -43,0% 

Zysk (strata) brutto 29,6 6,8 -77,1% 52,0 35,5 -31,7% 

Zysk (strata) netto 16,7 7,0 -57,8% 26,0 21,7 -16,7% 

       

Marża zysku brutto ze sprzedaży 11,6% 8,8%  10,1% 9,6%  

Marża EBITDA 7,2% 4,5%  5,2% 5,0%  

Marża EBIT 6,4% 3,0%  4,4% 3,8%  

Marża zysku netto 3,6% 2,7%   2,0% 2,5%   

Źródło: DM BDM S.A.,  spółka 
 

BDM: Wyniki dużo słabsze r/r.. 

 Spółka wypracowała 43% niższe przychody r/r. EBIT spadł z 29,2 mln PLN na 7,8 mln PLN. 

 Spadek przychodów spółka tłumaczy bieżącym harmonogramem Jaworzna oraz przesunięciami w 
realizacji dwóch kontraktów (Wilno i Lombok) 

 118 mln PLN przychodów wygenerowane przez SPV na projekcie Jaworzno.  

 CF operacyjny w 3Q’18: +19 mln PLN (-65 mln PLN po  1-3Q’18).  

 Portfel zamówień = 3,16 mld PLN (w tym 0,35 mld PLN na 4Q’18).  
 

Wartość portfela zamówień grupy na koniec września 2018 roku wynosiła 3,16 mld PLN, z czego do 
realizacji do końca roku pozostało około 0,35 mld PLN. Na 2019 rok przypada kwota około 2,16 mld PLN, 
a na lata kolejne kwota około 0,65 mld PLN. 

  
Apator Grupa ocenia, że może przekroczyć prognozę na  ‘18 w zakresie skonsolidowanego wyniku netto, natomiast 

może nie osiągnąć założonego pułapu przychodów ze sprzedaży. 

Prezes wyjaśnił, że oznacza to, iż w wyniku netto może być "siódemka z przodu", a przychody będą na 
poziomie "prawie 850 mln PLN". 

  
Comarch Portfel zamówień spółki na 2019 rok jest obecnie o kilkanaście proc. wyższy, niż wynosiła rok temu wartość 

zamówień na 2018 rok - poinformował wiceprezes Konrad Tarański. Podobną dynamikę grupa notuje w 
przypadku czwartego kwartału. 

"Sytuacja nie zmieniła się istotnie od poprzedniego spotkania - jest to nadal kilkanaście proc. więcej niż w 
analogicznym okresie rok temu. Portfel zamówień na czwarty kwartał wygląda podobnie" - powiedział 
Tarański. 

Wiceprezes poinformował, że grupa spodziewa się w czwartym kwartale istotnej poprawy przepływów 
pieniężnych w działalności operacyjnej - po trzech kwartałach Comarch odnotował 23,3 mln PLN 
przepływów operacyjnych, o 33% mniej niż przed rokiem. Niższe przepływy - jak podał Tarański - były 
związane z cyklem realizacji kontraktów. 

  
Wistil Spółka wypracowała w 3Q’18 ok. 57,3 mln PLN przychodów oraz poniosła 0,4 mln PLN straty EBIT i 1,0 

mln PLN straty netto. 
  
Kruk Spółka przydzieliła 300 tys. obligacji serii AG1 o łącznej wartości nominalnej 30 mln PLN, a redukcja 

zapisów wyniosła 8,66%. 

  
Energetyka Proponowane przez Ministerstwo Energii przepisy, zakładające m.in., że nabór na stanowisko prezesa URE 

będzie przeprowadzony przez zespół powołany przez Ministra Energii, osłabiają niezależność regulatora - 
wynika z uwag URE do projektu nowelizacji Prawa energetycznego. 

"Zaproponowane przepisy osłabiają niezależność regulatora, przenosząc w dużej mierze kompetencje 
wpływania na kształt funkcjonowania regulatora z obszaru zainteresowania Prezesa Rady Ministrów do 
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Ministra Energii, który jednocześnie wykonuje uprawnienia właścicielskie nad najistotniejszymi 
przedsiębiorstwami energetycznymi (oprócz sieciowych)" - napisano w opinii URE. 

  
IMS Spółka, w ramach szóstej transzy programu skupu akcji własnych, skupi nie więcej niż 320 tys. akcji, 

przeznaczając na to 800 tys. PLN. 

  
Vistula Jerzy Mazgaj nabył w dn. 26 listopada 42 tys. akcji spółki po cenie 3,86 PLN/walor. 
  
GetBack Prezes UOKiK nałożył na spółkę karę pieniężną w wysokości 5,1 mln PLN i obciążył ją kosztami 

postępowania administracyjnego. 

  
Getin Holding Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva Santander zmniejszył zaangażowanie w akcjonariat Getin 

Holding i ma obecnie 1,13% papierów spółki. 

  
Trans Polonia W 3Q’18 spółka wypracowała 65,8 mln PLN przychodów, ok. 6,0 mln PLN EBIT i 4,3 mln PLN zysku netto. 
  
Delko W 3Q’18 spółka wypracowała 161,3 mln PLN przychodów, ok. 5,1 mln PLN EBIT i 4,0 mln PLN zysku netto. 
  
Master Pharm Aleksandra Nykiel nabyła 22 listopada 5,4 tys. akcji spółki. 
  
GK Immobile W 3Q’18 spółka wypracowała 92,2 mln PLN przychodów, ok. 10,1 mln PLN EBIT i 7,3 mln PLN zysku netto. 
  
Wikana W 3Q’18 spółka wypracowała 7,0 mln PLN przychodów, ok. 0,3 mln PLN EBIT i poniosła stratę netto w wys. 

0,9 mln PLN. 
  
Hubstyle W 3Q’18 spółka wypracowała 2,1 mln PLN przychodów oraz poniosła stratę EBIT w wys. 1,3 mln PLN. 
  
Qumak W 3Q’18 spółka wypracowała 36,0 mln PLN przychodów oraz poniosła stratę EBIT w wys. 7,3 mln PLN i 

stratę netto w wys. 7,1 mln PLN. 

  
Echo Spółka wypracowała w 3Q’18 ok. 248,7 mln PLN przychodów, ok. 69,5 mln PLN EBIT i 31,3 mln PLN zysku 

netto. 

 
Echo – wyniki 3Q’18 [mln PLN] 

  3Q'17 3Q'18 zmiana r/r 3Q'18 kons. PAP odchylenie 

Przychody 154,1 248,7 61,4% 119,0 109,0% 

Wynik brutto ze sprzedaży 38,8 29,2 -24,9% - - 

Wynik z nier.inw. 58,9 73,9 25,4% - - 

EBIT 76,9 69,5 -9,7% 33,9 104,9% 

Wynik brutto 64,4 53,3 -17,3% - - 

Wynik netto 52,5 31,3 -40,5% 16,3 91,8% 

        

marża brutto ze sprzedaży 25,2% 11,7%  -   

marża EBIT 49,9% 27,9%  28,5%   

marża netto 34,1% 12,6%   13,7%   

Źródło: Dom Maklerski BDM S.A., spółka 
  
Esotiq Spółka wypracowała w 3Q’18 ok. 41 mln PLN przychodów, ok. 2,3 mln PLN EBIT i 1,3 mln PLN zysku netto. 

 
Esotiq – wyniki 3Q’18 [mln PLN] 

  3Q'17 3Q'18 zmiana r/r 3Q'18P BDM odchylenie 

Przychody 40,4 41,0 1,6% 40,5 1,3% 

Wynik brutto na sprzedaży 23,3 25,3 8,3% 25,0 1,3% 

EBITDA 1,7 3,2 - 4,5 -29,5% 

EBIT 1,0 2,3 - 3,8 -39,5% 

Zysk brutto 6,1 2,1 - 3,4 -39,5% 

Zysk netto 5,6 1,3 - 2,8 -52,9% 

           

Marża zysku brutto ze sprzedaży 57,8% 61,6%  61,7%   

Marża EBITDA 4,1% 7,8%  11,1%   

Marża EBIT 2,5% 5,6%  9,4%   

Marża zysku netto 14,0% 3,2%   6,9%   

Źródło: Dom Maklerski BDM S.A., spółka 
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Mirbud W 3Q’18 spółka wypracowała 322,7 mln PLN przychodów, ok. 11,5 mln PLN EBIT i 7,2 mln PLN zysku 

netto. 

  
Sare W 3Q’18 grupa wypracowała 11,3 mln PLN przychodów oraz poniosła stratę EBIT w wys. 0,2 mln PLN i 

stratę netto w wys. 0,4 mln PLN. 

  
Rynek pracy Petka-Zagajewska z PKO BP: Odpływ pracowników z Polski przez zmianę przepisów w Niemczech jest 

realnym zagrożeniem. - Parkiet 

  
PMPG PMPG Polskie Media jest zainteresowane przejęciem Radia Zet wg gazety. – Dziennik Gazeta Prawna 

  
Źródło: Dom Maklerski BDM S.A., spółki, PAP  
 
 


