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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
GPW stara si¢ trzymac fason 1p Y7o
Poczatek grudnia przynidst jeszcze dobre nastroje na GPW na koncowe; fali listopadowych ~WIG20 22815 -0,6% -7,3%
wzrostow. Koncoéwka tygodnia byta juz jednak stabsza, chociaz i tak zachowywalisSmy sie WIG30 2595,6 -0,4% -8,1%
relatywnie lepiej niz rynki globalne. WIG na przestrzeni tygodnia minimalnie znizkowat. Z mwiG40 3994,3 -0,1% -17,6%
gtéwnych indekséw najstabiej radzit sobie WIG20, ktory stracit 0,4%. Na symbolicznym plusie  swicso 10938,8 0,3% 25,1%
tydz!eﬁ zakonczyt sWIGE?O, a wyraznej popyt dat o s9bie zna(_’: na mWI_G4O (+1_,3%). Sporo i 581805 -0,4% 8.7%
stabiej wyglq_dala _sytuac;a na S.&PSOQ’ czy DAX,,, ktore_ stracity w ‘skall tygodma po 4-5%. WoESE 74755 0% Tio%
Inwestorzy z jednej strony zaczeli watpi¢ w trwato$¢ rozejmu na wojnie handlowej USA-Chiny.
Z drugiej szersze obawy przyniosto odwrécenie krzywej rentownosci na wybranych parach welBud 2020 Lo L
amerykanskich papierow skarbowych (co jest m.in. konsekwencjg ostatnich bardziej gotebich ~WIG Chemia 94438 -0.8% -38,3%
stéw plynacych z Fedu, ktére jeszcze niedawno byly interpretowane przez cze$¢ rynku WIG Dew 2000,3 0,4% -9,0%
pozytywnie a takze spadkéw cen ropy). Warto przy tym pamigta¢, ze np. PMI dla polskiego WIG Energia 26949 0,0% -9,9%
przemystu miaty swoj lokalny szczyt juz rok temu, a w listopadzie znalazt sie ponizej granicy wic IT 2033,8 0,0% 0,4%
50 pkt po raz pierwszy od 2014 roku, wiec w naszym wypadku dyskontowanie spowolnienie g vedia 4537,0 -1,4% -5,3%
jest znacznie bardziej zaawansowane. S — 7887.3 0.0% 105%
I?r;e;i rynkami ostatnie dvyadpglneltyg%d'nie hapdlu pv t)lljm troku. Pdzniej p'rzyjdiie’ czas na g spoz 3577,0 -0,2% 1,4%
$wigteczno-noworoczny mix dni wolnych i pracujgcych. Do tego czasu powinno by¢ jeszcze
ciel?awie. W ostatnim gzasie do zniil)(/ujac;ch WJ?,ljgciu YTD ir?deksc’)w tgkich jak \>IVI(J3 (-9%) IS SRR Shie N LY
czy DAX (-16%) dotaczyt takze S&P500 (-2%). W tym tygodniu w centrum zainteresowania .G Telco OO 0320 L8100
bedzie dalsza $ciezka Brexitu. Na wtorek planowane jest glosowanie umowy ,rozwodowej” z PAX 107881 -0,2% -16,5%
UE w brytyjskim parlamencie, przy czym dynamika napiecia wokot tematu ostatnio rosnie. Z CAC40 48131 0,7% -9.4%
wydarzen makro na pierwszy plan wysuwa si¢ czwartkowe posiedzenie ECB (pojawig si¢ BUX 39384,6 -0,9% 0,0%
takze projekcje makro) oraz pigtkowe wstepne odczyty PMI za grudzien dla strefy euro. S&P500 2633,1 2,3% 1,5%
Krzysztof Pado DJIA 24 389,0 -2,2% -1,3%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK Nasdag Comp 69693 30% 10%
~ 0, 0,
= Energetyka: Cena w aukcji rynku mocy na 2022 rok wyniosta 198 ii:::g;s zi 22; zi;; l:;:
PLN/kW/rok [tabele/wykresy BDM]; S&P/ASX 200 5552,5 -2,3% -8,5%
= CCC, Gino Rossi: CCC ogtosito wezwanie na akcje Gino Rossi po 0,55  Zioto 1246,7 0,6% -4,6%
PLN/walor; Miedz 6070,0 -1,7% -16,2%
. L . Ropa WTI 52,6 2,2% -8,9%
. Rynek kap_ltalowy: W przyszlym roku pojawi sie propozycja ws OFE — sy 4.2 0.3% 27%
min. Czerwinska; USD/PLN 3,77 0.3% 8,2%
= AmRest: Spétka zawarta umowe dot. rozwoju marki Burger King w 5 CHF/PLN 3,80 0.4% 6,5%
krajach; EUR/USD 1,14 -0,1% -5,2%
. USD/IPY 112,7 0,1% 0,0%
= Energetyka: Perspektywa dla spétek energetycznych na ’19 jest
stabilna — Fitch; Fw20
» Skarbiec TFI: Wartos¢ AuM w listopadzie spadta o 6,4% m/m (-5,6% _ Wartose #miana
FIO) do 6,2 mid PLN (1,7 MPLN FIO) [wykresy BDM]; ISGURTER Bet) # I
Kurs zamkniecia 2284 -17 -0,74%
= Ursus: Spoétka ma umowe o wspotpracy z tureckim Tumosan o warto$ci  kurs min. 2271 20 -0,87%
$redni 9 min EUR rocznie; Kurs max. 2324 -10 -0,43%
= Bank Handlowy: W latach 2018-21 bank chce przeznaczaé nie mniej ‘gf";’:;’;gbrzt: ;‘; i‘z‘z '1251235 -?18;:/%
niz 75% zysku na dywidende; SR 20
= Monnari, Inter Cars: Dane sprzedazowe za listopad [wykresy BDM]. Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D  Obrét

WIG20 2 300,79 227331 232040 228154 -0,6% 551
WIG30 2 626,70 2586,08 263657 259557 -05% 683
MWIG40 400805 10932,08 10988,83 399427 -0,1% 185
SWIG80 10962,25 398297 403987 10938,84 0,3% 27
WIG-PL  60084,20 5934591 6008420 5934591 -0,4% 768

WYKRES DNIA

Liczba miejsc pracy w sektorach pozarolniczych w USA wzrosta o 155 tys.

- ’ : voee WIG 58784,50 5800270 5899844 5818045 -04% 770
Rynek oczekiwat, ze zmiana bedzie blizsza 200 tys.
WIG20
Zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym w USA Close mc 1D YTD
S Alior 54,85 7161 -0,5% -31,0%
[ ccc 204,20 8407 0,5% -28,4%
r  CD Projekt 144,00 13841 0,2% 48,5%
Cyfrowy P. 22,20 14 198 -1,2% -10,7%
v Energa 9,75 4037 0,9% -23,4%
Eurocash 17,30 2408 2,1% -34,6%
o Isw 68,62 8057 -0,1% -28,7%
T KeHM 89,00 17 800 -0,4% -20,0%
Lotos 82,34 15 222 -2,1% 42,7%
8 7 755,00 14 366 -1,3% -13,0%
[ mMBANK 416,20 17 621 -3,0% -10,5%
bw  Orange 484 6352 1,5% -16,4%
. Pekao 108,75 28 544 0,2% -16,0%
| ., PGE 11,65 21783 -0,3% -3,3%
\f "~ PGNIG 7,00 40 448 3,1% 11,3%
| | PKNOrlen 106,85 45701 -0,6% 0,8%
" PKOBP 40,03 50 038 -1,5% -9,7%
Vi o¥a 3 4 581 60 741 3 ¢ 08 W DA LN YA 161 430 581 &30 731 a1 e 1001 ].-}F‘Y F]LR PZU 42,86 37 011 -0,8% 1v7%
5101 e 5oy Wk ol T o e 5 r Conyiah 2018 SeambaryFranca L5 woeaBenes  Santander Polska 347,00 35 425 1.7% 12,4%
Zrodfo: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg Tauron 2,33 4083 0,4% -23,6%
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mWIGA40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close mC 1D YTD Close mC 1D
11 bit 259,00 592 -0,8%  30,8% ING BSK 180,00 23418 0,0%
Amica 116,60 907 0,9% -7,4% Inter Cars 203,00 2876 -0,2%
Amrest 40,50 8892 1,0% -1,2% Kernel 52,90 4 335 -0,6%
Asseco PL 47,06 3906 -0,5% 7,0% Kety 330,50 3155 -2,8%
Azoty 31,48 3123 -4,6% -54,8% Kruk 168,00 3173 -0,3%
Benefit Sys. 750,00 2144 -23% -359% LC Corp 2,45 1097 -0,4%
Bogdanka 54,20 1844 -1,5% -19,1% Livechat 26,80 690 -0,4%
Boryszew 4,70 1128 0,0% -49,0% Mabion 92,50 1269 0,0%
Budimex 130,00 3319 33% -38,7% Millennium 9,01 10930 -0,6%
Cl Games 0,88 133 35% -14,6% Netia 4,60 1544 -2,7%
Ciech 44,26 2332 3,6% -23,0% Orbis 93,40 4304 -1,1%
Comarch 160,50 1305 0,3%  -15,5% Pfleiderer 32,00 2070 0,0%
Dino 98,60 9667 -0,6%  25,1% PKP Cargo 44,80 2006 0,9%
Enea 10,90 4812 -0,2%  -52% PLAY 19,06 4840 7,0%
Famur 5,70 3276 -1,4% -8,1% PlayWay 143,00 944 -0,3%
Forte 25,00 598 4,0% -50,0% Polimex 3,02 715 0,3%
GetinNoble 0,32 323 3,2% -80,2% Sanok 29,20 785 0,7% H
GPW 38,05 1597 38% -19,0% Stalprodukt 313,00 1747 -2,2% fé L L L - A L o et L
GTC 8,65 4183 1,8%  -11,7% Wawel 860,00 1290 0,2% -16,6% g1 O 1008 ooy . tor
Handlowy 69,50 9081 -0,7% -15,1% WP.PL 50,60 1464 -2,7% 4,3%  Zrodio: Bl loomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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KRS1 Index (WSE WIG20 Index Future) graph 1550 Daily 10JUN2018-10DEC2018 Copyright 2018 Bloomberg Finance L.P. 10-Dec-2018 07:41:29
Zrédto: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
WIG20
M WIG20 Index - Last Price 2281.54 -0.56%
T High on 08/28/18 2395.77 2400
- Average 2233.09
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WIG20 Index (WIG20) G1598 Daily 10JUN2018-10DEC2018 CopyrightE 2018 Bloomberg Finance L.P. 10-Dec-2018 07:41:13
Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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Energetyka Cena zamknigcia w aukcji gtdbwnej na rynku mocy na rok 2022 wyniosta 198 PLN/kW/rok — PSE: wstepne wyniki
aukcji z 5 grudnia. Aukcja zakonczyta sie w rundzie 7, gdzie cena wywotawcza wynosita 219,66 zi, a cena
minimalna 195,28 PLN. Aukcja na 2023 rok odbedzie sie 21 grudnia.

Wstepne wyniki aukcji mocy na 2022 rok

Budzet "rynku mocy"*

PLN/kW/rok MPLN
Cena minimalna 198,00 5035
w tym nowe w tym modernizowane w tym stare % catkowitej mocy
ogotem (15 lat) (5 lat) (1 rok) zainstalowanej

Ogodtem 2022 rok [MW] 10544 10544 24,3%
PGE 7062 7062 44,0%
Tauron 417 417 8,4%
Enea 37 37 0,7%
Energa 442 442 31,6%
ZE PAK 587 587 30,1%
Polenergia 114 114 45,6%
EC Bedzin 55 55 70,5%
pozostali 1886 13,9%

Zrédfo: BDM, PSE, spétki. *- tacznie z wynikami aukcji na 2021 (wsparcie dla blokéw >1 roku)

Wstepne wyniki aukcji mocy na 2022 rok

wsparcie 2022 wsparcie w catym
Cena aukcji= 195,28 PLN*  wsparcie 2022 ogétem (lill aukcja) EBITDA 2017 adj okresie** NPV wsparcia **  Przyrost NPV wsparcia (vs | aukcja)
MPLN MPLN % MPLN MPLN % MC MPLN % MC
Ogodtem 2022 rok [MW] 2088 5035
PGE 1398 2514 39,1% 12070 7249 33% 955 4,4%
Tauron 83 622 17,7% 4661 2411 59% 56 1,4%
Enea 7 879 34,2% 6565 3435 71% 5
Energa 88 228 | 108% 797 571 14% 60 1,5%
ZE PAK 116 116 23,0% 141 185 49% 79 21,1%
Polenergia 23 23 26,8% 27 36 - 15 1,7%
EC Bedzin 11 11 18,4% 13 17 25% 7 10,9%
pozostali 362 642

Zrédfo: BDM, PSE, sp6tki *- minimalna mozliwa. **- tgcznie z wynikami aukcji na 2021 rok przy WACC 10% i braku jakichkolwiek
kosztéw gotowosci mocy.

Krzywa wsparcia z rynku mocy [MPLN]* Krzywa wsparcia z rynku mocy w relacji do EBITDA’17 [%]*
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PGE Tauron Enea Energa PGE Tauron Enea Energa
s 7E PAK PEP ECB s 7E PAK PEP ECB
Zrédfo: BDM, PSE, spotki. *- bez indeksacji cen Zrédio: BDM, PSE, spotki. *- bez indeksacji cen

CCC, Gino Rossi CCC wezwato do sprzedazy 50,3 min akcji Gino Rossi, stanowigcych 100% gtoséw na WZA po 0,55 PLN za
sztuke. Zapisy odbeda sie od 2 do 31 stycznia 2019 roku, nabycie akcji na GPW ma nastgpi¢ 5 lutego 2019 roku,
a rozliczenie transakcji 8 lutego 2019 roku.

CCC zawarlo z akcjonariuszami mniejszosciowymi Gino Rossi: Janem Pilchem i Krzysztofem Bajotkiem, ktérzy
posiadajg bezposrednio i posrednio okoto 30,15% akcji Gino Rossi, ze odpowiedzg na wezwanie i ztozg zapis.

W wezwaniu podano, ze bedzie ono uzaleznione od uzyskania zgody UOKIK na koncentracje. CCC moze jednak
podja¢ decyzje o nabyciu akcji Gino Rossi bez uzyskania tej zgody.
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Warunkiem przeprowadzenia wezwania jest m.in zawarcie pomiedzy CCC o Gino Rossi umowy o wspotpracy
strategicznej, ktora zawiera¢ bedzie m.in zgode na due dilligence i zawierajgcej plan restrukturyzacji Gino Rossi.

CCC zawarto z PKO BP warunkowa umowe, na podstawie ktérej CCC po spetnieniu si¢ warunkéw zawieszajgcych
przewidzianych w umowie oraz wypetnieniu przez strony czynno$ci zamknigcia, nabedzie wszelkie istniejgce na
dzien przeniesienia wierzytelnosci pieniezne (wymagalne i przyszie) banku wobec Gino Rossi lub innych
podmiotéw zobowigzanych, wynikajgce z uméw kredytowych zawartych pomigedzy bankiem a Gino Rossi w tgcznej
wysokosci okoto 70 min PLN.

Gino Rossi ztozyto PKO BP oferte sprzedazy 100% spoétki Simple za 0,5 min PLN.

W 2019 roku pojawi sie propozycja dotyczaca przysztosci Otwartych Funduszy Emerytalnych - powiedziata w
piatek minister finanséw Teresa Czerwinska.

"Jesli chodzi o OFE, premier zapowiadat na samym poczatku, ze OFE to rozwigzanie w kolejnym kroku. Wiem, ze
bytoby to pozgdane w ramach catosci, nie mniej jednak jestesmy dzi§ w takim momencie, ze ustawa o PPK byla
przed chwilg podpisana. Kwestia OFE to drugi krok, nad ktérym sie zastanawiamy i myslimy" - powiedziata.

Zapytana, czy propozycja dot. OFE pojawi sie jeszcze w tej kadencji minister finanséw odpowiedziata: "Mysle, ze
w przysztym roku pojawi sie propozycja dot. OFE".

Spétka podpisata warunkowe porozumienie z wszystkimi obligatariuszami instytucjonalnymi obligaciji serii T, serii
W oraz serii Y dotyczace warunkow restrukturyzacji obligacji.

Nestmedic sprzedat 143 tys. akcji po cenie 3 PLN, a pozyskane srodki pomogg w komercjalizacji systemu Pregnabit,
podata spétka. Cena, po ktérej obejmowane sg nowe akcje spotki, jest o ponad 20% wyzsza od biezacego kursu i
0 7% wyzszej od ceny w sierpniowej emisji akcji.

Spétka podpisata umowy dotyczace rozwoju marki Burger King w Polsce, Czechach, Stowacji, Rumunii i Butgarii.

Byly szef Komisji Nadzoru Finansowego Andrzej J. i podlegli mu wysocy urzednicy KNF, ktorzy zostali zatrzymani
przez CBA i ustyszeli zarzuty dot. niedopetnienia obowigzkéw ws. nadzoru nad SKOK Wotomin, skfadali
wyjasnienia - powiedziat w pigtek rzecznik Prokuratury Regionalnej w Szczecinie Marcin Lorenc.

Woczesniej Prokuratora Krajowa w komunikacie poinformowata, ze zatrzymanym przez CBA szczecinscy
prokuratorzy zarzucili m.in. dziatanie na szkode interesu publicznego poprzez dopuszczenie do powstania ponad
1,5 mid PLN szkody.

Prokuratura Regionalna w Szczecinie prowadzi $ledztwo dotyczace niedopetnienia obowigzkéw przez bytego
przewodniczgcego KNF Andrzeja J. i podlegtych mu urzednikéw. W czwartek zatrzymano siedem oséb w zwigzku
z podejrzeniem popetnienia przestgpstwa niedopetnienia obowigzkéw w okresie od 22 pazdziernika 2013 roku do
15 wrzesnia 2014 roku.

Ministerstwo Finansoéw po ostatnich danych PMI dotyczacych Polski analizuje sytuacje i widzi oznaki pewnego
spowolnienia, poinformowata minister finanséw Teresa Czerwinska. Podkreslita jednoczes$nie, ze resort podejmuje
dziatania uprzedzajgce, aby wzrost gospodarczy utrzymywac w kolejnych okresach.

"PMI spadt pomimo obecnego dobrego stanu dotyczgcego PKB. Pytanie jest wiec takie: jak stabilnie rozwijac
gospodarke w dtugim terminie. Widzimy pewne oznaki spowolnienia, patrzymy na naszych sagsiadéw - te ryzyka
zewnetrze sg i je analizujemy. Ale podejmujemy dziatania uprzedzajgce, aby ten wzrost utrzymywac¢ w kolejnych
okresach" - powiedziata Czerwinska podczas konferencji prasowe;.

Bank ztozyt wniosek do UOKIK o zgode na przejgcie kontroli nad Euro Bankiem S.A. z siedzibg we Wroctawiu.

British Automotive Polska i British Motor Club, bedace jednostkami zaleznymi BAH, zawarty umowe dilerska i
serwisowg dotyczgcg marek Jaguar i Land Rover, podat BAH.

Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony, przy czym zaréwno BAP, jak i BMC przystuguje prawo jej
rozwigzania z zachowaniem 24-miesiecznego okresu wypowiedzenia, podano réwniez.

OFE przelaty do ZUS w ciggu trzech kwartatéw 2018 roku $rodki w wysokos$ci 6,17 mld PLN w ramach tzw. suwaka
- poinformowat ZUS w informacji o wykonaniu planu finansowego FUS. Z kolei OFE otrzymaty z ZUS 2,55 mid
PLN. Plan na ten rok zaktada, ze OFE wptacg do ZUS 7,74 mld PLN, a otrzymaja 3,27 mid PLN.
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Agencja Fitch ocenia, ze perspektywa dla polskich spétek energetycznych na 2019 rok jest stabilna, bez zmian w
poréwnaniu z tym rokiem. Ocenili, ze planowana Ostroteka C jest negatywna dla ratingéw Enei i Energi, cho¢
obecnie czynniki ryzyka sg fagodzone.

"Perspektywa dla polskich spdtek energetycznych jest stabilna. PGE i Energa majg nadal miejsce, by zwiekszy¢
zadtuzenie w ramach obecnych ratingdw. Z kolei Tauron i Enea majg dzwignie bliskg maksymalnemu poziomowi
dla obecnych ratingéw, ale spodziewamy sie, ze ich dzwignia bedzie stabilna" - powiedziat PAP Biznes Arkadiusz
Wicik, dyrektor z europejskiego zespotu energetycznego Fitch Ratings.

"Inwestycja Ostroteka C jest negatywna dla ratingdw Enei i Energi z trzech powodéw. Po pierwsze, to przejscie w
strone biznesu wytwérczego, ktory jest bardziej ryzykowny z punktu widzenia profilu kredytowego niz dystrybucja.
Po drugie, projekt jest duzy, wart ok. 6 mid zt, a obie sp6tki majg juz spore zadtuzenie. Po trzecie, wzrost cen CO2
zostal przeniesiony na hurtowe ceny energii, ale nie musi tak by¢ w przysziosci" - powiedziat PAP Biznes Artur
Galbarczyk, dyrektor europejskiego zespotu energetycznego.

Wskazat jednoczesnie, ze te czynniki sg obecnie "mitygowane".

"Projekt ubiega si¢ o ptatnosci z rynku mocy. Ma by¢ realizowany przy wsparciu innych podmiotéw, wigc
zaktadamy, ze obie spotki przeznaczg po 1 mid z" - powiedziat.

"Projekt polityki energetycznej do 2040 roku zaktada tgczne naktady na inwestycje w wysokos$ci 400 mid zt, z czego
130 mid PLN w latach 2021-30, a 270 mid PLN w latach 2031-40. Polskie spotki energetyczne nie bedg w stanie
sfinansowac tych inwestycji w catosci. Zaktadamy, ze pojawig sie tez inni inwestorzy, w tym inwestorzy finansowi,

zagraniczne spotki energetyczne oraz ze gospodarstwa domowe bedg inwestowac w energetyke prosumenckg” -
powiedziat Arkadiusz Wicik.

"Z punktu widzenia kredytodawcoéw, gdy poréwnujemy atom i morskg energetyke wiatrowa, to widzimy troche
wiecej pozytywow po stronie offshore” - ocenit dyrektor Fitch.

Zysk brutto spétki Outdoorzy w roku obrotowym 2017/18 wyniost 231 tys. PLN, czyli byt nizszy niz prognozowane
300 tys. PLN.

"Mniejszy, anizeli prognozowany wynik spétki jest m. in. wynikiem niezaktadanych przez Zarzad a powstatych w
ostatnim kwartale 2017/2018 r. kosztéw zwigzanych z ustugami marketingowymi oraz inwestycjami w
unowoczes$nienie platformy e-commerce, ktére to dziatania i tym samym koszty z tym zwigzane zakiadane byly
przez zarzad na zrealizowanie na przetomie listopada i grudnia 2018 r." - napisano w komunikacie.

Olczyk Lokum, spotka zalezna Lokum Deweloper, zawarta umowe przyrzeczong nabycia nieruchomosci
gruntowych we Wroctawiu przy ul. Goéralskiej, o tacznej powierzchni 4,3 ha, za 39,45 min PLN (32,07 min PLN
netto).

Oferta spotki w przetargu na dostawe 3-fazowych licznikdw energii elektrycznej zostata wybrana jako
najkorzystniejsza przez Tauron Dystrybucja. £gczna maksymalna warto$¢ kontraktu wynosi 39,5 min PLN netto.

EuroRating zmienit perspektywe ratingu kredytowego nadanego bankowi z negatywnej na stabilng. Rating zostat
utrzymany na dotychczasowym poziomie BB.

Warto$¢ AuM w listopadzie spadta o 6,4% m/m (-5,6% FIO) do 6,225 mid PLN (1,673 MPLN FIO).
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Przejecie Lotosu przez PKN Orlen poprawi profil biznesowy ptockiego koncernu i bedzie neutralne dla jego ratingu
- ocenit w rozmowie z PAP Biznes Dmitry Marinchenko, dyrektor Fitch Ratings.

"Uwazamy, ze przejecie Lotosu poprawi profil biznesowy PKN Orlen. Spétka bedzie wieksza, bardziej
zdywersyfikowana i zintegrowana, z wiekszg ekspozycjg na segment upstream. Ten poziom integracji nie bytby
jednak wystarczajgcy, by spowodowa¢ podniesienie ratingu, gdyz z punktu widzenia cash flow w spoétce nadal
przewaza¢ bedzie segment downstream" - powiedziat PAP Biznes Dmitry Marinchenko, dyrektor w zespole
zasobow naturalnych i surowcow Fitch Ratings.

Zauwazyt, ze poziom zadtuzenia Orlenu i jego dZzwignia finansowa sg obecnie na bardzo niskim poziomie.
W ocenie dyrektora Fitch, marze rafineryjne moga nadal notowaé wahania.

"Marze rafineryjne bedg sie nadal wahac, cho¢ w ciggu dwoch lat Srednia marza prawdopodobnie nie bedzie mocno
odbiega¢ od poziomdéw zanotowanych w 2018 roku" - powiedziat Dmitry Marinchenko.

Brand24 podtrzymuje zatozenia finansowe z programu motywacyjnego z m.in. zyskiem netto w przysztym roku,
poinformowali cztonkowie zarzadu spotki.

"Utrzymujemy wysokie tempo wzrostu bazy klientéw i przychodéw. W efekcie generujemy juz 1 min z
powtarzalnego miesigcznego przychodu, z czego 55% pochodzi z zagranicy. JesteSmy spokojni, jesli chodzi o
'dowiezienie' zatozen finansowych z programu motywacyjnego na 2018 r. Sadze, ze zamkniemy rok z ponad 3 tys
klientéw. Skupiamy sie na dowiezieniu zatozen z planu motywacyjnego na 2019 rok" - powiedziat CFO Brand24
Bartosz Koztowski na spotkaniu z dziennikarzami.

Program motywacyjny Brand24 zaktada na 2018 rok 2,9 tys. klientéw, 10,8 min zt przychoddw, 1,1 min PLN straty
netto. Z kolei na przyszty rok wskazniki te majg ksztattowaé sie odpowiednio: 4,4 tys., 16 min PLN, 0,6 min PLN
zysku netto. Na 2020 r. zatozenia przewidujg natomiast odpowiednio 6,2 tys., 23,7 min PLN oraz 4,7 min PLN
zysku netto.

Brand24 zaktada ztozenie do KNF prospektu w zwigzku technicznym przejsciem na GPW z NewConnect w 1Q’19,
poinformowat cztonek zarzadu Bartosz Koztowski. Na 19 grudnia zaplanowane jest walne zgromadzenie podczas
ktérego akcjonariusze zdecydujg o przeniesieniu notowan.

Spoétka podpisata umowe o wspotpracy z tureckim producentem ciagnikéw rolniczych Tumosan Motor ve Traktor
Sanayi, ktéra ma poszerzy¢ oferte produktowg polskiej firmy. Umowa zostata zawarta na okres 5 lat z mozliwosciag
jej przedtuzenia o kolejny 5-letni okres. Ursus szacuje, ze $rednioroczna warto$¢ umowy wyniesie 9 min EUR.

Spétka podpisata umowe przedwstepng na zakup nieruchomosci w Kgtach Wroctawskich o powierzchni blisko 120
tys. m2, na ktorej planowana jest budowa nowego centrum logistycznego. Warto$¢ transakcji, ktéra powinna
zostac sfinalizowana do konca stycznia 2019 r., ustalona zostata naokoto 12,9 min PLN netto.

Grupa wybuduje szyb wdechowy GG-2 na terenie gminy Zukowice. Spétka podpisata porozumienie z gming.

Rada nadzorcza spétki podjeta uchwate o delegowaniu przewodniczacego rady nadzorczej Krzysztofa
Domareckiego do wykonywania czynnos$ci prezesa na okres najblizszych 3 miesiecy, nie diuzej jednak niz do
czasu powotania nowego prezesa spotki

Bank podpisat umowe umozliwiajgca przeprowadzenie sekurytyzacji syntetycznej portfela kredytéw biznesowych
do wartosci 1,5 mld PLN z EFI oraz EBI jako kontrgwarantem.

Termin spfaty kredytu inwestycyjnego w wysokosci do 50 min PLN zostat przediuzony do 20 grudnia, a limit
kredytowy i kredyt obrotowy spétka bedzie mogta sptaci¢ do 16 stycznia 2019 roku. OTL zawart takze porozumienie
przedtuzajace termin wykupu obligacji o wartosci 17,9 min PLN do 20 grudnia.

Altus TFI zmniejszyt zaangazowanie w Firmie Oponiarskiej Debica z 6,14% akciji i gloséw do 4,89%.

Bank chce w latach 2018-2021 przeznacza¢ nie mniej niz 75% zysku na dywidende. a w latach 2019-2021
utrzymywac wskaznik ROE powyzej 10%.

Bank podat, ze w pigtek rada nadzorcza zatwierdzita nowg strategie Grupy Banku Handlowego na lata 2019 —
2021.

Giéwnym zatozeniem Strategii jest wzrost dziatalnosci klientowskiej, ktéra ma przyczynié¢ sie do osiagnigcia celow
finansowych w postaci: wysokiego, jednocyfrowego $redniorocznego wzrostu wolumendw kredytowych w
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segmencie bankowosci detalicznej i Sredniego jednocyfrowego sredniorocznego wzrostu wolumenow kredytowych
w segmencie bankowosci instytucjonalnej, wysokiego, jednocyfrowego sredniorocznego wzrostu przychodéw na
dziatalnosci klientowskiej oraz utrzymywania wskaznika ROE powyzej 10 proc. w okresie 2019 - 2021, o ile nie
bedg mialy miejsca przyszie zdarzenia prawne, regulacyjne lub podatkowe, ktdére beda mogly mie¢ wptyw na
osiggniecie tego wskaznika.

W wyniku kontroli przeprowadzonej przez Urzad Celno-Skarbowy w Katowicach spotka ma zaptaci¢ ponad 68 min
PLN zalegtego podatku z odsetkami.

KNF obnizyta do 1,29 pkt. proc. z 1,71 pkt. proc. wczesniej dodatkowy wymaog kapitatowy dla grupy Getin Noble
Banku zwigzany z ryzykiem walutowych kredytéw hipotecznych.

Energa Obroét podpisata z siecig sklepow Komfort umowe o wspdtpracy przy budowie nowego punktu tadowania
samochodéw elektrycznych. W 2019 roku planowane jest rozszerzenie wspotpracy i budowa kolejnych punktéw
tadowania samochodow elektrycznych przy innych kluczowych sklepach marki w catej Polsce.

Przychody miesieczne w listopadzie wzrosty 0 14% r/r do 773 min PLN.

Inter Cars — sprzedaz miesigczna [mIn PLN]
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Akcjonariusze spotki zdecydowali o zasileniu nowego subportfela Funduszu Stabilizacyjnego kwotg do 1 mid PLN.
Jednoczesnie akcjonariusze zdecydowali, ze kazdorazowe nabycie certyfikatéw emitowanych przez fundusz, w
ramach kolejnych emisji wymagac¢ ma uzyskania pozytywnej opinii rady nadzorcze;.

Odkupienie udziatéw od pozostatych wtascicieli jadrowej spotki PGE EJ1 moze kosztowaé PGE nawet 300 min
PLN. - Parkiet

Przychody miesieczne w listopadzie wyniosty do 25,5 min PLN (+16% r/r).

Monnari — sprzedaz miesigczna [min PLN]
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Asseco utworzyto nowy dziat badawczo-rozwojowy, ktéry zajmie sie rozwojem innowacyjnych produktéw i ustug. -
Parkiet

Spétka podjeta decyzje o dokonaniu przedterminowego catkowitego wykupu obligacji na okaziciela serii 012 oraz
serii 013 na wlasne zadanie i skierowat do obligatariuszy stosowne zadania w tym przedmiocie. taczna wartos¢
nominalna obu serii to 25 min PLN.

Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., spétki, PAP
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