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Redaktor wydania: Adrian Górniak 

KOMENTARZ PORANNY 

Święta pełne wrażeń 
 
Po świątecznej przerwie wracamy do handlu w Warszawie. Przed nami dwie ostatnie 
już w tym roku sesje. W czasie, gdy u nas inwestorzy odpoczywali, wiele działo się za 
Atlantykiem, gdzie tylko 25 grudnia obył się bez giełdy. Dla przypomnienie piątek (czyli 
ostatnia sesja w Warszawie i dzień rozliczenia grudniowych serii kontraktów) kończył 
się w słabych nastrojach. WIG20 stracił wtedy 2,0% (zamknięcie na poziomie 2259,8 
pkt). Podobna była tego dnia skala spadków na S&P500: -2,1%. W Wigilię mieliśmy 
kolejne zniżki na głównym amerykańskim indeksie, tym razem o -2,7%. Skala spadków 
od szczyty przekroczyła wtedy granicę 20%, co technicznie oznacza już bessę. 
Wesprzeć mentalnie byki postanowił D. Trump, który publicznie ogłosił, że to świetna 
okazja do zakupów amerykańskich akcji. Administracja prezydenta zaprzeczyła także, 
by miało dojść do zwolnienie szefa Fed, który w ostatnim czasie był mocno krytykowany 
przez Trumpa. Wczoraj inwestorzy mocno ruszyli na zakupy. S&P500 zyskał aż 5,0%. 
Odbijały także inne mocno przeceniono ostatnio aktywa, jak np. ropa. Dziś rano 
nastroje na rynkach futures są mieszane. Kontrakty na DAX rosną o 0,2%, ich 
odpowiedniki na S&P500 tracą -0,5%. Spoglądając techniczne na WIG20 w piątek 
wsparciem dla byków okazało się dolne ograniczenie (które chwilowo przebiliśmy) dość 
szerokiego wzrostowego kanału budowanego od październikowych dołków. Obecnie 
jego górne ograniczenie znajduje się w okolicach 2400 pkt, natomiast dolne przy ok. 
2260 pkt.  
 

Krzysztof Pado 

 

Notowania: piątek, 21 grudnia 2018 

 grudnia 208  Wartość Zmiana 

1D YTD 

WIG20  2 259,8 -2,0% -8,2% 

WIG30 2 571,3 -1,8% -9,0% 

mWIG40 3 901,2 -1,1% -19,5% 

sWIG80 10 420,9 -0,8% -28,6% 

WIG  57 331,4 -1,7% -10,1% 

WIG Banki 7 480,6 -2,1% -11,8% 

WIG Bud 1 877,1 -2,0% -33,4% 

WIG Chemia 9 299,6 0,4% -39,2% 

WIG Dew 1 904,7 -1,5% -13,3% 

WIG Energia 2 378,1 -2,8% -20,5% 

WIG IT 1 964,8 -0,6% -3,8% 

WIG Media 4 476,2 -1,3% -6,6% 

WIG Paliwa 7 784,3 -2,4% 9,0% 

WIG Spoż 3 344,6 -0,8% -7,8% 

WIG Surowce 3 408,4 -1,0% -22,4% 

WIG Telco 620,4 -2,2% -16,8% 

DAX 10 633,8 0,2% -17,7% 

CAC40 4 626,4 -1,4% -12,9% 

BUX 39 578,6 0,0% 0,5% 

S&P500 2 467,7 5,0% -7,7% 

DJIA 22 878,5 5,0% -7,4% 

Nasdaq Comp 6 554,4 5,8% -5,1% 

Bovespa 85 136,1 -0,7% 11,4% 

Nikkei225 20 077,6 3,9% -11,8% 

S&P/ASX 200 5 597,2 1,9% -7,7% 

Złoto 1 269,9 0,1% -2,8% 

Miedź 5 991,0 -0,1% -17,3% 

Ropa WTI 46,2 8,7% -19,5% 

EUR/PLN 4,29 -0,1% 2,6% 

USD/PLN 3,77 -0,6% 8,3% 

CHF/PLN 3,79 -0,8% 6,3% 

EUR/USD 1,14 -0,4% -5,4% 

USD/JPY 111,0 0,7% -1,5% 
 

FW20 

 Wartość  Zmiana 

Kurs otwarcia 2 305   -17 -0,73% 

Kurs zamknięcia 2 252   -55 -2,38% 

Kurs min. 2 235   -58 -2,53% 

Kurs max. 2 311   -18 -0,77% 

Wolumen obrotu 32 056   -9 211 -22,32% 

Otwarte pozycje 56 332   1 570 2,87% 
 

Indeksy GPW 

Indeks Open Low High Close 1D Obrót 

WIG20 2 303,95 2 226,52 2 307,00 2 259,77 -2,0% 1 462 

WIG30 2 610,36 2 535,57 2 617,50 2 571,27 -1,8% 1 566 

MWIG40 3 932,00 10 414,85 10 509,32 3 901,23 -1,1% 155 

SWIG80 10 495,47 3 869,38 3 934,47 10 420,91 -0,8% 29 

WIG-PL 58 976,91 58 523,10 58 992,88 58 523,10 -1,8% 1 654 

WIG 58 188,73 56 655,36 58 301,42 57 331,35 -1,7% 1 661 

 

WIG20     

 Close MC 1D YTD  

Alior 54,50 7 115 -2,4% -31,4% 

CCC 193,40 7 962 -2,9% -32,1% 

CD Projekt 151,00 14 514 0,8% 55,7% 

Cyfrowy P. 22,64 14 479 -3,5% -8,9% 

Energa 8,62 3 569 -8,3% -32,3% 

Eurocash 17,69 2 462 1,1% -33,2% 

JSW 66,24 7 777 -1,5% -31,2% 

KGHM 88,70 17 740 -0,8% -20,2% 

Lotos 87,80 16 232 0,3% 52,2% 

LPP 7 780,00 14 412 -2,9% -12,7% 

mBANK 421,40 17 841 -0,5% -9,4% 

Orange 4,75 6 234 -1,7% -18,0% 

Pekao 108,70 28 530 -1,3% -16,1% 

PGE 10,00 18 698 -1,7% -17,0% 

PGNIG 6,79 39 235 -1,7% 7,9% 

PKN Orlen 104,10 44 525 -3,3% -1,8% 

PKOBP 39,23 49 038 -3,4% -11,5% 

PZU 43,45 37 520 -1,1% 3,1% 

Santander Polska 365,00 37 262 -1,7% -7,9% 

Tauron 2,10 3 680 -3,7% -31,1% 

 

 
 

SKRÓT INFORMACJI ZE SPÓŁEK 

 Energetyka: Rząd obniży akcyzę za energię do 5 PLN i zredukuje opłatę 

przejściową o 95%; 

 Energetyka: Minister energii zlecił audyt w spółkach energetycznych; 

 PKN Orlen: Grupa spodziewa się lekkiej poprawy EBITDA LIFO w ’19 i 
mocniejszego wzrostu w ’20; 

 PKN Orlen: Spółka oczekuje pozytywnych przepływów operacyjnych w 
upstream od ’21; 

 PKN Orlen: Decyzja o wielkości hydrokrakingu w Możejkach do końca 
2Q’19; 

 Asbis: Wzrost sprzedaży w listopadzie o 6% r/r [wykres BDM]; 

 AB: Spółka przeznaczy 15 mln PLN na skup akcji własnych; 

 Libet: Spółka ma 2 oferty na sprzedaż aktywów, środki mają trafić na 

zmniejszenie zadłużenia; 

 ABC Data: Also i MCI Venture Capital wezwały do sprzedaży 37,1% akcji 

spółki po 1,3 PLN/walor; 

 Ciech: Spółka zamierza pozyskać dodatkowe finansowanie dłużne w 
wys. do 500 mln PLN. 

  

WYKRES DNIA 
 

Na wczorajszej sesji, po serii spadków, S&P500 zyskał prawie 5%. Mimo 
to, indeks znajduje się najniżej od września’17. 
 
S&P500 - daily 

 
Źródło: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg 
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mWIG40          

 Close MC 1D YTD   Close MC 1D YTD  

11 bit 
studios 

240,00 549 -2,0% 21,2% ING BSK 189,00 24 589 0,0% -8,1% 

Amica 110,80 862 -1,9% -12,0% Inter Cars 208,00 2 947 0,0% -32,9% 

Amrest 38,20 8 387 -2,6% -6,8% Kernel 48,20 3 950 -1,0% 1,4% 

Asseco PL 46,10 3 826 -0,9% 4,8% Kęty 315,50 3 012 -1,4% -23,0% 

Azoty 30,60 3 035 0,9% -56,0% Kruk  160,00 3 022 -4,8% -38,8% 

Benefit Sys. 870,00 2 487 0,0% -25,6% LC Corp 2,32 1 038 -2,5% -15,6% 

Bogdanka 51,90 1 765 -1,7% -22,5% Livechat 24,30 626 -0,8% -39,1% 

Boryszew 4,63 1 111 -0,4% -49,8% Mabion 86,20 1 183 -0,8% -23,6% 

Budimex 111,40 2 844 -4,0% -47,5% Millennium 8,70 10 554 -1,8% -2,7% 

CI Games 0,80 121 -1,2% -22,3% Netia 4,90 1 644 -0,2% -8,9% 

Ciech 44,78 2 360 0,0% -22,1% Orbis 91,00 4 193 -1,5% -1,6% 

Comarch 149,00 1 212 -0,7% -21,6% Pfleiderer 31,15 2 015 3,1% -7,7% 

Dino 98,95 9 701 1,4% 25,6% PKP Cargo 42,95 1 924 -2,2% -22,1% 

Enea 9,70 4 282 -3,4% -15,7% PLAY 21,00 5 332 0,1% -37,9% 

Famur 5,32 3 058 -2,9% -14,2% PlayWay 129,00 851 -1,5% 98,5% 

Forte 22,50 538 -0,7% -55,0% Polimex 2,83 670 -3,4% -29,8% 

GetinNoble 0,38 383 -7,3% -76,5% Sanok 25,20 677 -3,1% -44,9% 

GPW 36,60 1 536 -1,2% -22,1% Stalprodukt 317,00 1 769 0,6% -37,2% 

GTC 8,20 3 965 -0,6% -16,3% Wawel 824,00 1 236 0,0% -20,1% 

Handlowy 69,30 9 055 -0,3% -15,4% WP.PL 51,20 1 483 -0,4% 5,6% 
 

WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]  

 
Źródło: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A. 

FW20 

 
Źródło: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A. 

WIG20 

 
Źródło: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A. 
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INFORMACJE ZE SPÓŁEK 
  
Energetyka Rząd planuje obniżkę akcyzy na energię z 20 do 5 PLN/MWh, mniejsze o 0,5 mld PLN wpływy z VAT i redukcję 

opłaty przejściowej o 95% - poinformował premier Mateusz Morawiecki. To i inne przedstawione mechanizmy 
obniżą ceny energii elektrycznej i pozwolą utrzymać je na poziomie z pierwszego półrocza 2018 roku. 
 
"Planujemy obniżkę akcyzy z 20 PLN do 5 PLN/MWh" - powiedział Morawiecki na piątkowej konferencji, dodając, 
że oznaczałoby to o około 2 mld PLN niższe koszty dla odbiorców energii. Do tego doszłyby niższe o około 0,5 
mld PLN wpływy z podatku VAT. 
 
Dodał, że planowana jest też redukcja opłaty przejściowej o 95% dla wszystkich podmiotów, zarówno dla 
gospodarstw domowych, jak i dla przedsiębiorców i samorządów. Z tego źródła będzie pochodzić około 1-1,5 mld 
PLN oszczędności.  
 
"Państwo ma instrumenty, które wykorzystuje, by jak najpełniej wpływać na stabilność cen i jak najlepiej dbać o 
portfele mieszkańców. W takim celu wprowadzimy mechanizmy stabilizacji cen, żeby również samorządy nie 
mogły traktować cen energii jako wymówki do podnoszenia cen usług publicznych" - powiedział premier 
Morawiecki. 
 
Premier Morawiecki zwrócił się do marszałka Sejmu o zwołanie nadzwyczajnego posiedzenia Sejmu tak, by 
jeszcze w tym roku zostały przyjęte odpowiednie regulacje prawne w formie ustawy. Posiedzenie Sejmu zostanie 
zwołane najprawdopodobniej na 28 grudnia. 
 
Morawiecki dodał, że rząd chce zapewnić właściwą politykę inwestycyjną wszystkim firmom, które chcą 
inwestować w nowe moce wytwórcze, również w odnawialne źródła energii. Spółki energetyczne mają poszukać 
w wydatkach operacyjnych czy marketingowych oszczędności w wysokości co najmniej kilkuset milionów PLN.  
 
"Dodatkowe oszczędności są możliwe i one będą stanowiły zasób, żeby spółki mogły inwestować" - powiedział 
premier. 
 
Rząd chce też wykorzystać do procesów inwestycyjnych i modernizacyjnych, przyczyniających się do jak 
najtańszego wytwarzania energii elektrycznej, wpływy ze sprzedaży 55 mln uprawnień do emisji CO2. Przy 
obecnych cenach może to przynieść kwotę przekraczającą 4-4,5 mld PLN, a być może nawet 5 mld PLN. 
 
Minister energii Krzysztof Tchórzewski poinformował, że celem jest stworzenie krajowego systemu zielonych 
inwestycji na bazie tych środków ze sprzedaży uprawnień do emisji CO2. 
 
Minister zapowiedział, że "będzie to oferta dla tych wszystkich, którzy będą uważali, że mimo zmniejszenia akcyzy 
i mimo obniżenia obciążeń związanych z opłatą przejściową, nadal tracą". "Będą mogli się zwrócić w ramach 
krajowego systemu, żeby uzyskać wsparcie na inwestycje, które będą chcieli prowadzić" - podkreślił Tchórzewski. 
 
Jak podał, priorytet będą mieć inwestycje, które będą doprowadzały do wzrostu efektywności albo do zmniejszenia 
emisji, także inwestycje prospołeczne i związane z rozwojem prosumenckim. 
 
"Chcemy, by koszty energii elektrycznej stanowiły stałą przewagę konkurencyjną naszej gospodarki. Żeby tak był 
skonstruowany miks energetyczny, żeby efekt finalny był jak najbardziej pozytywny w dłuższym horyzoncie dla 
mieszkańców, przedsiębiorców i samorządów" - powiedział premier Morawiecki. 
 
Minister Tchórzewski poinformował, że samorządy i firmy będą mogły renegocjować umowy na dostawę energii.  

  
Energetyka Minister energii Krzysztof Tchórzewski zlecił audyt w spółkach energetycznych w związku ze wskazanym przez 

prezesa URE podejrzeniem manipulacji cen energii na Towarowej Giełdzie Energii - poinformował premier Mateusz 
Morawiecki. 

"Przedwczoraj prezes URE poinformował o zgłoszeniu do prokuratury podejrzenia przestępstwa dotyczącego 
manipulacji cenowych. Jeśli dodatkowo potwierdzają się informacje, że być może nie tylko mniejsze podmioty, ale 
któryś z dużych podmiotów uczestniczył w manipulacjach związanych z kształtowaniem się ceny na TGE, to takie 
zachowania są absolutnie niedopuszczalne. Wiem, że minister Tchórzewski zlecił audyt wszędzie, we wszystkich 
spółkach. Będzie to bardzo dokładna kontrola" - powiedział premier Morawiecki na konferencji prasowej.  

"Jestem zdania, że jeśli URE dostrzegł jakiekolwiek wątpliwości dotyczące uczciwości formowania się ceny na TGE, 
to zgłosił te nieprawidłowości i szybko się o tym przekonamy. Wszelkie ewentualne konsekwencje zostaną 
wyciągnięte" - dodał.  

Wskazał, że minister energii zlecił dokładny audyt, a oprócz tego działa prokuratura. 
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PKN Orlen Grupa spodziewa się lekkiej poprawy wyniku EBITDA LIFO w 2019 roku i mocniejszej poprawy w kolejnym roku - 
poinformowali przedstawiciele spółki na piątkowej telekonferencji z analitykami. 

 

Koncern oczekuje pozytywnych przepływów operacyjnych w segmencie upstream od 2021 roku - poinformował 
dyrektor Robert Śleszyński z PKN Orlen. 

 
Ostateczna decyzja PKN Orlen o wielkości planowanej instalacji hydrokrakingu w Możejkach powinna zapaść do 
końca drugiego kwartału 2019 roku 

 
PKN Orlen jest na wstępnym etapie analiz potencjalnej transakcji z Ruchem - poinformował Robert Śleszyński. Na 
tym etapie płocki koncern nie chce udzielać więcej informacji. 

 
"To bardzo wstępny etap procesu i nie możemy go komentować. Na razie analizujemy sytuację pod kątem 
potencjalnych korzyści, udziałów rynkowych, itd." - powiedział Śleszyński podczas piątkowej telekonferencji z 
analitykami. 
 
Wydatki inwestycyjne grupy PKN Orlen w 2019 roku będą nieco wyższe niż w 2018 roku i wyniosą do 5 mld PLN. 

  
Libet Spółka otrzymała dwie wstępne oferty nabycia nieruchomości i ruchomości służących produkcji kostki brukowej i 

innych elementów betonowych. Oferty dotyczą aktywów zlokalizowanych w dwóch jednostkach produkcyjnych 
spółki, a ich łączna wartość wynosi minimum 40 mln PLN brutto. 

"Według zamierzeń zarządu spółki, środki pozyskane z ewentualnych transakcji byłyby przeznaczone głównie na 
zmniejszenie salda zobowiązań kredytowych spółki wobec banków oraz salda zobowiązań wobec kontrahentów" 
- napisano w komunikacie. 

  
Energetyka To, co się obecnie dzieje z cenami energii, to przekroczenie zasad etycznego obrotu, zasad etycznego handlu - 

ocenił w piątek prezes Urzędu Regulacji Energetyki Maciej Bando, pytany przez dziennikarzy o wzrost cen energii. 

"Trwa postępowanie, które pozwoli nam a później prokuraturze na określenie, kto konkretnie jest winien. Mówimy 
o przekroczeniu zasad etycznego obrotu, etycznego handlu. Dzisiaj jest zdecydowanie za wcześnie, by wyciągać 
jakiekolwiek wnioski, jest jednak faktem, że państwowe firmy zdominowały rynek" - powiedział prezes regulatora. 

Jak przypomniał, URE złożyło zawiadomienie do prokuratury w odniesieniu do gwałtownych wzrostów cen energii 
od marca tego roku. "Po pięciu i pół miesiącach szczegółowych badań zgromadziliśmy taki materiał dowodowy, 
który umożliwił nam złożenie uzasadnionego wniosku. Jak dodał, fakt, że ceny energii rosną w gwałtownym tempie, 
jedynie z powodu rosnących cen uprawnień do emisji CO2 i cen węgla "wydaje się w sposób jednoznaczny 
obalony". 

Na pytanie PAP, czy może to oznacza, że spółki wykorzystując rosnące ceny węgla i uprawnień do emisji chcą 
zarobić na odbiorcach energii, Bando odparł: absolutnie tak, ale proszę byśmy jasno sobie powiedzieli, że nie musi 
to dotyczyć spółek państwowych. 

  
Energetyka Cena zamknięcia w aukcji głównej na rynku mocy na rok 2023 wyniosła 202,99 PLN/kW/rok. Aukcja zakończyła 

się w rundzie ósmej, gdzie cena wywoławcza wynosiła 217,6 PLN, a cena minimalna 189,95 PLN/kW/rok. 
Sumaryczna wielkość obowiązków mocowych wynikająca z zawartych umów mocowych w wyniku aukcji dla roku 
dostaw 2023 wynosi 10631,191 MW.  

  
JSW Spółka podała w komunikacie, że podpisała warunkową umowę nabycia od Primetech i PBSz 95% udziałów 

Przedsiębiorstwa Budowy Szybów za 204 mln PLN. 
  
Ursus Spółka podała w komunikacie, że oferta konsorcjum Ursus Bus i Przedsiębiorstwa Filialnego "Zakład 

samochodowy Nr 1" Publiczna Spółka Akcyjna "Kompania Samochodowa Bogdan Motors" została uznana za 
najkorzystniejszą w przetargu zorganizowanym przez Gminę Miasto Szczecin na dostawę 11 autobusów 
elektrycznych. Wartość oferty wynosi 38,3 mln PLN brutto. 

  
GPRE Zarząd dewelopera postanowił wypłacić dywidendę zaliczkową w wysokości 0,08 EUR na akcję. Dniem 

uprawniającym do dywidendy zaliczkowej będzie 3 stycznia, a jej wypłata nastąpi 31 stycznia. 
  
Enea W wyniku aukcji rynku mocy na 2023 rok, po uwzględnieniu wyników aukcji z 15 listopada i 5 grudnia 2018 roku, 

dla jednostek należących do grupy Enea na rok 2023 zakontraktowanych zostało łącznie nie mniej niż 3.663 MW 
obowiązku mocowego. 

  
Nextbike Nextbike Polska prognozuje w 2018 roku osiągnięcie 61,2 mln PLN przychodów i 14 mln PLN EBITDA. 
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CD Projekt Sąd Apelacyjny oddalił powództwo CD Projektu w sprawie przeciwko Skarbowi Państwa - podała spółka w 
komunikacie. 
 
W 2014 roku Sąd Okręgowy w Krakowie wydał wyrok, w którym przyznał CD Projekt (dawniej Optimus) 
odszkodowanie od Skarbu Państwa w wysokości 1,09 mln PLN plus odsetki. 
 
Firma CD Projekt, będąca prawnym następcą Optimusa, domagała się przed sądem 35,65 mln PLN wraz z 
odsetkami, podnosząc, że wskutek błędnych decyzji urzędników skarbowych i zatrzymania Romana Kluski firma 
Optimus utraciła reputację, a w latach 2002-2005 także przewidywane dochody i musiała ponieść ponad 8,7 mln 
PLN kosztów. 

  
Asbis Spółka wypracowała w listopadzie 201 mln USD przychodów (+6% r/r). 

Asbis – sprzedaż miesięczna [mln USD] 

 
Źródło: Dom Maklerski BDM S.A., spółka 

  
PGE Rada nadzorcza PGE Górnictwo i Energetyka Konwencjonalna powołała Roberta Ostrowskiego na prezesa od 1 

marca 2019 r., podała spółka. Jednocześnie powołano Norberta Grudnia na wiceprezesa ds. inwestycji i 
zarządzania majątkiem oraz powierzono mu pełnienie obowiązków prezesa do końca lutego. 

 

 
AB Spółka zdecydowała o skupie akcji własnych w celu ich umorzenia i na ten cel przeznaczy 15 mln PLN z zysku za 

rok obrotowy 2017/2018. Pozostałą część zysku, w kwocie ok. 26,8 mln PLN, spółka przeznaczy na kapitał 
rezerwowy. Cena za jedną akcję ma być nie niższa niż 1 PLN i nie wyższa niż 30 PLN. 

 

 
Budimex Spółka zawarła z GDDKiA umowę na projekt i budowę drogi ekspresowej S19 od węzła Kamień do węzła Sokołów 

Małopolski Północ o długości 8 km, podało Ministerstwo Infrastruktury (MI). Wartość umowy opiewa na 286,4 mln 
PLN brutto. Obecnie w realizacji znajdują się już wszystkie odcinki szlaku Via Carpatia pomiędzy Lublinem a 
Sokołowem Małopolskim o łącznej długości ponad 131 km.  

  
ABC Data, NTT Polski oddział marki Oppo podpisał umowy dystrybucyjne z firmami NTT, ABC Data oraz TelForceOne. 

  
Nestmedic Spółka podała, że przeprowadziła w Polsce 2 059 badań w 2018 roku, co oznacza prawie trzykrotny wzrost wobec 

2017 roku, i w sumie 109 badań za granicą. 

  
Silvair Silvair podpisał umowy z międzynarodowym dostawcą całościowych i profesjonalnych rozwiązań w zakresie 

oświetlenia zewnętrznego i wewnętrznego Zumtobel Group AG. W ramach umów Silvair udzieli partnerowi 
niewyłącznej licencji na wykorzystanie Silvair Lighting Firmware wraz z narzędziem Silvair MaTE oraz udostępni 
Commissioning Tool (element Platformy Silvair), cyfrowe narzędzie do konfiguracji inteligentnej sieci 
oświetleniowej, w modelu Lighting Control as a Service. 

  
T-Bull Spółka podjęła decyzję o dokonaniu odpisu aktualizującego przedmiotowe składniki aktywów (przeszacowanie in 

minus) o ww. kwotę 1,04 mln PLN, co przełoży się na wyniki finansowe na dzień bilansowy 31 grudnia 2018 roku. 

  
Hotelarstwo Skarb Państwa tworzy Polski Holding Hotelowy, który docelowo skonsoliduje państwowe aktywa hotelowe - 

poinformowała spółka Chopin Airport Development w komunikacie prasowym. 
18 grudnia Przedsiębiorstwo Państwowe "Porty Lotnicze", na podstawie przyjętej w maju 2018 r. Ustawy o 
Centralnym Porcie Komunikacyjnym, zbyło udziały spółki Chopin Airport Development na rzecz Skarbu Państwa. 
Powstać ma Polski Holding Hotelowy (PHH), który docelowo skonsoliduje aktywa hotelowe należące do Skarbu 
Państwa lub spółek z jego udziałem. 

  
Marvipol Joki Sp. z o.o. - spółka zależna Marvipolu Development - zawarła z osobą prawną przedwstępną umowę nabycia 

prawa użytkowania wieczystego ok. 2,5 ha gruntu w Warszawie za 54,3 mln PLN netto. 
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Dębica Spółka podała, że udzieliła Goodyear S.A. dwóch pożyczek o łącznej wartości 185 mln PLN. 

"Pierwsza umowa pożyczki została zawarta w wysokości 45 mln PLN, a jej termin spłaty został ustalony na dzień 
2 stycznia 2019 r. Druga umowa pożyczki została zawarta w wysokości 140 mln PLN, a jej termin spłaty został 
ustalony na dzień 1 lutego 2019 r." - wskazano w komunikacie. 

  
Robyg Grupa otrzymała prawomocne pozwolenie na budowę dla I etapu inwestycji Robyg Jagodno we Wrocławiu. 

Budowa rozpocznie się w 1Q’19, a przewidywane zakończenie prac przypada na 3Q’20. 

  
Instal Kraków Spółka podała, że otrzymała od Zakładu Wodociągów i Kanalizacji "WOD.-KAN. informację o wyborze oferty spółki 

jako najkorzystniejszej w postępowaniu pn. "Budowa instalacji stabilizacji osadów ściekowych w Zamkniętych 
Komorach Fermentacyjnych na Oczyszczalni Ścieków w Bełchatowie". 

Wartość złożonej oferty wyniosła 23,2 mln PLN brutto. Termin realizacji inwestycji określony został na 24 miesiące 
od daty zawarcia umowy. 

  
Torpol Spółka podała w komunikacie, że jej oferta na wykonanie prac w projekcie "Przebudowa układów torowych wraz 

z infrastrukturą towarzyszącą na linii kolejowej E59 odcinek Choszczno - Stargard w ramach projektu "Prace na 
linii kolejowej E59 na odcinku Poznań Główny - Szczecin Dąbie" uzyskała najwyższą ilość punktów. Wartość oferty 
złożonej przez Torpol wynoiła 443,9 mln PLN netto. 

  
Atal Deweloper wprowadził do oferty projekt Centro Ursus, liczący 302 lokale. Planowany termin oddania inwestycji do 

użytkowania to 4Q’20. 

Atal – projekty wprowadzone do sprzedaży w ‘18 

Lp. Nazwa Liczba lokali Lokalizacja W ofercie Przekazania 

1 Przystań Letnica 149 Gdańsk 1Q'18 1Q'20 

2 Kliny Zacisze, e. 1 92 Kraków 1Q'18 4Q'19 

3 Krakowska 37 266 Wrocław 1Q'18 1Q'20 

4 Pomorska Park, e.3 222 Łódź 2Q'18 1Q'20 

5 Rezydencja Chwaliszewo 106 Poznań 2Q'18 2Q'20 

6 Osiedle Warszawa, e. 2 130 Warszawa 2Q'18 1Q'20 

7 Nowy Brynów, e. 2 142 Katowice 3Q'18 4Q'20 

8 Modern Tower 291 Gdynia 3Q'18 4Q'21 

9 Nowe Miasto Różanka, e. 4 135 Wrocław 4Q'18 1Q'21 

10 Kliny Zacisze, e. 2 155 Kraków 4Q'18 2Q'20 

11 Nowa Grochowska, e. 1 159 Warszawa 4Q'18 3Q'20 

12 Warta Tower, e. 1 367 Poznań 4Q'18 4Q'21 

13 Ap. Milczańska, e. 2 145 Poznań 4Q'18 3Q'20 

14 Sokolska 30 Towers 284 Katowice 4Q'18 3Q'21 

15 Nowa Grochowska, e. 2 159 Warszawa 4Q'18 3Q'20 

16 Ap. Przybyszewskiego, e. 2 138 Kraków 4Q'18 4Q'21 

17 Centro Ursus, e. 1 302 Warszawa 4Q'18 4Q'20 

Źródło: Dom Maklerski BDM S.A., spółka 
  
ABC Data Należący do grupy ALSO Holding Roseville Investments i MCI Venture Capital wezwały do sprzedaży 37,1% akcji 

ABC Data po 1,3 PLN za sztukę. w przypadku powodzenia wezwania i osiągnięcia progu przynajmniej 90 proc. 
ogólnej liczby głosów, grupa ALSO Holding i MCI rozważają przeprowadzenie przymusowego wykupu akcji ABC 
Data, a następnie wycofanie spółki z GPW.  

W chwili ogłoszenia wezwania grupa ALSO Holding nie posiadała akcji spółki ABC Data, a MCI Venture Projects 
VI Sp. z o.o. SKA posiadała 60,72% akcji, stanowiących 60,72% głosów. 

Zapisy w wezwaniu potrwają od 15 lutego do 18 marca 2019 roku. Przewidywany dzień nabycia akcji na GPW to 
21 marca, a przewidywany dzień rozliczenia transakcji nabycia akcji to 26 marca 2019 roku. 

We wcześniejszym komunikacie ABC Data poinformowała, że w ramach prowadzonego przeglądu opcji 
strategicznych, spółka zdecydowała się na opcję pozyskania inwestora strategicznego. 

Also chce zostać liderem rynku dystrybucji IT w Polsce, więc ogłosiło wezwanie do sprzedaży akcji ABC Data. – 
Puls Biznesu 
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ZE PAK Spółka zakontraktował w aukcji rynku mocy na 2023 roku łącznie 587 MW. 

  
GNB GPW zakwalifikowała bank na listę alertów i wykreśliła akcje spółki z indeksu mWIG40. 

  
Spółki Echo Investment po sesji 28 grudnia wejdzie w skład uczestników indeksów mWIG40 i mWIG40TR i opuści tym 

samym portfel indeksów sWIG80 i sWIG80TR. Jego miejsce w indeksach sWIG80 i sWIG80TR zajmie Pekabex. 

 

GPW wykreśliła akcje Getin Noble Bank, Gino Rossi, Harper, Open Finance, Sygnity i TXM z poszczególnych 
indeksów. 

  
Unified Factory Grupa podpisała list intencyjny z niewymienionym z nazwy potencjalnym inwestorem - poinformowała spółka w 

komunikacie. Pozyskane z ewentualnej sprzedaży akcji przez akcjonariuszy - założycieli środki mają być 
przeznaczone na finansowanie Unified Factory. 

  
Kancelaria 
Medius 

Trigon TFI zdecydował o rozpoczęciu przeglądu opcji strategicznych dotyczących posiadanego przez fundusze 
inwestycyjne zarządzane przez Trigon TFI pakietu akcji Kancelarii Medius (obecnie 62,25%).  

  
Tauron Przychody grupy z rynku mocy mogą wynosić w ‘23 od 74,69 mln PLN do 85,36 mln PLN - podała spółka w 

komunikacie po aukcji głównej rynku mocy na okres dostaw na 2023 rok. 

  
PGE W wyniku aukcji rynku mocy na rok 2023 zakontraktowanych zostało łącznie nie mniej niż 6.850 MW obowiązku 

mocowego dla jednostek należących do grupy PGE. Umowy mocowe zawarte zostały na jeden rok. 

  
Santander BP Bank uplasował całą emisję półrocznych niezabezpieczonych bankowych papierów wartościowych o wartości do 

150 mln PLN. 

  
VRG GPW dopuściła od 28 grudnia do obrotu giełdowego 53,3 mln akcji serii O spółki - podała GPW w komunikacie. 

GPW zdecydowała również o wycofaniu od 28 grudnia z obrotu giełdowego akcji Bytomia.  

  
Synektik Spółka zakończyła drugą fazę badań kardioznacznika metodą PET-CT na zaplanowanej grupie pacjentów. 

Zakończenie drugiej fazy badań wraz z przygotowaniem raportu będzie kolejnym krokiem do uzyskania przez 
spółkę rejestracji radiofarmaceutyku w Europejskiej Agencji Leków (EMA) oraz amerykańskiej Agencji Żywności i 
Leków (FDA). 

  
11 bit Studios Spółka kupiła biurowiec na warszawskiej Pradze, ponieważ planuje dwukrotny wzrost liczby pracowników w 

kolejnych 2-3 latach - poinformował PAP Biznes prezes Grzegorz Miechowski. Obecnie zespoły produkcyjne 
pracują nad dodatkami do "Frostpunka" i "This War of Mine" oraz nową grą, nazwaną roboczo "Projekt 8" - studio 
przyznaje, że premiera tego ostatniego tytułu w 2020 roku to ambitny cel. 

  
Polenergia W trakcie aukcji mocy Polenergia Elektrociepłownia Nowa Sarzyna i Mercury Energia, spółki zależne Polenergii 

zaoferowały obowiązek mocowy na rok 2023 w łącznej wysokości 113,6 MW. ENS i Mercury do czasu zakończenia 
aukcji nie złożyły ofert wyjścia z aukcji - poinformowała Polenergia w komunikacie. 

  
Ronson Akcjonariusze dewelopera 24 stycznia 2019 roku zdecydują o przeznaczeniu do 2 mln PLN na wykup do 2,5 mln 

akcji własnych. Ronson podał, że cena nabycia akcji nie będzie niższa od wartości nominalnej wynoszącej od 0,02 
EUR i nie wyższa niż wartość księgowa wynosząca 2,1 PLN. 

  
Gino Rossi Zarząd spółki wyraził pozytywne stanowisko ws. wezwania ogłoszonego przez CCC. 
  
Monnari Spółka kupiła od firmy Inwest 75% udziałów spółki Centro 2017, która ma prawa do marki Femestage Eva Minge. 
  
Dekpol Spółka zawarła z 7R umowę o generalne wykonawstwo obiektu biurowo-magazynowego w miejscowości 

Kokotów. 

Wartość wynagrodzenia netto Dekpolu za wykonanie wszystkich etapów inwestycji została ustalona na poziomie 
ok. 13% przychodów grupy za 2017 r. 

  
Idea Bank Rafał Grodzicki zrezygnował z pełnienia funkcji członka zarządu Idea Banku ze skutkiem na dzień złożenia 

rezygnacji, podał bank. Rada nadzorcza banku powołała Dariusza Daniluka na stanowisko członka zarządu. 
  
PMPG Agencja Wydawniczo-Reklamowa Wprost (AWR) oraz Orle Pióro - spółki zależne PMPG Polskie Media - podjęły 

decyzje o utworzeniu odpisów aktualizujących wartość należności przysługujących spółkom od spółki Ruch S.A. 
w restrukturyzacji. AWR dokonała odpisu na kwotę 949,7 tys. PLN, a Orle Pióro - na kwotę 1,8 mln PLN. 

  
Play Spółka zależna Playa wypowiedziała 21 grudnia 2018 roku Polkomtelowi umowę o roamingu krajowym przy 

zachowaniu 12-miesięcznego okresu wypowiedzenia. 



 

 

 
BIULETYN PORANNY 

czwartek, 27 grudnia 2018 

 

Wydział Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM  S.A.  
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl 

Opracowanie  ma charakter czysto informacyjny i zostało opracowany na podstawie informacji uznanych przez autorów za wiarygodne . Zawarte w nim komentarze są subiektywnymi poglądami autorów. Opracowanie i zawarte w nim komentarze 
nie są podstawą żadnej rekomendacji kupna bądź sprzedaży w rozumieniu obowiązującego prawa i nie powinny być tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie całości lub części opracowania wymaga zgody sporządzających raport. 

 
 

  
MS Zabrze Mostostal Zabrze Gliwickie Przedsiębiorstwo Budownictwa Przemysłowego - spółka zależna Mostostal Zabrze - 

zawarł z Samodzielnym Publicznym Szpitalem Klinicznym Nr 1 im. Prof. Stanisława Szyszko SUM w Katowicach, 
z siedzibą w Zabrzu umowę, której przedmiotem jest wykonanie przebudowy oddziałów pediatrycznych. Wartość 
umowy wynosi 19,1 mln PLN netto (22,9 mln PLN brutto). 

  
Rafamet Spółka podała, że rozpoczęła studium wykonalności projektu inwestycyjnego dotyczącego budowy linii 

technologicznej do produkcji kół kolejowych i zestawów kołowych pojazdów szynowych w Kuźni Raciborskiej o 
wartości od 70 do 120 mln PLN. 

  
Ciech Grupa zamierza pozyskać dodatkowe finansowanie dłużne w wysokości do 500 mln PLN - poinformowała spółka 

w uzasadnieniu projektu uchwały na NWZ, zwołanego na 28 stycznia 2019 roku. 

 
"Pozyskanie finansowania umożliwi Grupie Ciech realizację celów strategicznych określonych w Strategii Grupy 
Ciech na lata 2019-2021 z dnia 5 grudnia 2018 roku oraz dopasowanie struktury finansowania korporacyjnego do 
realizowanych inwestycji poprzez zastąpienie części finansowania krótkoterminowego finansowaniem 
długoterminowym" - napisano w uzasadnieniu projektowanej uchwały.  

Na NWZ akcjonariusze spółki głosować mają nad wyrażeniem zgody na pozyskanie finansowania poprzez emisję 
obligacji na rynkach międzynarodowych lub rynku polskim, zaciągnięcie kredytów bankowych lub poprzez 
połączenie różnych instrumentów finansowania, w tym także poprzez refinansowanie całości lub części istniejącego 
zadłużenia finansowego wraz z podwyższeniem łącznej kwoty zadłużenia. 

  
Energa Grupy szacuje przychody z rynku mocy w 2023 roku na 96,8 mln PLN. Według szacunków Energi, przychody 

Elektrowni Ostrołęka od 2023 roku przez piętnaście lat mogą wynieść 173 mln PLN rocznie. 

  
Rank Progress Deweloper zawarł ze spółką Remil porozumienie do przedwstępnej umowy zakupu udziałów Omega Investments, 

zgodnie z którym nabycie 50% udziałów za kwotę 20 mln PLN nastąpi po ziszczeniu się, albo zrzeczeniu się 
warunków zawieszających, nie później niż 31 grudnia 2022 roku. 

  
Serinus Spółka podała, że Serinus Energy Romania zawarł ze spółką Vitol Gas and Power BV umowę w sprawie sprzedaży 

gazu dotyczącą ilości przyszłej produkcji gazu w ramach Projektu Gazowego Moftinu w Rumunii, które nie będą 
podlegać sprzedaży na scentralizowanym rumuńskim rynku gazowym. 

  
Gospodarka Polską gospodarkę czeka trzeci z rzędu rok szybkiego rozwoju i niskiej inflacji, ale w 2020 r. może nadejść 

poważniejsze spowolnienie. – Rzeczpospolita 
 
W 2019 r. pracodawcy będą bardziej skłonni do podwyżek płac niż do zwiększania zatrudnienia. - Rzeczpospolita 

  
Energetyka Bez gruntownych zmian w strukturze polskiej energetyki podwyżki cen i tak nas dosięgną, alarmują eksperci. – 

Rzeczpospolita 
 
W tym tygodniu rząd zajmie się zmianą prawa energetycznego i akcyzowego. – Dziennik Gazeta Prawna 

  
Deweloperzy W przyszłym roku należy spodziewać się dalszego spadku sprzedaży mieszkań. - Rzeczpospolita 
  
Giełda Marazm na warszawskiej giełdzie nie zachęca do przeprowadzania ofert publicznych. Sytuacja może poprawić się 

w 2H’19. - Parkiet 
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