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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
1D YTD
Zaczynamy 2019 rok
Grudzien na globalnych rynkach akcji przynidst wyrazne tapniecie (szczegdlnie na rynkach WIG20 2276,6 1,1% -7,5%
rozwinietych), a w samej koricéwce roku mielis$my probe odbicia i do$¢ wysokg zmiennos¢. W centrum  wiG30 2581,5 0,9% -8,6%
uwagi znajdowata si¢ gtéwnie Wall Street (}inwestor;y wyceni_ali m.ip. spadek entuzjazmu, co .d9 mWIG40 30094 0,3% -19,3%
deeskalacji wojny handlowej na linii USA-Chiny, kolejng podwyzke stdp przez Fed czy spory na linii o o
Trump-Fed i Trump-Kongres). Na GPW grudzienn byt minimalnie spadkowy dla WIG-u. Indeks SWicsy Dl 0,6% §2L6%
szerokiego rynku w Warszawie w ostatnim miesigcu roku zachowywat sie nadal relatywnie lepiej na WIG 57 690,5 0,9% -9,5%
tle gtéwnych globalnych indekséw. Warto zauwazy¢, ze po stabej pierwszej potowie 2018 roku, w  WIG Banki 7 453,7 0,4% -12,1%
Chpional ig h poriamie 57 690.8 ki (bisko -10% ). Po generalnie dobrych atach 2016.17 (WiG: 1110 24 0D AT
Znajaowat sig na poziomie o P ISKO - 0 1/r). PO generalnie dobrych latacl - N .
+11,4% oraz +23,2%), rok 2018 byt poréwnywalnie staby jak 2015. Warto zwrocié uwage, ze VG Chemia DY LD S
historycznie tylko raz WIG miat dwa z rzedu spadkowe lata (okres 2000-01). WIG Dew 19117 0,2% -13,0%
Nasz bazowy scenariusz zaktada, ze 2019 rok bedzie charakteryzowat sie sporg zmiennoscig —W!G Energia 24107 1,0% -19,4%
nastrojow, aczkolwiek widzimy szanse, by WIG na koniec roku byt na wyzszych poziomach niz WIGIT 19919 0,9% -2,4%
obecnie. Uwazamy, ze globalnym rynkom mogg cigzy¢ obawy o spowolnienie gospodarcze, a takze  w|G Media 45131 -0,4% -5,8%
dalsze zacie$nianie po_lityki przez banki gtéwne ban_ki _centralng. Nasz rynek slabp z_achowywal sie juz WIG Paliwa 79982 1.5% 12.0%
przez zdecydowang wigkszo$¢ 2018 roku, a nastroje inwestoréw sg na bardzo niskich poziomach, co . . .
zwykle sprzyja budowaniu bazy pod wzrosty. Biezace oczekiwania wzgledem wynikéw polskich WIG Spoz SiSE8. 05 B
spotek nie sg zbyt wygérowane. Zwracamy takze uwage, ze trend co raz nizszych kwartalnych ~WIG Surowce 34234 0,6% -22,1%
odczytéw PMI dla polskiego przemystu (dzi$ pojawi sie odczyt za grudzien) jest juz bardzo WIG Telco 619,9 0,8% -16,8%
zaawansowany. Zaktadamy, ze czynnikiem stopniowo wspierajagcym rynek stanie si¢ takze start PPK 55 10 559.0 17% 18.3%
(analogicznie jak w 1999 roku, gdy startowaty OFE). Lokalnym czynnikiem ryzyka, ktory trudno e 4730'7 1'10/ 11'00/
natomiast skwantyfikowaé jest rok wyborczy. Jak pamietamy kampania wyborcza w 2015 roku sporo ’ L~ A
namieszata takze na rynku akcji. BUX 39139,0 0,3% -0,6%
Krzysztof Pado  S&P500 2506,9 0,9% -6,2%
DJIA 233275 1,1% -5,6%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK Nasdag Comp 66353 0.8% 39%
E ka: P d dpisat ust iwdziatai t . Bovespa 87 887,3 2,8% 15,0%
- .
nerg_ety a: Prezydent podpisat ustawe przeciwdziatajgca wzrostowi cen Nikkei225 200148 3% To1%
energir; ) ) o S&PIASX 200 5557,8 -1,6% -8,4%
= Energetyka: c_ala mterw_enc_Ja, przeW|dZ|ana_ przez ustawe ws. cen pradu  Zowo 12805 01% 2.4%
w 2019 r. bedzie na poziomie 9 mid PLN- min. Tchérzewski; Miedz 5997,0 0,2% -17,2%
= Energetyka: nowe prawo rekompensujgce Polakom wzrost cen pradu to RopawTi 454 0,2% -21,0%
twardy orzech do zgryzienia dla branzy- DGP; EUR/PLN 4,30 0,2% 3.3%
= Energa/Enea: zarzad SPV Elektrownia Ostroteka wydat NTP dla nowego USD/PLN 3,75 0,2% 8,6%
bloku; finansowanie uzgodnione do 28.01.19; SR 252 082 TS
= PKP Cargo: udziat spotki w przewozach tadunkéw w okresie 1-11.18 EURUSD LB O <R
Vs 0 - 0,
wyniést 43,63 % wobec 44,28 % ro temu- UTK; LERY 1097 0120 2320
= Boryszew/Impexmetal/Krezus: Boryszew nie sprzeda Krezusowi 100% w20
akcji Walcowni Metali I?Z|ed2|ce; . . . o o Wartosé Zmiana
* PCM: cena w wezwaniu PKO Leasing nie odpowiada wartosci godziwej s otwarcia 2262 33 1,44%
spotki- zarzad; Kurs zamkniecia 2278 23 1,02%
= Deweloperzy: PZFD krytykuje projekt ustawy deweloperskiej kursmin. 2261 9 0,40%
przygotowany przez UOKIiK (wprowadzenie DFG); Kurs max. 2287 -10 -0,44%
= Lokum Deweloper: w 4Q'18 spoétka sprzedata 227 mieszkan (-43% r/r); Wolumen obrotu 11235 -5321 -32,14%
w ’19 cel sprzedazy 800 mieszkan (-21% r/r); Otwarte pozycje 47229 -818 -1,70%
= Ursus: warunkowa umowa sprzedazy Ursus Bus z PG Energy Capital doksy GPW
{\//Isneagder?/ent Zla 34-34’5 mgélzléNZ’O'IB Coli dat 4.2 ml kcii VRG Indeks Open Low High Close 1D  Obrét
- .
0( - istula): n.a Sesji 28. , 9Ian SEI’ZG at 4,2 min akcji WIG20 225305 225305 228137 227663 11% 358
(1,79%) i ma obecnie 9,6 min akcji spotki (4,09%). WIG30 256586 256570 258869 258152 0,9% 415

MWIG40 3916,98 1049568 1059248 390937 0,3% 86
SWIG8B0 10543,69 389842 393435 10571,10 0,6% 27
WIG-PL  58938,68 58871,20 5893868 58889,85 0,9% 477

WYKRES DNIA

W 2018 roku najwieksza strate w WIG20 przynidst Eurocash (-34%). Z kolei

V1o n J7 O i WIG 57384,35 57346,68 5780743 5769050 0,9% 481
najwiecej zarobi¢ dat Lotos (+53%). Z 20 papierdw tylko 5 zakonczyto 2018
rok zyskiem. WIG20 stracit 7,5%. Eiezy
Close MC 1D YTD
Rozktad stép zwrotu WIG20 w 2018 roku o 3L B1939 BED 35120
ccc 193,30 7958 1,7% -32,2%
60% CD Projekt 145,60 13 995 -1,3% 50,1%
S0% Cyfrowy P. 22,56 14 428 0,6% 9,3%
0% Energa 8,91 3689 5,1% -30,0%
20% Eurocash 17,60 2449 0,0% -33,5%
S0 JSwW 67,26 7897 1,6% -30,1%
o KGHM 88,88 17 776 0,4% -20,1%
10% [ Lotos 88,50 16 361 2,0% 53,4%
0% BN BN BN BN BN BN BN BN BN BN BN BN BN B LPP 7 850,00 14 542 1,7% -11,9%
-10% I I l . Lo mBANK 424,20 17 959 4,4% -8,8%
-20% I I I I Orange 4,79 6 286 2,4% -17,3%
-30% I Pekao 109,00 28 609 0,6% -15,8%
-40% PGE 10,00 18 698 0,3% -17,0%
. & o PGNIG 6,91 39928 0,7% 9,9%
o & \"J\$ (\z‘g%&o(\ (9‘3‘@@&& Qé/qé@o S) *_OQg o Q,vékok\e ? @\b @\7} S PKN Orlen 108,15 46 257 1,7% 2,0%
& ¢ g < béq C‘\\‘o & o PKOBP 39,47 49 338 0,2% -10,9%
& PZU 43,90 37 909 1,9% 4,1%
f—)’bo Santander Polska 358,20 36 568 1,6% -9,6%
Tauron 2,19 3838 4,3% -28,2%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg
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mWIGA40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close mC 1D YTD Close mC 1D YTD

11 bit 244,00 558 2,1%  23,2% ING BSK 180,00 23418 -4,6% -12,5%

Amica 114,80 893 3,2% -8,8% Inter Cars 209,00 2961 0,0% -32,6%

Amrest 40,00 8782 2,4% -2,4% Kernel 48,95 4011 2,2% 3,0%

Asseco PL 46,12 3828 0,0% 4,9% Kety 329,00 3140 31% -19,7%

Azoty 31,18 3093 1,0%  -55,2% Kruk 156,70 2960 1,4%  -40,1%

Benefit Sys. 844,00 2413 -3,0% -27,9% LC Corp 2,45 1097 5,6% -10,9%

Bogdanka 51,30 1745 -0,6% -23,4% Livechat 25,35 653 0,0% -36,5%

Boryszew 4,70 1128 0,0% -49,0% Mabion 86,60 1188 0,0%  -23,2%

Budimex 113,60 2900 0,0% -46,4% Millennium 8,87 10760 0,6% -0,8%

Cl Games 0,82 124 2,5% -20,4% Orbis 90,20 4156 -09% -2,5%

Ciech 44,30 2335 2,0% -23,0% Pfleiderer 32,50 2103 2,4% -3,7%

Comarch 152,00 1236 2,0% -20,0% PKP Cargo 43,90 1966 2,1% -20,3%

Dino 95,85 9397 19%  21,6% PLAY 20,80 5281 -0,6% -38,5%

Enea 9,90 4370 0,0% -13,9% PlayWay 135,00 891 0,4% 107,7%

Famur 5,40 3104 -11% -12,9% Polimex 2,81 665 0,7%  -30,3%

Forte 22,75 544 11% -54,5% Sanok 24,10 648 -16% -47,3%

GetinNoble 0,37 373 0,0% -77,2% Stalprodukt 320,00 1786 -0,9% -36,6%

GPW 36,65 1538 11% -22,0% Trakcja 3,94 203 2,3% -45,6% T Fib ar [ ] n s W kg S [ o b

GTC 819 3960 -0,8% -16,4% Wawel 83400 1251 05% -191% . — . T it 00 Bt e 9

Handlowy 69,10 9029 0,9%  -15,6% WP.PL 52,80 1529 -0,4% 89%  Zrodfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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Prezydent Andrzej Duda podpisat ustawe przeciwdziatajgca wzrostowi cen pradu. Nowelizacja obniza akcyze na
energie elektryczng i zmienia stawki optaty przejsciowej, co ma zapobiec podwyzkom cen pragdu w 2019 r. Zaktada tez
ustalenie od poczatku 2019 r. cen energii na poziomie taryf i uméw obowigzujgcych 30 czerwca 2018 r. Réznice miedzy
ceng sprzedazy a ceng rynkowg - obliczong przez ministra energii w rozporzadzeniu - sprzedawcy energii majg
otrzymywac z tworzonego projektem Funduszu Wyptaty Réznicy Cen, podano réwniez. "Sprzedawcy, ktérzy w 2019 r.
kupig energie na rynku drozej, niz ustalona cena sprzedazy, beda otrzymywac bezposredni zwrot utraconego
przychodu z tworzonego przez ustawe Funduszu Wyptaty Réznicy Ceny”. Sposéb obliczenia kwoty na pokrycie réznicy
cen oraz Sredniowazong cene energii elektrycznej na rynku hurtowym okresli w drodze rozporzgdzenia minister energii,
"biorgc pod uwage warto$¢ uniknietego wzrostu cen energii elektrycznej oraz interes przedsiebiorstw energetycznych
prowadzgcych dziatalno$¢ gospodarczg w zakresie obrotu lub dystrybucji energig elektryczng".

Na spadku akcyzy w 2019 r. odbiorcy majg zaoszczedzi¢ 1,85 mld PLN, na spadku opfaty przejsciowej - 2,24 mid PLN,
na wyptate roéznicy cen zarezerwowano 4 mld PLN. Wedtug rzadu wszystkie te dziatania powinny pokry¢ w catosci
ewentualny wzrost rynkowych cen energii rzedu 60-100 PLN/MWHh.

Fundusz Wyptaty Réznicy Ceny ma zosta¢ zasilony w 80% pienigdzy ze sprzedazy przez rzad w 2019 r. dodatkowych
55,8 min uprawnien do emisji CO2. 1 mld z tego tytutu ma trafi¢ do krajowego systemu zielonych inwestycji. Ma on
dofinansowywac¢ projekty nowych niskoemisyjnych zrédet energii, modernizacje zmniejszajgce jednostkowy wskaznik
emisyjnosci lub inwestycje w infrastrukture dystrybucyjna,

Przygotowywana ustawa zaktadajgca szereg mechanizmoéw w celu ustabilizowania rachunkéw za energie elektryczng
w 2019 roku nie jest formg pomocy publicznej dla spoétek energetycznych - uwaza minister energii Krzysztof
Tchoérzewski. "To nie jest pomoc spétkom energetycznym i dla dostawcow energii. Pomagamy odbiorcom energii
elektrycznej, a wigc obywatelom, przedsigbiorcom i samorzagdom. Pomoc obywatelom i samorzgdom nie ma zadnych
znamion pomocy publicznej". "Nie mam watpliwosci, ze ta ustawa moze by¢ uchwalona, moze wej$¢ w zycie i moze
pomoc naszym obywatelom, przedsigbiorcom i samorzgdom, ktére tak ostatnio narzekajg na wzrost cen energii
elektrycznej. Nie pomagamy spétkom energetycznym, nie ma dla nich zadnej pomocy. Zaden przedsigbiorca, ktdry
sprzedaje energie nic na tym nie zyskuje, on musi pod grozbg kary wyspowiadac sie z pieniedzy, ktére chce uzyskac z
funduszu. Jesli co$ Zle wyliczy i bedzie chciat uzyskaé¢ dodatkowe pienigdze, to zostanie dodatkowo ukarany" - dodat.

Minister energii Krzysztof Tchérzewski jest przekonany, ze w ciggu przysztego roku rzad bedzie potrafit - podobnie jak
w 2018 roku - zabezpieczyé spoteczenstwo i przedsiebiorcow na rok 2020 przed skutkami wzrostu cen energii
elektrycznej.

Min. Tchérzewski méwit réwniez, ze od roku 2021 w Polsce bedg zamykane najstarsze bloki weglowe, w zwigzku z tym
nastgpi spadek zuzycia wegla. "To co bedzie wydobywane po 2025 r. bedzie w catosci zuzywane, a import wegla nie
bedzie potrzebny" - méwit, odpowiadajac na pytanie ws. importu wegla z Rosji. "Nie optaci sie nowych o$rodkow
wydobywczych budowaé na kilka lat. Kilka lat mozemy +poimportowac+" - wyjasnit.

Cata interwencja, przewidziana przez projekt ustawy ws. cen prgdu w 2019 r. bedzie na poziomie 9 mid PLN -
os$wiadczyt w pigtek w Sejmie minister energii Krzysztof Tchérzewski. Jak dodat, cato$¢ sktada sie z czterech dziatan.

Wedtug niego, wtasnie 9 mid PLN, "rodacy, gospodarstwa domowe, przedsiebiorstwa, samorzady" mniej zaptacg za
energie elektryczng w 2019 r. Jak podkres$lat rozwigzanie jest kompleksowe, zapewnia "brak wzrostu cen energii" przy
zrownowazeniu intereséw spétek energetycznych i odbiorcow. Wedtug niego, w projekcie zaproponowano "program
sktadajgcy sie z czterech interwenciji, kiére pozwolg ustabilizowa¢ ceny energii elektrycznej w 2019 roku".

Jak moéwit, projekt dotyczy "wszystkich odbiorcow w kraju - ok. 17,5 min odbiorcow energii elektrycznej tj. gospodarstwa
domowe, samorzady, przedsiebiorstwa, szpitale, hospicja czy domy dziecka". "Mamy do czynienia z projektem ustawy
0 najwyzszym znaczeniu spotecznym i gospodarczym" - podkreslit.

Zarzad spotki celowej Elektrownia Ostroteka - po uzyskaniu niezbednych do podjecia decyzji zgéd korporacyjnych -
wydat NTP (Notice to Proceed), czyli decyzje oznaczajgca petne rozpoczecie budowy Elektrowni Ostroteka C przez
wykonawce. "Wspodlne przedsiewziecie Energi i Enei realizowane jest przez spotke celowg Elektrownia Ostroteka
generalnym wykonawcg inwestycji, w trybie 'pod klucz', jest konsorcjum spétek GE Power. i Alstom Power Systems.
Wartos$¢ kontraktu wynosi 6,023 mld PLN brutto. Przewiduje sie, ze pierwsza synchronizacja nowego bloku nastapi w
2023r."

Jednoczesnie Energa i Enea zawarty porozumienie, ktérego intencja jest zawarcie nowej umowy inwestycyjnej
okreslajacej zasady wspoitpracy oraz finansowania elektrowni Ostroteka C w fazie budowy. Harmonogram oraz warunki
zaangazowania finansowego poszczegdlnych podmiotéw w projekt zostang uzgodnione do dnia 28 stycznia 2019 roku.

Minister energii Krzysztof Tchérzewski ocenia, ze do 2030 r. w Polsce potrzeba jeszcze 7-8 takiej wielkosci blokéw
energetycznych. "To kluczowa inwestycja, ktéra ma istotne znaczenie w sytuacji szybkiego wzrostu zuzycia pradu przez
Polakow i przemyst - szczegdlnie dla czesci potnocno - wschodniej naszego kraju. Do 2030 roku w Polsce potrzebnych
jest jeszcze 7-8 takiej wielkosci blokéw energetycznych. Ta inwestycja jest pierwszym, waznym krokiem na tej trudnej
drodze".
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W grupie energetycznej Tauron powstat specjalny zespdt, ktérego zadaniem jest opracowanie metod i harmonogramu
wdrozenia przygotowanych przez rzad i uchwalonych przez parlament rozwigzan prawnych, gwarantujgcych klientom
utrzymanie cen energii elektrycznej na poziomie 2018 r.

Firmy energetyczne majg czas na dostosowanie sie do nowych przepiséw do korica marca 2019 r. Jak podata grupa
Tauron w poniedziatkowym komunikacie, "w celu sprawnego wprowadzenia nowych rozwigzan legislacyjnych prace
rozpoczat zespdt do spraw wdrozenia przepiséw ustawy (...). Jego zadaniem jest przygotowanie organizacji do
stosowania nowych rozwigzan".

Firmy liczg koszty legislacyjnego chaosu. Nowe prawo rekompensujgce Polakom wzrost cen prgdu to twardy orzech
do zgryzienia dla branzy. Koncerny czeka negocjowanie uméw z biznesem i samorzadami oraz weryfikacja budzetow
inwestycyjnych- DGP

Bogdanka wykupita 750 obligacji o warto$ci nominalnej 100 tys. kazda, co oznacza, ze spo6tka zakonczyta program emisii
obligacji do kwoty 300 min PLN z 2013 roku .

Po przystapieniu kolejnych 4 partneréw, franczyzowa sie¢ stacji paliw AVIA, rozwijana w Polsce przez Unimot, liczy
obecnie 42 obiekty, podata spotka. W styczniu liczba ta ma wzrosng¢ do 48.

BOS oczekuje do 30 czerwca 2019 zgody akcjonariuszy Sfinksa na zmiane terminu wykupu obligacji oraz podjecia
przez zarzad dziatan majgcych na celu zapewnienie mozliwo$ci emisji obligacji co najmniej do dnia ostatecznej sptaty
kredytu.

Na poczatku pazdziernika Sfinks Polska podpisat nowy aneks do umowy z BOS termin uregulowania kredytu
inwestycyjnego do 31 sierpnia 2028 r. Jednoczesnie na bazie aneksu uzgodniono, ze Sfinks do korca roku ma
podwyzszy¢ kapitat zaktadowy o kwote nie nizszg niz 5,5 min PLN.

CCC ziozyto do UOKIK wniosek w sprawie zamiaru przejecia spétki Gino Rossi. Data wptywu wniosku to 27 grudnia
2018 r., sprawa jest w toku.

JSW zZlozyta wniosek do UOKIK w sprawie przejecia kontroli nad Przedsigbiorstwem Budowy Szybdéw (PBSz). Wniosek
wptynat 27 grudnia, sprawa jest w toku.

Europejski Bank Inwestycyjny zatwierdzit program inwestycyjny JSW wart 1,014 mld PLN. Gérnicza spoétka starata sie
o sfinansowanie programu z tzw. Planu Junckera - poinformowato MIiR,.

Cena w wezwaniu PKO Leasing nie odpowiada wartosci godziwej spotki- zarzad

Hitachi Capital Polska ztozyt do UOKIiK wniosek w sprawie przejecia kontroli nad Prime Car Management (PCM),
Whniosek wplynat 28 grudnia, sprawa jest w toku.

Polski Zwigzek Firm Deweloperskich krytykuje projekt ustawy deweloperskiej przygotowany przez UOKIK, uwazajac,
ze moze on ostabi¢ branze i doprowadzi¢ do upaditosci wiele firm - podano w opinii do projektu ustawy. UOKIiK
przygotowat projekt ustawy wprowadzajgcy instrument w postaci Deweloperskiego Funduszu Gwarancyjnego, na ktory
deweloperzy beda mieli obowigzek przekazywaé¢ do 5 % wartosci sprzedawanych lokali lub doméw jednorodzinnych.
Jak podaja twoércy ustawy wptaty na DFG przeznaczone bedg na trzy gtdwne rodzaje wydatkéw: na funkcjonowanie
samego DFG, na wyptaty zwigzane z upadtosciami deweloperéw oraz na wyptaty zwigzane z upadto$ciami bankow.
UOKIK szacuje, ze w sumie roczne koszty wprowadzenia ustawy dla deweloperéw wyniosg 143,2 min PLN.

PZFD pisze, ze w praktyce branza nie bedzie w stanie uzyska¢ finansowania dla utrzymania obecnych pozioméw
produkcji mieszkan. "Roczna produkcja mieszkan spadtaby o kilkadziesiat procent, catkowicie przekreslajac zatozenia
Narodowego Programu Mieszkaniowego, zaktadajgcego osiggniecie Sredniej europejskiej liczby mieszkan na 1000
mieszkancow w 2030 roku" - napisano. Poza dodatkowymi utrudnieniami w prowadzeniu dziatalnosci, deweloperzy
zostaliby zmuszeni do poszukiwania innych zrédet finansowania inwestycji i ponoszenia wyzszych kosztow
kredytowania. Nie ulega watpliwosci, ze wiekszo$¢ matych i $rednich firm nie otrzymataby finansowania ze wzgledu na
ograniczong zdolnos¢ sektora bankowego do finansowania, w tym ze wzgledu na limity koncentracji na branze oraz
ryzyko. Finalnie dojdzie do ograniczenia ich produkcji, gléwnie w mniejszych miejscowosciach, gdzie nieobecne sg
duze grupy deweloperskie. W tym kontekscie niezrozumiate jest podejmowanie takich dziatan, zwtaszcza w obliczu
politycznych priorytetéw rzadu, jakimi sg dazenia do jak najszybszej poprawy sytuacji mieszkaniowej Polakow" - pisze
PZFD.

PZFD podaje, ze obecna warto$¢ rynku deweloperskiego wyceniana jest na przeszt 45 mid PLN, a biorgc pod uwage,
ze przeszito 90 % rachunkow stanowig te otwarte - na DF corocznie bedg odprowadzane kwoty w granicach 2 mid PLN,
tylko po to, by zabezpieczy¢ znikome ryzyko po stronie nabywcow.

Oferta spotki o wartosci ok. 250 MPLN netto oceniona najwyzej w postepowaniu przetargowym na "Budowe obwodnicy
Watbrzycha w ciggu drogi krajowej nr 35".
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Ursus w restrukturyzacji zawart z PG Energy Capital Management warunkowg umowe sprzedazy wszystkich
posiadanych akcji spotki zaleznej Ursus Bus za 34-34,5 min PLN. Zgodnie z postanowieniami zawartej umowy kupujgcy
zobowigzat sie nabyé od Ursusa akcje za kwote nie mniejszg niz 34 oraz nie wigkszg niz 34,5 min PLN, jesli do 31
marca 2019 r. spetnig sie wszystkie ponizsze warunki:

- przedtozenie przez Ursus prawomocnego postanowienia sedziego komisarza o wyrazeniu zgody na sprzedaz akcji
na warunkach okreslonych w zawartej warunkowej umowie sprzedazy, wydanego w ramach przyspieszonego
postepowania uktadowego;

- otrzymanie zgody mBanku na zawarcie umowy przejecia dtugu, na podstawie ktérej kupujacy przejmie cate zadtuzenie
Ursusa wobec banku (czym zostanie rozliczona cena akcji);

- zlozenie oswiadczenia woli przez bank o zwolnieniu wszystkich zabezpieczen ustanowionych na rzecz banku;

- pozyskanie przez kupujgcego finansowania dziatalnosci Ursus Bus w kwocie nie nizszej niz 40 min PLN, wymieniono
w materiale.

Transakcja sprzedazy jest pochodng planu restrukturyzacyjnego bedacego integralng czescig przyspieszonego
postepowania uktadowego otwartego w dniu 7 listopada 2018 r. na mocy postanowienia sgdu rejonowego Lublin-
Wschéd. Gtéwnymi zatozeniami wstepnego planu restrukturyzacyjnego zatgczonego do wniosku o otwarcie
przyspieszonego postepowania uktadowego sg dezinwestycje polegajace na sprzedazy wybranych elementéw majatku
trwatego, poprawa rentownosci produkowanych i sprzedawanych wyrobow poprzez obnizenie wlasnych kosztéw
wytworzenia, dostosowanie struktury zatrudnienia do zmian zachodzacych w spoétce w ramach prowadzonego procesu,
restrukturyzacja obecnego zadtuzenia oraz redukcja kosztéw prowadzenia dziatalno$ci.

Udziat PKP Cargo w przewozach fadunkéw w okresie styczen-listopad wynidst 43,63 % catosci masy wobec 44,28 %
w okresie styczen-listopad 2017 roku - UTK. Po 11 miesigcach przewieziono 230,89 min t masy, o 5,08 % wiece;j r/r.

Udziat PKP Cargo, wg pracy przewozowej, wyniost 48,37 % wobec 51,48 %. Po 11 miesigcach praca przewozowa
wyniosta 55 min tono-km, 0 9.67 % wiecej r/r.

Polwax uzgodnit z Jeronimo Martins Polska istotne warunki dla zawarcia kontraktu na 2019 rok i szacuje, ze wartos¢
obrotéw z tg spotkg wyniesie w przysztym roku okoto 65 min PLN netto.

W zwigzku ze zmiang wartosci nominalnej obrot akcjami Getin Holding na GPW bedzie zawieszony od 8 do 18 stycznia
2019 roku.

Asbis odnotowat w listopadzie 2018 roku skonsolidowane przychody na poziomie ok. 201 min USD, co oznacza wzrost
wobec analogicznego okresu ubiegtego roku o ok. 6 %. "Listopad zamkneliSmy dobrg sprzedazg, pomimo powaznego
pogorszenia nastrojow na rynku w ciggu miesigca. PrzygotowaliSmy firme na ostatni miesigc roku, w ktérym
spodziewamy sie wypracowa¢ dobre wyniki" - Siarhei Kostevitch, dyrektor generalny Asbisu. "W catym roku notujemy
duze wzrosty sprzedazy, dlatego ten rok bedzie dla nas jednym z najlepszych w historii spotki” - dodat.

Prezes i wiceprezes zarzadu kupili odpowiednio 78 tys. i 37,5 tys. akcji spotki po $rednio 3,21/3,19 PLN/szt. na sesji 28
grudnia 2018 roku.

Na ses;ji 28.12.2018 Colian sprzedat 4,2 min akcji VRG (1,79%) i ma obecnie 9,6 min akcji spotki (4,09%).

Aneks do umowy na dostawy pary technologicznej z CET Govora. Zgodnie z aneksem strony przedtuzyly termin
negocjacji dotyczgcych ustalenia formuty cenowej na dostawy pary technologicznej w latach 2019-2026 do dnia
31.03.2019 r. Jednoczesnie strony ustality, ze w przypadku nieuzgodnienia formutowy cenowej do dnia 31.03.2019 r. -
umowa rozwigze sie z mocy prawa z dniem 01.04.2019 r.

Nie ma alternatywnego planu dywersyfikacji dostaw gazu. Za cztery lata Polska zaprzestanie importu z Rosji. Ma go
zastgpi¢ dostawami poprzez Baltic Pipe i gazoport. Jesli inwestycje nie powstang na czas, moze by¢ problem, bo nie
ma planu B- Rzeczpospolita

Wzrost konsumpciji i mozliwosci, jakie dajg nowe technologie, sprawig, ze 2019 rok przyniesie dalszy szybki rozwoj
rynku reklamowego w Polsce- Rzeczpospolita

Klimat wokét branzy TFI jednak szybko sie nie poprawi. Mimo wysokich naptywéw do funduszy gotéwkowych i
pienieznych tgczne aktywa towarzystw inwestycyjnych w niecaty rok skurczyly sie o okoto 4% i mogg jeszcze spasc-
Parkiet

Grupa Lokum Deweloper zamierza sprzeda¢ w 2019 roku 800 lokali. W 2018 roku sprzedaz grupy wyniosta 1.011 lokali
wobec 1.052 lokali rok wczesniej, a w samym 4Q’18 grupa sprzedata 227 lokali wobec 401 rok wczesnie;j.

Boryszew nie sprzeda Krezusowi 100% akcji Walcowni Metali Dziedzice. Wygast list intencyjny zawarty w celu
przeprowadzenia potencjalnej transakcji.

W styczniu 2018 roku Krezus podpisat z Boryszewem list intencyjny ws. zakupu 100% akcji Walcowni za okoto 160 min
PLN. Termin waznosci listu byt kilkukrotnie przesuwany.
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