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Alternatywne scenariusze w UK 1 e
W ostatnich dniach doszlo do korekty umacniajgcego sie pod potowy grudnia wiG20 2344,6 0,7% 3,0%
dolara. Nie miato to istotnego wptywu na nasz rynek czy szerzej kondycje EM. WwiG30 2668,7 0,6% 3,4%
WIG20 przebywa w gornej granicy blisko 2-miesiecznych wahan 2220-2355 pkt. mwiG40 4027,9 0,2% 3,0%
W piatek byt nawet tuz powyzej (2364 pkt). Od poczatku roku daje to stopg zwrotu swiG8o 10 890,8 0,1% 3,0%
na poziomie +3% YTD. Wczoraj tematem wiodgcym byt brexit i glosowanie nad  WIG 59 439,6 0,6% 3,0%
umowg w brytyjskim parlamencie. Przesunigcie gtosowania z grudnia nie bylo WIG Banki 7695,7 0,8% 3,2%
dobrg strategig. Izba Gmin, zgodnie z oczekiwaniami, zagtosowata przeciw WIG Bud 1943,6 0,2% 1,5%
umowie wynegocjowanej na linii rzgd-UE. Wobec porazki premier May opozycja WIG Chemia 10556,3 1,5% 12,9%
Zlozyta wniosek o wotum nieufnosci dla rzadu. Gtosowanie ma odby¢ sig dzi§ WIG Dew 19701 0,4% 3,1%
wieczorem. Jedli chodzi o dalsze scenariusze dla UK, na 10 tygodni przed W!G Energia 24955 -0.2% 3,5%
ostatecznym terminem wyjécia z UE, to uniknigcie tzw. ,twardego brexit’ (bez WIGIT 20658 0.2% 3.7%
umowy) wymaga w zasadzie jednego rozwigzania: przesuniecia terminu. Na tym WIG Media 46130 -0,1% 2,2%
powinno wszystkim zaleze¢, bo wyjscie bez umowy, wg analiz BoE, przyczynitoby WG Paliwa 83210 0,6% 4,0%
sie do spadku m.in: PKB o 8%, cen nieruchomosci o 30%, cen nieruchomosci WIG Spoz 3386,6 -0,2% 0,1%
komercyjnych o blisko 50%. Dzi$ o poranku nastroje sg dobre. Po nerwowej W!G Surowce 34949 1.7% 2,1%
reakgji funta w nocy wrécit on do punktu wyjécia. Kontrakty na DAX zyskujg 0,5% WIG Telco 6502 1.9% 4.9%
po dobrej sesji w Stanach i Azji. S&P500 dotart do poziomu ok. 2600 pkt czyli DPAX 108918 0.3% 3.2%
strefy konsolidacji (2600-2800 pkt) od pazdziernika. Najblizsze dni zdecydujg, czy CAC40 £ ez G 1.2%
to typowy ruch powrotny, czy cos wiecej. EoX G0I600TS G025 S0
Krystian Brymora S&P500 2610,3 1,1% 4,1%
DJIA 24065,6 0,7% 3,2%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK Nasdag Comp 70238 17% 5,9%
= Banki: KNF dopL'Jécila mozliwo$¢ przeznaczenia przez banki na dywidende iif:lgzs zg Ziz:; _2::;; ;(1’02
catego zysku za "18; S&PIASX 200 5835,2 0,4% 3,3%
= Energetyka: Produkcja energii w 12.18 +2,4% r/r (-0,4% YTD), zuzycie Zioto 1288,1 -0,3% 0,5%
+1,2% r/r (+1,7% YTD)- PSE [wykresy BDM]; Miedz 5897,0 0,8% 1,1%
= Banki: Polskie banki sg przygotowane na zachwianie koniunktury ORIV D2iT 123 14.8%
gospodarczej - MF, KNF EUR/PLN 4,29 0,1% 0,1%
USD/PLN 3,77 0,8% 0,7%
= Stalexport: GDDKIA wyrazita zgode na podniesienie optat za przejazd CHF/PLN 381 0.0% 0.1%
autostradg Ad; EUR/USD 1,14 -0,8% -0,5%
= JSW: Spoétka ma zgode UOKIK na przejecie Przedsigbiorstwa Budowy USDIIPY 108,6 0,4% -0,9%
Szybow e
. Eleme_ntall(_)rz’el Bialy': EIementaI_rozpocqu negocjacje ws. posredniego Wartosé Zmiana
nabycia udziatéw w spoétce Orzet Bialy; Ry —— e = 0.98%
= Boryszew: Spdtka prowadzi kilka wstepnych rozméw ws. pozyskania dla Kurs zamkniecia 2332 -6 -0,26%
grupy inwestora i dezinwestycji Kurs min. 2316 9 -0,39%
= Torpol: Przetarg PKP PLK z najkorzystniejszg ofertg spotki za 444 min PLN ~ Kurs max. 2520 2 gL S50
netto uniewazniony; ‘Wolumen obrotu 9024 -11 194 -55,37%
Otwarte pozycje 46 285 -208 -0,64%
= GetBack: Szes¢ z siedmiu bankéw zgodzito sie na redukcje dtugu — Puls
Biznesu; Indeksy GPW.
Indeks Open Low High Close 1D  Obrét

= Solar: Fundusze Quercus TFI majg mniej niz 5% akcji spotki.
WIG20 2326,24 2310,84 233430 2327,66 -0,3% 645

WIG30 2644,15 263497 265830 2651,77 -0,4% 692
MWIG40 4051,88 10808,99 10876,26 4020,99 -0,7% 74
SWIG80 10857,62 4016,46 4051,88 10876,26 0,5% 12

. . .. . . WIG-PL  60230,88 60190,99 60344,88 60 344,88 -0,4% 741
Liczba rejestracji nowych aut osobowych w UE w grudniu spadta r/r kolejny OGO EEME EEND R @ 40/: -

miesigc z rzedu. Ostatni wzrost odnotowano w sierpniu, tuz przed

WYKRES DNIA

wprowadzeniem nowych norm WLTP. wiG20
Close MC 1D YTD
Rejestracje nowych aut osobowych w UE [mlin szt] Ao 54360 v B 2
e y—— ccc 187,20 7707 0,6% -3,2%
SEUTS Indx (Lot Price) 208 1955 )
L0 CD Projekt 162,30 15 600 1,8% 11,5%
ne L Cyfrowy P, 23,24 14 863 1,4% 3,0%
Energa 9,50 3934 1,0% 6,6%
Eurocash 19,18 2669 2,3% 9,0%
18 JSW 66,08 7759 1,3% -1,8%
KGHM 91,44 18 288 1,9% 2,9%
Lotos 95,38 17 633 1,2% 7,8%
el LPP 7 700,00 14 264 -0,8% -1,9%
mMBANK 437,60 18 527 0,8% 3,2%
Orange 5,26 6903 0,6% 9,8%
o Pekao 116,90 30683 1,7% 7,2%
PGE 10,25 19 165 -1,4% 2,5%
PGNIG 7,22 41719 -0,6% 4,5%
PKN Orlen 111,10 47 518 1,0% 2,7%
PKOBP 39,90 49 875 1,0% 1,1%
s PZU 43,75 37779 -0,1% -0,3%
Janil ] M1 o3 Va3 A WL Aug 31 EE] =5 253 Santandenbolska 372,00 s ot L0% 3.9%
Tauron 2,22 3891 1,4% 1,4%
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mWIGA40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close MC 1D YTD Close MC 1D
11 bit 263,50 603 2,1% 8,0% ING BSK 185,00 24069 0,0%
Amica 120,00 933 -2,3% 4,5% Inter Cars 203,00 2876 -1,5%
Amrest 39,70 8716 0,6% -0,7% Kernel 48,75 3995 -0,5%
Asseco PL 48,50 4026 1,0% 52% Kety 327,00 3121 0,5%
Azoty 36,52 3623 0,9% 17,1% Kruk 17580 3320 -1,0%
Benefit Sys. 830,00 2373 3,5% -1,7% LC Corp 2,33 1043 -0,9%
Bogdanka 56,00 1905 0,7% 9,2% Livechat 25,20 649 -2,1%
Boryszew 4,66 1118 -1,1% -0,9% Mabion 75,90 1041 1,7%
Budimex 114,00 2910 1,1% 0,4% Millennium 9,07 11003 -0.2%
Cl Games 1,17 177 35%  42,7% Orbis 94,40 4350 0,0%
Ciech 49,46 2607 2,2% 11,6% Pfleiderer 33,30 2155  -2,9%
Comarch 152,50 1240 -22% 0,3% PKP Cargo 44,80 2006 2,5% 2,1% A
Dino 101,40 9941 -2,6% 5,8% PLAY 21,40 5434 5,1% 2,9%
Echo 3,48 1436 0,3% 7,1% PlayWay 153,00 1010 0,3% 13,3%
Enea 10,62 4688 2,1% 7,3% Polimex 2,91 689 -1,0% 3,6% -1
Famur 4,97 2857 0,6% -8,0% Sanok 24,90 669 0,0% 3,3%
Forte 22,00 526 -2,4%  -3,3% Stalprodukt 330,00 1841 0,0% 3,1%
GPW 38,80 1629 0,5% 59% Trakcja 4,07 209 2,3% 3,3% *
GTC 8,52 4120 -0,1% 4,0% Wawel 830,00 1245 0,5% -0,5% -
Handlowy 69,60 9094  -0,9% 0,7% WP.PL 53,60 1552 0,8% 15%  Zrodfo
FW20
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Banki chcace wyptaci¢ do 75% zysku na dywidende muszg mie¢ wskaznik Tier1 nie nizszy niz
wymagane minimum, podwyzszone o 1,5 p.p. - poinformowata Komisja Nadzoru Finansowego w
kryteriach wypfaty dywidendy dla bankéw komercyjnych w 2019 roku. Komisja dopuscita mozliwosé
przeznaczenia catego zysku na dywidende. Banki, ktére chcg wyptaci¢ do 100% zysku na dywidende
muszg dodatkowo przejs¢ stress testy. Banki zaangazowane w walutowe kredyty mieszkaniowe dla
gospodarstw domowych muszg skorygowac stope wyptaty dywidendy w oparciu o dodatkowe kryteria.

Opublikowane przez KNF kryteria wyptaty dywidendy w 2019 roku sg zbiezne z opublikowanymi przez
regulatora w marcu 2018 roku zatozeniami polityki dywidendowej bankéw komercyjnych w okresie
Srednioterminowym.

KNF dopuscita przeznaczenie na dywidende catego zysku za 2018 rok przez zakfady ubezpieczen i
reasekuracji, m.in. o ile pokrycie wymogéw kapitatowych tych podmiotéw pod koniec 2018 r. wynosito
co najmniej 175% dla zaktadéw ubezpieczen na zycie oraz co najmniej 150% dla pozostatych - podata
KNF w komunikacie.

Polskie banki sg przygotowane na zachwianie koniunktury gospodarczej - podato w odpowiedzi na
interpelacje poselskg Ministerstwo Finanséw powotujgce sie na pismo Przewodniczgcego KNF.

Banki przedtuzyly na 2019 rok wsparcie dla kredytobiorcéw walutowych kredytéw mieszkaniowych
tzw. szes$ciopakiem, co kosztuje sektor Sredniorocznie okoto 1 mid PLN - poinformowat we wtorek
Zwigzek Bankdéw Polskich. Po skokowym wzroscie kursu CHF 15 stycznia 2015 roku z inicjatywy ZBP
powstat pakiet pomocowy skierowany do kredytobiorcéw walutowych tzw. "szesciopak”. W ramach
dziatan banki zaczety miedzy innymi uwzglednia¢ ujemna stawke Libor przy wyliczaniu wysokosci
oprocentowania kredytéw mieszkaniowych i zdecydowaty o zmniejszeniu spreadu walutowego.

Dziatalno$¢ spotki w Afryce byta nieoptacalna - uwaza zarzad Zaktadéow Chemicznych Police
nalezacych do Grupy Azoty. W o$wiadczeniu opublikowanym na stronie internetowej domaga sie od
prokuratury zintensyfikowata dziatan w sprawie $ledztw dotyczacych inwestycji zachodniopomorskiej
spotki w kopalnie w Senegalu.

Prezes UOKiK zgodzit sie na przejecie przez Jastrzebskg Spodtke Weglowag kontroli nad
Przedsigbiorstwem Budowy Szybdéw - podata JSW w komunikacie. W grudniu ubiegtego roku JSW
podpisato warunkowg umowe zakupu 95% udziatéw Przedsigbiorstwa Budowy Szybéw za 204 min
PLN od spotki Primetech (dawniej Kopex) z grupy Famur. JSW podato wéwczas, ze zawarcie umowy
uzaleznione jest m.in od uzyskania zgody UOKIK oraz pozytywnej decyzji rady nadzorczej i walnego
zgromadzenia spétki. (PAP Biznes)

We wtorek pigty blok elektrowni Opole zostat zsynchronizowany z Krajowym Systemem
Elektroenergetycznym - poinformowato biuro prasowe grupy PGE.

Elemental Holding ztozyt oferte na zakup do 100% udziatéw NEF Battery Holding SARL, ktory jest
wiekszosciowym akcjonariuszem (posiada 61% akcji) w spdice Orzet Biaty. Dodano, ze dojscie
transakcji do skutku zalezy od przebiegu i wyniku negocjacji warunkéw potencjalnej transakcji oraz
spetnienia warunkéw zawieszajgcych, w tym uzyskania zgody Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentdéw.

Wczesniej, we wtorek rada nadzorcza Elementalu wyrazita zgode na nabycie akcji Orta Biatego ,na
najkorzystniejszych mozliwych warunkach, ktérych wynegocjowanie Rada Nadzorcza powierzyta
zarzadowi spotki, oraz umozliwia zaptate czesci ceny zakupu poprzez zamiane lub sprzedaz akgji
emitenta nabytych przez jego spotke zalezng w ramach planowanego nabycia akcji wlasnych (buy-
back), pod warunkiem jego skutecznego przeprowadzenia".

PKN Orlen kupit po 80 tys. ton amerykanskiej ropy WTI do rafinerii grupy w Czechach i na Litwie.

Boryszew w ramach przegladu opcji strategicznych prowadzi obecnie kilka wstepnych rozméw w
sprawie pozyskania inwestora dla grupy oraz zbycia aktywow. Wyniki przegladu powinny byé znane
w ciggu dwoch miesiecy - poinformowat PAP Biznes w wywiadzie prezes Boryszewa Piotr Lisiecki.

Generalny Dyrektor Drog Krajowych i Autostrad, na wniosek Stalexport Autostrady Matopolska, wyrazit
zgode na podniesienie optat za przejazd autostradg A4 na odcinku Katowice—Krakéw od 1 marca 2019
roku. Optaty za przejazd dla pojazdéw kategorii 2,3,4 i 5 wzrosng z kwoty 30 PLN do kwoty 35 PLN
na kazdym placu poboru optat, tj. w Mystowicach i w Balicach.

Obecnie dla pojazdéw kategorii 2 i 3 od stawki 30 PLN stosuje sie bonifikate, ktéra wynosi 12 PLN.
Spétka podata, ze wysokosc¢ bonifikaty, ktéra bedzie obowigzywata dla tych pojazdéw od 1 marca 2019
roku zostanie odrebnie skonsultowana z GDDKIA.
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Fundusze zarzadzane przez Quercus TFl zmniejszyty zaangazowanie w akcje Solar Company z

5,01% do 4,81%

Benefit Systems kupit 47,5% udziatow w spotce Benefit Partners za 2,6 min PLN. Po transakcji grupa

ma 95% udziatéw Benefit Partners.

Energetyka Dane o produkcji energii za grudzien 2018
Struktura produkcji energii [GWh]
gru.l7 gru.l8 r/r YTD
Produkcja ogétem 14651 15008  2,4% -0,4%
El. Weglowe 10777 11494 6,7% -0,3%
El. Gazowe 827 920 11,2% 33,7%
El. Wiatrowe 1734 1375 -20,7% -15,7%
Import 259 76 -70,7% 150,1%
Krajowe zuzycie 14910 15084 1,2% 1,7%
Zrédio: BDM, spétka
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CDRL Dywidenda w CDRL za 2018 rok moze by¢ nizsza niz w latach poprzednich - poinformowali we wtorek
przedstawiciele spotki.
CDRL, ktére w ostatnim czasie zrealizowato kilka przeje¢, planuje optymalizacje i prace nad
uzyskaniem synergii. Zaklada, ze dzigki tym transakcjom obroty grupy w tym roku podwojg sie -
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poinformowali przedstawiciele CDRL na wtorkowej konferencji prasowej. Spotka pracuje jeszcze nad
kolejnymi, mniejszymi akwizycjami.

Ministerstwo Energii przedstawia do konsultacji projekt dokumentu ,Krajowy plan na rzecz energii i
klimatu na lata 2021-2030” (KPEIiK) - podat resort w komunikacie prasowym. Uwagi do projektu KPEIK
mozna sktada¢ do 18 lutego 2019 r. Opracowanie KPEiK wynika z obowigzku natozonego na panstwa
cztonkowskie UE rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE).

Projekt KPEiK przedstawia zatozenia i cele oraz polityki i dziatania na rzecz realizacji pieciu wymiaréw
unii energetycznej tj. bezpieczenstwa energetycznego, wewnetrznego rynku energii, efektywnosci
energetycznej, obnizenia emisyjnosci oraz badan naukowych, innowacji i konkurencyjnosci.

Spotkanie grupy roboczej krajow UE zakonczylo sie we wtorek bez przetomu ws. propozyciji
nowelizacji dyrektywy gazowej, ktéra jest wymierzona w Nord Stream 2. Wedtug zrédet rumunska
prezydencja ma zdecydowac w przysztym tygodniu, jak dalej prowadzi¢ prace nad projektem.

W 2019 roku Ultimate Games zamierza wydac¢ 54 gry, w tym porty starszych gier na nowe platformy.
Wydawca nie wyklucza, ze do listy mogg dotgczy¢ kolejne produkcje.

Przetarg PKP PLK z najkorzystniejszg ofertg Torpolu za 443,9 min PLN netto zostat uniewazniony.
Spétka otrzymata informacje o uniewaznieniu aukcji elektronicznej z grudnia 2018 roku, ktéra
dotyczyta przetargu na przebudowe uktadéw torowych na odcinku Choszczno-Stargard linii kolejowej
E59.

"Inwestor podat, ze przyczyng uniewaznienia aukcji byto wystapienie podczas jej trwania problemdéw
technicznych, ktére doprowadzity do krétkotrwatych przerw w komunikacji z jednym z serwerdéw
aukcyjnych Inwestora. Powyzszy problem mogt doprowadzi¢é w tym konkretnym przypadku do
nieodswiezenia informacji w przegladarkach internetowych wykonawcoéw biorgcych udziat w aukciji.
Inwestor niezwlocznie przesle zaproszenie do ponownego wziecia udziatu w aukcji dotyczgcej ww.
postepowania" - napisano w komunikacie.

W tym roku grupa PGNIG planuje przeznacza¢ na inwestycje okoto 5,7 mld PLN. Kierowany przez
Piotra Wozniaka koncern zdecydowanie najwiecej pieniedzy zamierza wydac¢ na poszukiwania oraz
wydobycie ropy i gazu. W naszym kraju planowane jest m.in. wigczenie do produkcji kolejnych 25
odwiertéw, wykonanie ponad 30 nowych wiercen i przeprowadzenie prac sejsmicznych. — Parkiet

Banki gotowe wejs¢ do uktadu GetBacku. Sze$¢ z siedmiu bankéw zgodzito sie na redukcje diugu.
Jednak sytuacji obligatariuszy to nie poprawi. — Puls Biznesu

Banki wziety Skarbiec pod lupe. Nie wiadomo, kto kontroluje gietdowe towarzystwo, co nie podoba sie
niektérym dystrybutorom funduszy. Roszady wiasnosciowe w gietdowym TFI mogg sie niekorzystnie
odbi¢ na jego biznesie. — Puls Biznesu
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