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PKOBP 48,0 i o,7% 1415971438 ccc 49,2 ih 3,7% 24016 447 NEWAG 23,4 ih 0,9% 3358 344
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FRCOT7Z5 93,6 W 0,0% 657039 KRUQBZT 93,3 ih 0,4% 205 056 BSTO728 99,6 ih 0,65 114 462
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Informacja dnia Skorygowana EBITDA WP Holding w Ill kw. '23 wyniosta 149,8 min zt, wobec 143,9 min zt konsensusu.

WIRTUALNA Skorygowana EBITDA WP Holding w trzecim kwartale 2023 roku wyniosta 149,8 min zt wobec 95,8 min zt

POLSKA SA przed rokiem - podata spétka w raporcie. Analitycy spodziewali sie skorygowanej EBITDA na poziomie 143,9
min zt. Przychody w obszarze turystyki wzrosty o 144 proc. rdr, a skor. EBITDA o 199 proc. rdr. Przychody
grupy WP w trzecim kwartale siegnety 405,3 min zt wobec oczekiwan w wysokosci 400,6 min zti 270,9 min zt
przed rokiem.
Zysk operacyjny spotki wyniost 109,6 min zt, a rynek szacowat go na 103,2 min zt. Rok wczeéniej Wirtualna
Polska miata 66,4 min zt zysku operacyjnego. Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej
wyniost w trzecim kwartale 70,1 min zt i byt o 12,1 proc. wyzszy od przewidywan analitykéw. Przed rokiem
Wirtualna Polska miata 48,9 min zt zysku netto. W segmencie reklama i subskrypcje przychody gotéwkowe
wzrosty o 21,3 proc. rdr, do 156,3 min zf, dzieki dynamicznemu wzrostowi w obszarze subskrypcji, a takze
uwzglednieniu w wynikach segmentu danych Grupy Audioteka, konsolidowanej od czwartego kwartatu 2022
r. Skoryg. EBITDA w tym segmencie spadta o 2,7 proc. rdr i wyniosta 59,8 min zt, co oznacza marze EBITDA na
poziomie 38 proc., w poréwnaniu do 48 proc. w trzecim kwartale 2022 r. Jak podano, prawie 7 p.p. spadku
procentowej marzy EBITDA wynika ze strategicznej zmiany miksu obszaréw segmentu i uwzglednienia
wynikéw Grupy Audioteka po akwizycji. Sprzedaz subskrypcyjna audiobookdéw charakteryzuje sie nizsza
bazowg rentownoscig w poréwnaniu do sprzedazy reklam. (...) (PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Wyniki WP za lll kwartat sg znacznie lepsze niz w poprzednim kwartale oraz
powyzej oczekiwan rynku. Z kolei, w odniesieniu do kwartatu roku poprzedniego Holding wypracowat wyzsze
przychody (wzrost o 49,9 proc. r/r do 405,3 min zt), co wynikato czesciowo z konsolidacji wynikow Audioteki
oraz Grupy Szalas, zajmujgcej sie ustugami turystycznymi. Wzrost przychodéw miat miejsce w dwadch
kluczowych segmentach (jedynie w segmencie: ,Finanse konsumenckie” doszto do spadku w ujeciu
rocznym). W najwazniejszym z nich: ,,Reklama i subskrypcje” sprzedaz wzrosta o 21,3 proc. do 156,3 min zt.
Po raz kolejny, najwyzszg dynamike zmian r/r odnotowano w segmencie ,Turystyka” (drugi najwazniejszy
pod wzgledem przychoddw), ktérego przychody wzrosty o 144 proc. r/r do 185,8 min zt, gtéwnie w zwigzku z
dynamicznym rozwojem serwisu wakacje.pl. Tym samym, po raz pierwszy w historii kwartalne przychody
segmentu turystycznego przekroczyty sprzedaz segmentu reklamowego. W segmencie: ,Finanse
konsumenckie” przychody spadty o 6 proc. r/r do 47,6 min zt. Na poziomie zyskow, wyniki sg takze lepsze niz
rok temu. Zysk operacyjny wyniost 109,6 mlin zt (wzrost 0 9,2 proc. r/r oraz 6,2 proc. powyzej oczekiwan), za$
zysk netto jednostki dominujgcej wzrést o 43,4 proc. r/r do 70,1 min zt. Konsensus zaktadat poprawe
wynikdéw, ale wypracowany zysk netto finalnie pozytywnie zaskoczyt rynek, przewyzszajac oczekiwania o 12,1
proc. Notowania WP od poczatku roku naznaczone sg wysoka zmiennoscia, ale stopa zwrotu pozostaje
dodatnia i wynosi 19 proc. Obecnie kurs walczy z oporem na poziomie 120 zi, ale w naszej ocenie lepsze od
konsensusu wyniki mogg umozliwi¢ jego przetamanie podczas najblizszych sesji. (t. Bryl)

Informacja dnia Image Power ustalit cene emisyjng oferty publicznej akc;ji serii F na 10 zt za akcje

IMAGE POWER SA Image Power ustalit cene emisyjng prowadzonej oferty publicznej maksymalnie 271,1 tys. akcji serii F na 10 zt
za akcje - podata spdétka w komunikacie.Celem emisji akcji serii F jest realizacja celéow strategicznych
przewidzianych na najblizsze lata oraz wynikajgcych z nich celéw operacyjnych spétki.Spotka informowata
wczesniej, ze emisja wesprze takze przygotowanie do wejscia na rynek produkcji — Haunted House
Renovator. Zgodnie z publikowanym wczesniej planem 21 listopada ma rozpocza¢ sie sktadanie zapiséw na
akcje. 12 grudnia planowane jest zakonczenie sktadania zapisdw na akcje, a 15 grudnia roku ma mie¢ miejsce
przydzielenie akcji. (PAP Biznes)
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Informacja dnia Spotka zalezna ZE PAK ma umowe z konsorcjum z Siemens Energy Global za ok. 2,3 mid zt

ZE PAK SA Spodtka zalezna ZE PAK - PAK CCGT - ma umowe z konsorcjum z Siemens Energy Global na budowe bloku
CCGT klasy 600 MWe na terenie elektrowni Adamow za ok. 2,3 mld zt oraz umowe serwisowg bloku CCGT na
12 lat od przekazania bloku CCGT przez Siemens Energy sp. z 0.0. - podat ZE PAK w komunikacie. W sktad
konsorcjum wchodzg lider konsorcjum Siemens Energy Global, Siemens Energy sp. z 0.0. oraz Mytilineos. W
kolejnym komunikacie poinformowano, ze rada nadzorcza wyrazita zgode na przeprowadzenie procedury
uruchomienia umowy EPC ("Notice To Proceed") oraz dokonanie wptaty przez PAK CCGT zaliczki na rzecz
Konsorcjum w wysokosci 20 proc. ceny umowy EPC. Jednoczesnie, rada nadzorcza ZE PAK SA udzielita zgody
na podwyzszenie kapitatu zaktadowego i zapasowego PAK CCGT tacznie o 408,1 min zt oraz udzielenie przez
ZE PAK spétce pozyczki w kwocie do 280 min zt oraz poreczenia wynikajacego z umowy. Zgody formalne
wydane przez rady nadzorcze sg ostatnimi elementami formalnymi pozwalajgcymi rozpoczaé realizacje
umowy. Planowany blok zostanie przez konsorcjum zaprojektowany i wykonany jako jednostka
jednowatowa: z jedng turbing gazowg SGT4 4000F, generatorem SGEN5-3000W, kottem odzyskowym
(HRSG), turbozespotem parowym kondensacyjnym SST5-5000 i chtodnig wentylatorowg mokry. Projekt
realizowany bedzie w formule "pod klucz". Harmonogram projektu przewiduje rozpoczecie prac
budowlanych w 2023 roku, natomiast oddanie elektrowni do eksploatacji na przetomie roku 2026-2027.W
grudniu 2021 roku CCGT zawarta z operatorem sieci przesytowych 17-letni kontrakt z obowigzkiem
mocowym w wysokosci 493 MW, z pierwszym rokiem dostaw w 2026 r. (PAP Biznes)

Informacja dnia Sniezka miata w Il kw. 65 min zt EBITDA, powyzej konsensusu.

SNIEZKA SA EBITDA Sniezki w trzecim kwartale 2023 r. wyniosta 65 min zf, czyli o 58,7 proc. wiecej rdr. Zysk netto j. d.
wynidst 38,7 min zt - wynika z raportu kwartalnego. Konsensus PAP Biznes zaktadat 51,3 min zt zysku EBITDA
oraz 28,9 min zt zysku netto. Przychody spétki w trzecim kwartale wyniosty 270,5 min zt, 0 9,2 proc. wiecej
niz w analogicznym okresie ub. r., wobec 258,7 min zt prognozowanych w konsensusie PAP Biznes. Zysk
operacyjny wyniost 55,3 min zt, czyli o 74,2 proc. wiecej w pordwnaniu do analogicznego okresu
poprzedniego roku. Konsensusu PAP Biznes zaktadat 41,5 min zt zysku EBIT. Narastajagco po 9 miesigcach
2023 roku naktady inwestycyjne Grupy (CAPEX) wyniosty 13,1 min zt i byty o 66 proc. nizsze niz w tym samym
okresie 2022 r. Wskazano, ze spadek naktaddéw inwestycyjnych wynika z polityki spoétki i jest zwigzany z
zakoniczeniem rekordowego cyklu inwestycyjnego zrealizowanego w latach 2018-2022. Przez pierwsze trzy
kwartaty Grupa Sniezka wypracowata przychody ze sprzedazy w wysokosci 705,1 min zt i byly one wyisze o
8,3 proc. rdr. W komunikacie prasowym wskazano, ze na wyniki sprzedazy wptyw miat przede wszystkim
wzrost sprzedazy na rynku polskim, ktéry odpowiada za 68,8 proc. skonsolidowanej sprzedazy Grupy. Sniezka
w tym okresie miata takze wyzszg sprzedaz na rynku ukraifiskim w ujeciu rok do roku - wzrost w ztotych o
33,4 proc. Poinformowano, ze na wyniki sprzedazy i zyski wptyw miata realizacja dtugoterminowe;j strategii
marketingowo-sprzedazowej, ktorej elementem jest polityka pricingowa. Zaktada ona m.in. konsekwentnie
wdrazane zmiany cen produktow w odpowiedzi na rosngce ceny surowcéw oraz utrzymujgce sie wysokie
koszty prowadzenia dziatalnosci. (...) (PAP Biznes)
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Komentarz DM Banku BPS. Poniedziatek przynidst kontynuacje ruchu do géry. Wzrostowe
nastroje utrzymaty sie do korica sesji, i mozna oczekiwaé kontynuacji tendencji wzrostowej w
nastepnych dniach biezgcego tygodnia. Poziom 2200pkt. ktéry jest aktualnym wsparciem dla
WIG20 wczoraj nie byt testowany. WIG20 zakoriczyt ostatnig sesje wzrostem o 1,00proc. i
zamknat sie na poziomie 2250,55pkt., Indeks szerokiego rynku WIG wzrdst o 0,93proc. i
zamknat sesje na 74783,93pkt., mWIG40 wzrdst o 1,03proc. i zakonczyt notowania na
poziomie 5451,25pkt., sSWIG80 zakonczyt notowania wzrostem o 0,50proc., i na koniec sesji
zanotowat poziom 21107,00pkt. Obroty na rynku byly wyzsze niz na poprzedniej sesji i
wyniosty 1,12mld zt. wobec 0,94mld zt. w pigtek. Na obecnie najptynniejszej serii
FW20Z72320 prezentowane] na wykresie powyzej obroty byty wyzsze i wyniosty 30017 wobec
20642 kontraktéw poprzednio, LOP wzrosta do 66189 wobec 64361 kontraktéw na
zamknieciu w pigtek. (T. Czarnecki)
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Dane makro
21.11.2023
KALENDARIUM
Wtorek Wrydarzenie Okres Odczyt Poprzednio
3:00 Mowa Zelandia Whydatki z uzyciem kart platniczych rjr paz -2,9% 2,8%(R)
3:00 Szwecia Poziom wykorzystania mocy produkcyinych 11 kwartat o0,00% a0,5% (R)
3:00 Szwajcaria Eksport pai 21,33 mid 23,88 mid (R)
8.00 Szwajcaria Import pai 17,93 mid 18,86 mid (R)
8:00 RPA Indeks wskainikow wyprzedzajacych wrz 111,6% 110,9%
3:00 Szwajcaria Bilans handlu zagranicznego pai 3400 min 5020 min
10:00 Polska Produkcia przemystows m/m pai 8,4%
10:00 Polska Produkcja przemystowa rjr pai -3,1%
10:00 Polska Produkcia manufakturowa mfm pai 9,2%
10:00 Polska Produkcja manufakturowa rfr pai -3,7%
10:00 Polska Inflacja PPl m/m pai 0,3%
10:00 Polska Inflacja PPI r/fr pai -2,8%
10:00 Polska Przecietne wynagrodzenie m/m pai 0,1%
10:00 Polska Przecietne wynagrodzenie rfr pai 10,3%
14:00 Wegry Stopa procentowa pai 12,25%
14:30 Kanada Bazowa inflacja CPl1 m/m pai 0,1%
14:30 Kanada Bazowa inflacja CPI rfr (N5A) pai 3,2%
14:30 Kanada Inflacja CPI m/m pai 0,2%
14:30 Kanada Inflacia CPI rfr (NSA) pai 3,8%
14:30 Kanada Indeks cen nowych domdw m/m pai -0,2%
14:30 Kanada Indeks cen nowych domaow r,fr paz -1,00%
16:00 UsA Sprzedaz doméw na rynku wtdrnym pai 3,96 min
17:00 Meksyk Indeks koincydencji CB wrz 0,4%
17:00 Meksyk Indeks wskainikow wyprzedzajacych CB Wrz -0,2%
17:00 Meksyk Rezerwy walutowe 17 lis 205,26 mid

Na podstawie :stooq.pl
Informacje ze
spotek
21.11.2023

SNIEZKA - Konferencja wynikowa Spotki: Spotkanie wynikowe online, podczas ktorego cztonkowie zarzadu
omowig wyniki osiggniete po Ill kwartale 2023 roku oraz odniosg sie do aktualnej sytuacji.
RAFAKO - Konferencja prasowa spotki: Konferencja spotki Rafako: ,,Jak unikna¢ upadtosci RAFAKO? Mozliwe
scenariusze”.
MOLECURE - NWZA: Warszawa. W sprawie zatwierdzenia kooptacji Agnieszki Motyl do sktadu rady
nadzorczej.
PGE - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2023:
KOGENERA - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2023:
BIOCELTIX - Raport kwartalny 111/2023:
AUTOPARTN - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2023:
HERKULES - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2023:
OTLOG - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2023:
COMPERIA - Skonsolidowany raport kwartalny I11/2023:
WIRTUALNA - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2023:
BUMECH - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2023:
IBSM - Raport kwartalny 111/2023:
SKARBIEC - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2023:
4MOBILITY - Wprowadzenie do obrotu: Dzier pierwszego notowania w alternatywnym systemie obrotu na
rynku NewConnect 1.300.000 akcji zwyktych na okaziciela serii H spo6tki 4MOBILITY S.A., o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda.
Na podstawie :stooq.pl
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Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]
[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
0 7,9 7,8 1,4 1,2 1,2 5,2 6,4 3 0,8 1,2 1,4

PKO BP 48,00 60 000

Santander Polska 492,00 50277 9,0 10,2 10,1 1,6 1,5 1,4 4,4 6,2 58 1,0 1,6 1,6
PEKAO 139,40 36588 6,1 7,5 8,7 1,3 1,2 1,2 8,4 8,7 7,8 1,1 1,9 1,6
ING 243,00 31614 8,2 9,2 9,8 2,0 1,6 1,4 3,1 51 54 1,0 1,5 1,4
mBank 567,00 24078 5,2 6,9 7,4 1,7 1,4 1,3 0,0 2,3 3,9 -0,1 0,0 1,3
Bank Millennium 7,95 9644 51 6,7 6,3 1,5 1,3 1,1 0,0 0,0 0,0 -1,1 0,1 0,4
Alior Bank 75,12 9807 5,2 7,0 8,0 1,1 1,0 0,9 0,0 3,4 55 1,0 2,0 1,6
Bank Handlowy 98,10 12 818 5,6 7,4 9,5 1,4 1,3 1,3 9,2 11,2 11,6 2,3 3,0 2,4
BNP Paribas 72,40 10692 7,7 6,3 53 0,8 0,7 0,7 0,0 0,0 1,8 0,2 0,7 0,9
Mediana - 24078 6,1 7,4 8,0 1,4 1,3 1,2 3,1 51 9
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PzU 46,99 40577 8,4 8,9 9,0 1,8 1,7 1,6 6,0 6,8 7,0 18,1 20,9 18,2
KRUK 464,00 8964 9,7 8,8 7,6 2,3 2,0 1,7 3,2 3,6 4,1 27,1 26,0 24,6
GPW 40,60 1704 10,5 10,4 10,4 1,6 1,6 1,5 6,7 7,0 7,2 14,2 14,6 15,0
Mediana - 8964 9,7 8,9 9,0 1,8 1,7 1,6 6,0 6,8 7,0 18,1 20,9 18,2
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
GTC 4,95 3282 11,4 11,4 11,4 0,6 0,5 0,5 24,2 16,3 14,4
Dom Development 156,60 4024 9,0 10,1 7,9 2,6 2,5 2,2 7,9 8,0 7,0 29,7 29,8 26,0
Echo Investment 4,02 1659 10,9 7,3 3,6 0,8 0,8 0,7 13,9 10,5 5,5 7,5 7,5 6,7
Atal 58,00 2506 7,5 9,1 6,1 1,5 1,5 1,3 7,1 9,3 6,1 26,1 21,4 17,1
Develia 4,82 2155 7,9 8,1 6,2 1,4 1,4 1,2 7,6 7,4 6,0 13,2 17,2 17,0
Mediana - 2506 9,0 9,1 6,2 1,4 1,4 1,2 7,9 9,3 6,1 13,2 17,2 17,0
Budowlane Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025/ 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Budimex 536,00 13 684 22,3 21,9 20,9 9,7 9,4 8,9 13,7 12,4 11,3 37,2 43,8 43,3
Unibep 9,68 339 = - - = - - = - - 7,4 7,4 7,4
MFO 29,00 192 - 11,2 7,1 0,6 0,6 0,6 12,5 4,2 3,5 13,8 57 5,6
Prochem 30,00 60 - 1579 38,0 0,7 0,7 0,7 10,3 79 6,6 6,5 6,5 6,5
Mediana = 266 22,3 21,9 20,9 0,7 0,7 0,7 12,5 7,9 6,6 10,6

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 plorZ 2025
KGHM 119,00 23800 24,7 15,8 14,0 0,7 0,7 0,7 53 5,0 4,3 18,8
JSW 50,90 5976 3,0 2,9 17,6 0,3 0,3 0,3 0,6 0,7 1,3 63,4 9,1 10,0
Bogdanka 36,90 1255 2,3 1,4 2,7 0,3 0,3 0,2 0,6 0,4 0,6 51 10,8 16,6
Mediana - 5976 3,0 2,9 14,0 0,3 0,3 0,3 0,6 0,7 1,3 18,8 9,1 10,0

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PKN ORLEN 63,90 74 184 3,5 4.4 5,0 0,5 0,5 0,4 2,0 2,1 2,2 38,1 17,5 11,2
Unimot 104,80 859 8,8 7,4 6,5 1,3 1,2 1,1 6,9 58 55 61,2 37,4 24,4
MOL 32,02 26 340 3,8 42 4,7 0,6 0,5 0,5 3,0 2,8 3,1 24,1 14,2 13,4
Mediana - 13 600 3,8 4,4 5,0 0,6 0,5 0,5 5,0 4,3 3,9 38,1 17,5 13,4

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Asseco Poland 80,00 6640 12,7 12,5 11,7
ComArch 177,50 1444 171 159 149 11 10 10 59 54 50 8,6 7,1 6,38
Text 114,40 2946 172 162 158 166 159 157 142 12,3 115 - 95,7 97,1
Asseco BS 46,40 1551 161 147 136 41 39 37 109 98 92 23,7 24,9 26,3
Asseco SEE 45,30 2351 11,8 11,5 108 1,9 1,7 16 75 69 65 17,9 17,0 15,9
Mediana - 2351 161 147 136 19 1,7 16 75 69 65 13,3 17,0 15,9
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
Media [PLN]  minPLN 2023 2024 2025| 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Cyfrowy Polsat 13,04 8340 35,0 19,8 9,3 0,5 0,5 0,5
Orange Polska 7,90 10373 116 11,9 106 07 07 07 54 49 47 53 6,3 6,2
Wirtualna Polska 120,40 358 21,1 167 136 36 31 27 93 84 76 21,7 17,1 18,5
Agora 10,40 484 112 176 103 07 07 06 108 83 74 6,6 3,6 01
ATM GRUPA 3,45 291 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 35276 163 17,1 10,5 , , ] ] ] ]
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN]  minPLN 2023 2024 2025/ 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
CD Projekt SA 113,85 11375 292 463 568 49 46 44 180 315 404 16,3 18,2 10,2
Playway 352,00 2323 139 11,7 1,7 47 42 39 108 96 101 - 33,3 34,6
TEN Square Games 88,00 645, 152 92 105 1,8 16 16 81 54 60 27,5 17,7 18,8
11 bit studios SA 596,00 1441 764 73 88 59 33 30 52 51 63 11,1 8,6 37,7
Mediana - 1882 222 105 11,1 48 37 35 144 75 82 16,3 17,9 26,7
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025/ 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
LPP 14880,00 27605 239 168 141 72 59 48 126 86 73 35,0 32,7 36,0
cce 49,17 3386 - - 80,6 34 47 57 115 99 71  -116  -216  -457
Monnari Trade 5,36 164 - - - - - - - - - 24,7 24,7 24,7
Answear.com 29,00 521 16,4 12,5 9,5 2,4 2,0 1,7 10,5 8,5 7,0 10,6 13,6 15,5
Mediana - 1954 202 147 141 34 47 48 11,5 86 71 17,7 19,1 20,1

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025/ 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Allegro 29,55 31232 321 21,6 166 32 27 24 148 121 102 7,2 9,3 12,2
Dino Polska 442,10 43343 296 230 185 77 60 48 193 159 132 31,3 30,0 29,0
Inter Cars 575,00 8147 95 85 77 18 15 13 76 70 64 22,5 20,3 18,8
Eurocash 16,50 229 242 148 104 30 27 24 49 46 43 3,3 9,3 14,4
Neuca 776,00 3420 240 187 158 35 31 29 107 93 84 14,4 15,7 17,3
Mediana 3420 240 148 104 ] ) ) ) ) 6,4 14,4 15,7 17,3
Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025/ 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Ambra 66,00 1520 12,2 11,2 10,0 1,8 1,7 1,5 6,7 6,2 59 15,0 15,2 15,3
Wawel 734,00 1101 = - - = - - 14,3 - - 51 51 51
MBW 10,95 1226 42,0 36,0 36,0 1,4 13 1,3 17,5 16,6 15,6 3,0 3,3 3,5
Mediana - 1226 27,1 23,6 23,0 1,6 15 1,4 14,3 11,4 10,7 51 51 51

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%)]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024
PGE 7,20 16155
Enea 7,22 4459 40 57 44 02 04 03 21 45 40 7,5 7,4 7,9
Tauron 3,77 6598 26 41 31 03 04 03 30 43 37 2,8 14,2 9,9
Onde 12,60 687 252 252 252 20 1,9 18 141 156 159 16 16 16
Polenergia 72,60 5606 170 172 174 1,3 12 12 109 104 103 7,4 8,0 7,6
ZE PAK 20,35 1034 - - - - - - a1 - - 33,3 33,3 33,3
Mediana - 5033 48 57 44 03 04 03 36 45 40 )
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Azoty 21,00 2083 - - 7 03 03 03 - 96 58 181  -10,6 6,9
Ciech 53,00 2793 358 - - 11 1,1 10 56 55 50 15,7 - 36
PCC Rokita 90,20 1791 194 361 156 15 15 14 62 82 51 14,8 11,4 7,7
Mediana - 2083 276 31 97 11 11 1,0 59 82 51 15,7
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Kety 743,00 7170 12,7 133 124 38 36 35 90 83 80 37,0 29,3 28,6
Grenevia 3,33 1914 77 85 82 09 09 08 52 53 52 9,6 11,0 10,1
Stalprodukt 211,50 1142 92 105 8 03 03 03 12 1,3 11 13,6 6,38 42
Wielton 9,00 43 75 69 56 09 08 07 55 52 46 18,0 16,7 14,8
Mangata Holding 87,50 s 101 91 75 11 1,1 09 60 53 51 - 10,1 10,7
Mediana - 1142 97 98 79 09 08 07 55 52 49 15,8 11,0 10,4
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Synthaverse 4,85 341 485 242 162 22 20 18 145
Ryvu Therapeutics 58,90 1362 - - 45,3 57 9,6 7,9 - - - -7,5 -31,4 -57,2
Captor Therapeutics 92,60 386 - - 48,7 6,8 37,0 6,1 - - 20,8 - -95,1 -87,0
Celon Pharma 14,74 753 - - 2048 1,7 18 18 264 340 105 7,1 5,2 5,4
Molecure 17,30 291 - 94 L7 14 14 - 95 - 11,4 123 08
Selvita 60,70 1114 361 250 179 39 34 29 178 11,9 91 17,0 10,4 11,9
Mediana - 560 423 242 453 31 27 24 178 107 98 71 -8,8 -2,3

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Sporzadzone przez Departament Analiz:

Jacek Borawski

T C ki, MPW
omasz tzarnecki Analityk Techniczny

Dyrektor Departamentu Analiz
tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW
Analityk
artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

Dr tukasz Bryl
Analityk

lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.jez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl

tel.: +48 (22) 53 95 084 tel.: + 48 (22) 53 95 559

Lech Kucharski, MPW
lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna

tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace j terminologii fachowej i
Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalno$ci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potraceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacjg.
EV — (wartos$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychoddw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT — iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akcji) oraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodéw ze sprzedazy

P/E - (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do prognozowanego rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do prognozowanej wartosci ksiegowej przypadajgca na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji

Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzier jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzen inwestycyjnych, szczegélnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdan potencjalnych odbiorcéw. Opracowanie publikowane jest w celach wytqcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajqcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bqdz
rekomendacji” w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze zrodet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokfadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc¢ interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Inwestowanie na rynku kapitatowym wiqze sie z mozliwosciq utraty czesci lub catfosci zainwestowanego kapitatu. Szczegétowe informacje o ryzykach zwiqzanych z inwestowaniem w instrumenty finansowe dostepne sq
na stronie internetowej DMBPS: www.dmbps.pl w zaktadce Regulacje i dokumenty.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac dtugie lub krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzdr nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wtasnych opracowar celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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