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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: wtorek, 16 pazdziernika 2012
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System:

Aktualna pozycja — dtuga, sygnat otwarcia krétkiej- 2405

Ostatnia zmiana sygnatu z krétkiej na dtugg 2405

Najblizsze poziomy oporu: 2453 2500 2600 2644
Najblizsze poziomy wsparcia: 2378 2350 2290 2228

Plotki rozruszaty handel

Po energicznym wybronieniu wsparé na Wall
Street w poniedziatek (powr6t S&P500 powyzej
1430 pkt), wczorajsza sesje rozpoczynaliSmy w
dobrych nastrojach, powyzej 2400 pkt na
FW20. Z czasem udalo sie te rezultaty
poprawi¢ i ostatecznie kontrakt zakonczyt
handel na 2415 pkt czyli 0,9% nad kreska.
Wolumen byt o niecate 6k. wyzszy niz w
poniedziatek, LOP nie potwierdzit kierunku. W
Europie liderowata gielda w Madrycie. IBEX
zyskat az 3,4% na skutek plotek o
udostepnieniu dla Hiszpanii specjalnej linii
kredytowej i zmianie stanowiska twardych
Niemiec w tej kwestii. Do tego doszty lepsze od
oczekiwan dane makro w Europie (indeks ZEW
-11,5 pkt wobec oczek. -15 pkt) i za oceanem
(produkcja przemystowa +0,4% m/m wobec
oczek. +0,2% m/m). Przed sesjq wyniki
opublikowat m.in. Goldman Sachs, ktore pobity
oczekiwania. Akcje jednak spadaty o ponad
1%. Po wynikach zgodnych z konsensusem
tracity takze akcje Coca-Coli (-0,6%). Dobrymi
nastrojami z Europy udato sie jednak zarazi¢
Amerykanéw. S&P500 ostatecznie zyskat 1% i
zakonczyt na 1454,9 pkt. Po sesji wyniki
opublikowaty IBM i Intel. Cho¢ byly lepsze od
oczekiwan to akcje technologicznych gigantow
spadaty w handlu posesyjnym odpowiednio o
3,4% i 2% przez stabe prognozy na kolejne
kwartaty. Dzi$§ w kalendarzu wyniki m.in BoA i
eBay. Z danych makro wazny bedzie rynek
nieruchomosci za oceanem.

Krystian Brymora
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RYNEK AKCIJI
Wyniki sesji: wtorek, 16 pazdziernika 2012
52 tygodnie Wartos¢
Indeks Kurs otwarcia Kurs zamkniecia ~ Zmiana [%] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan obrotéw
Kurs max. Kurs min. [min PLN]
WIG20 2433,4 2009,3 2 389,51 2397,98 0,87% 2 384,86 2 400,73 15,9 589.8
sWIG80 10 555,1 8190,8 10 030,04 10 087,73 0,79% 10 026,97 10 087,73 60,8 48,3
mWIG40 2570,5 2069,5 2421,49 2 433,60 1,21% 2 420,67 243511 14,4 140,2
WIG PL 44 461,2 36 342,5 44 237,01 44 427,57 0,93% 44 237,01 44 427,57 190,6 -
WIG 44 524,6 36 483,4 44 272,30 44 441,19 0,89% 44 231,60 44 446,91 215,3 800,4
zmiana % zmiana % wzgledem WIG20
Spotka Cena [PLN] Mkt Cap [mIn PLN]
dzienna ™ 3M 6M dzienna ™ 3M 6M
ASSECOPOL 40,24 3121 2,2% -12,0% -16,1% -19,7% 1,3% -11,7% -25,5% -25,3%
BANK HANDLOWY 93,50 12217 2,7% 6,9% 14,4% 17,8% 1,9% 71% 4,9% 12,2%
BOGDANKA 123,10 4187 -0,6% 0,1% -0,1% -3,5% -1,5% 0,3% -9,5% -9,0%
BORYSZEW 0,59 1331 0,0% 11,3% 5,4% -22,4% -0,9% 11,5% -4,1% -28,0%
BRE 315,10 13277 2,8% 0,1% 9,7% 8,7% 1,9% 0,3% 0,3% 3,1%
GTC 8,20 2619 4,5% 13,9% 30,6% 25,2% 3,6% 14,1% 21,1% 19,7%
JsSwW 90,30 10 602 0,1% -6,4% -2,5% -4,7% -0,8% -6,2% -11,9% -10,3%
KERNEL 63,40 5052 -0,2% -8,4% -3,9% -15,8% -1,1% -8,2% -13,4% -21,4%
KGHM 161,00 32200 0,9% 5,6% 37,3% 14,3% 0,1% 5,8% 27,8% 8,8%
LOTOS 31,70 4117 -0,4% 3,6% 21,5% 4,.2% -1,3% 3,8% 12,1% -1,4%
PEKAO 155,00 40673 2,0% -3,5% 6,2% 4,0% 1,1% -3,3% -3,3% -1,6%
PGE 18,05 33750 1,9% -2,4% -7.2% -1,7% 1,0% -2,2% -16,6% -7,3%
PGNIG 4,02 23718 0,5% -0,2% 2,8% -4,1% -0,4% 0,0% -6,6% -9,6%
PKNORLEN 45,29 19371 -0,4% 0,4% 20,8% 20,5% -1,2% 0,6% 11,3% 14,9%
PKOBP 36,73 45913 1,7% -1,8% 10,2% 8,3% 0,8% -1,5% 0,8% 2,8%
PZU 376,50 32512 -0,9% 4,8% 12,7% 18,7% -1,8% 5,0% 3,3% 13,2%
SYNTHOS 5,70 7 543 2,2% -1,0% -2,6% -8,2% 1,3% -0,8% -12,0% -13,8%
TAURON 4,72 8272 0,9% -6,5% 3,7% -6,7% 0,0% -6,3% -5,7% -12,3%
TPSA 16,19 21624 0,1% -3,8% -0,1% -3,9% -0,8% -3,6% -9,5% -9,5%
TVN 7,23 2486 4,0% 2,0% -13,0% -30,1% 3,2% 2,2% -22,4% -35,7%

Komentarz po sesji

W tyle za Europa
Wtorkowa sesja przebiegata pod znakiem lekkiej przewagi strony
popytowej. WIG20 rozpoczat dzieh z poziomu 2389,5 pkt
(+0,5%).Do wczesnego popotudnia poruszaliSmy sig¢ bez wiekszej
zmiennos$ci w okolicach 2390 pkt. Naptyw lepszych od oczekiwan
danych (m.in. wyzsze od konsensusu wyniki Goldman Sachs za
3Q'12, wyzsza od prognoz dynamika produkcji przemystowej w
USA za wrzesien) nieco rozruszaly rynek, co pozwolito na
siegniecie poziomu 2400 pkt na wykresie indeksu blue-chipow. To
byto jednak wszystko na co sta¢ byto byki tego dnia w Warszawie,
i to pomimo wyraznych wzrostéw na parkietach europejskich
(popotudniu po okoto 1,5-2,0% rosty CAC40 czy DAX). Parkiety w
Europie zyskiwaly gtéwnie przez wypowiedzi niemieckich
politykéw, ktérzy stwierdzili, ze Hiszpania mogtaby otrzymaé
zapobiegawcza linie kredytowa, jesli chciatby tego tamtejszy rzad
(pozniej te wypowiedzi zostaty zdementowane). Ostatecznie
WIG20 zyskat 0,9% konczac dzien na poziomie 2398,0 pkt. Nadal
pozostajemy w ruchu bocznym w zakresie okoto 2350-2425 pki.
Najlepiej radzity sobie dzi§ walory TVN (+4,0%) oraz GTC
(+4,5%). Na minusie wsrdéd najwiekszych podmiotéw bylo 5
spotek, z czego najstabiej wypadty PZU (-0,9%) i Bogdanka (-
0,7%). Dobrze radzity sobie dzi$ indeksy $rednich i matych spétek.
mWIG40 zyskat 1,2%, w czym duza zastuga wzrostu kursu akcji
LPP, ktéry po raz pierwszy w historii przekroczyt poziom 4000
PLN. sWIG80 wzrost o 0,8%. Tu wyrdznialy sie gtdwnie akcje
deweloperéow (m.in. Rank Progress +8,5%).

Krzysztof Pado

Komentarz przed sesja:

Przewaga popytu
Wczorajsza sesja ponownie przyniosta wzrost prestizowego
indeksu warszawskiej gietdy. WIG20 zyskat 0,87% i notuje
obecnie warto$¢ 2397.98 pkt. W dalszych wzrostach wykres blue
chipoéw jest obecnie ograniczony oporami na liniach 2411 pkt. i
2424 pkt. Wsparcia dla ewentualnych spadkéw nalezy wyréznié na
putapach 2377 pkt. i 2357 pkt. Podobnie poradzili sobie réwniez
inwestorzy zza Oceanem. Na zamknieciu Dow Jones Industrial
wzrést 0 0,95%, Nasdaq zyskat 1,21%, a indeks S&P 500 wzrdést o
1,03%. Dobry sentyment byt prawdopodobnie reakcjg na lepsze
od prognoz wyniki amerykanskich spétek (Goldman Sachs, Mattel,
Johnson&Johnson) oraz naptywajace dane makro. Dzi$ przed
sesjg w USA poznamy wyniki: Bank of America (zysk na akcje: -
0,07 USD), BNY Mellon (zysk na akcje: 0,54 USD), Halliburton
(zysk na akcje: 0,68 USD), PepsiCo (zysk na akcje: 1,16 USD).
Dodatkowo na rozstrzygniecia sesji wptyw beda mie¢ dane makro
z Europy oraz z Ameryki. O 9.30 poznamy liczbe wnioskéw o
zasitek dla bezrobotnych (0 tys.) i stope bezrobocia (8,1%) w
Wielkiej Brytanii. Nastepnie, bo o 13.30, na rynek naptyng
informacje z USA: pozwolenia na budowe doméw i rozpoczete
budowy doméw. Wartosci prognoz to odpowiednio 810 tys. i 770
tys. Przed sesjg na GPW poznali$my wyniki TPSA za 3Q'12. Zysk
netto grupy w tym okresie wyniést 307 min PLN, a przychody
spadty o 5,5%, do 3,47 mid PLN. Biorac pod uwage poranne
oscylujace wokot zera wartosci kontraktow na
zachodnioeuropejskie i amerykanskiej indeksy nalezy spodziewac
sie dzi$ neutralnego rozpoczecia sesji notowan ciagtych w
Warszawie.

Krzysztof Zarychta
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Gaz System Prezes Gaz Systemu poinformowat, ze dzieki rzadowemu programowi Inwestycje Polskie Gaz
Izostal System bedzie chciat zorganizowac finansowanie na budowe nowych gazociggdw w Polsce po

Stalprofil roku 2014, w tym budowe potgczen gazowych Polska-Czechy i Polska-Stowacja.
Ferrum
Po zakoriczeniu trwajgcego obecnie etapu rozbudowy (ok. 1000 km do korica 2014 roku)

kolejnym etapem rozwoju polskiego systemu przesytowego majg by¢ nowe gazociggi w ramach
wspieranego przez UE tzw. gazowego korytarza pétnoc-potudnie, ktéry potaczy budowany
obecnie terminal LNG w Swinoujéciu, przez potudniowa Polske, Czechy, Stowacje i Wegry, z
planowanym terminalem w Chorwacji na wyspie Krk. Prezes Chadam powiedziat, ze w tym celu
Gaz System planuje w latach 2014-2017 wybudowac kolejne prawie 1000 km gazociggow.
Wartos¢ tych inwestycji szacowana jest na 4,5-5 mid PLN.

BDM: Informacja pozytywna m.in. dla Izostalu, Stalporofilu czy Ferrum.

Emperia Emperia optymistycznie ocenia toczacy sie proces sprzedazy nieruchomosci wartych ok
400 min PLN. Otrzymata juz pierwsze oferty i liczy, ze jeszcze w tym roku sprzeda czes¢
portfela. Do konca roku Emperia chce przedstawic strategie rozwoju. Spétka stawia na wzrost
organiczny sieci Stokrotka, ale nie wyklucza przeje¢ matych sieci.

Graal Graal prowadzi rozmowy akwizycyjne z 2 podmiotami z branzy rybnej. Interesujg go spotki
krajowe i zagraniczne z segmentéw: konserw, ryb mrozonych i wedzonych. Do przejecia moze
dojs¢ w 2013 roku. Prezes spétki zakomunikowat takze, ze Graal ma w planach sprzedaz
aktywow za 20-30 min PLN.

Graal nie jest na razie zainteresowany akwizycjami w segmencie marynat, ktéry obecnie
znajduje sie w defensywie. Spdtka informowata pod koniec wrzesnia br. o pozyskaniu
inwestora finansowego - Ameriprise Holdings - dla produkujacej marynaty spétki zaleznej
Superfish. Akcje, ktére zamierza sprzedac Graal, stanowig 85,97% kapitatu Superfish. Spoétka
uzyska za nie tgcznie ok. 83 min PLN.

Graal nie wyklucza, ze podmiot zalezny Koral docelowo wejdzie na GPW.

Elektrobudowa Elektrobudowa zawarta umowe z PKN Orlen na budowe instalacji SCR/EF wraz z infrastrukturg
w ptockim zaktadzie produkcyjnym koncernu.. Za wykonanie zadania budowlana spétka
otrzyma wynagrodzenie ryczattowe w wysokosci 77,625 min PLN netto. Termin wykonania
prac ustalono na 30 czerwca 2016 roku.

Energa Energa emituje obligacje o wartosci 1 mld PLN, a marza, po ktérej zamknieto emisje, zostata
ustalona na 150 pb powyzej WIBOR 3M.

W 2013 roku planowany jest debiut Energi na GPW.

Polimex MS Impexmetal ma mniej niz 5% akcji Polimexu MS. Prezes Boryszewa poinformowat, ze grupa

Impexmetal wykorzystata z wysokiej wyceny, ktéra nie byta racjonalna w $wietle planowanego
rozwodnienia w wyniku emisji. Jego zdaniem nie ma sprzecznosci w zejsciu ponizej progu 5%
w akcjonariacie Polimexu i rGwnoczesnym obejmowaniu akcji w emisji po nizszych cenach.

ZA Tarnéw MSP spodziewa sie, ze potgczenie Azotow Tarnow i Zaktadow Azotowych Putawy zakonczy sie
ZA Putawy w 1Q’12. Po pofaczeniu Grupa Azoty pod wzgledem wielkosci bedzie drugim lub trzecim
przedsiebiorstwem branzy chemicznej w Europie.
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PZ Cormay planuje wprowadzi¢ spotke zalezng Orphee na NewConnect w listopadzie lub
grudniu br. i towarzyszy¢ temu bedzie prywatna emisja na kilkadziesigt min PLN. Intencjg jest
aby najpdzniej za rok Orphee byta juz na rynku regulowanym. Po prywatnej emisji akcji nowi
inwestorzy beda mieli ok. 33%. akcji Orphee, a PZ Cormay chce zachowaé pozostate akcje.
Obecnie szwajcarska Orphee jest w 100% spétka zalezng PZ Cormay.

KGHM nie wyklucza emisji obligacji denominowanych w walutach obcych w 1Q’13. Decyzja w
tej sprawie zapadnie, kiedy spdtka otrzyma decyzje ratingowa, co nastgpi w potowie stycznia
2013 roku. Zdaniem prezesa spotki obligacje beda najprawdopodobniej denominowane w USD
z terminem zapadalnosci od 5 lat do 10 lat.

Przychody grupy Orbis, wedtug wstepnych danych, w 3Q’12 wyniosty 192,3 min PLN, czyli byty
0 0,3% nizsze r/r. Narastajgco, w okresie 1-3Q’12 przychody wyniosty 551,1 mln PLN, czyli byty
0 4,3% wyzsze r/r.

Spétka zalezna Echo Investment podpisata z ARP umowy dotyczgce zakupu nieruchomosci w
Warszawie o powierzchni 30.804 m kw. za 60 mIn PLN. Nieruchomos¢ zlokalizowana jest przy
ul. TaSmowej 10/12. Echo Investment podat, ze na zakupionej nieruchomosci planuje budowe
zespotu 6 budynkow biurowych o powierzchni ok. 60 tys. m kw.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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INDEKSY | WSKAZNIKI

zmiana zmiana
indeks/ticker data kurs 1D M 3M 6M indeks/ticker data kurs 1D M 3M 6M
Swiat surowce
MSCI AC World 2012-10-16 331,6 1,2% -1,1% 9,2% 5,9% Miedz LME 3M 2012-10-16 8094,5 -0,4% -3,4% 52% 1,4%
MSCI World 2012-10-16 13128 1,3% -1,1% 9,2% 6,7% Ropa WTI Crude 2012-10-16 92,1 0,3% -5,0% 2,0% -13,0%
MSCI EM 2012-10-16 995,2 0,8% -0,9% 9,0% 0,4% Ztoto Spot $/oz 2012-10-16  1743,9 0,4% -1,5% 9,7% 5,6%

MSCI BRIC 2012-10-16 283,1 0,4% -0,1% 9,9% -2,5% Aluminium LME 3M 2012-10-16 19630 -1,6% -10,8% 2,4% -4,9%
Europa $rodkowa, Wschodhnia i Potudniowa obligacje i rynek pienigzny
Polska WIG 2012-10-16 44 050,7 0,9% 0,8% 10,3% 9,4% Polska Syryield 2012-10-16 4,159 0,9% -5,2% -9,8% -17,8%
Polska WIG20 2012-10-16  2377,2 0,9% -0,8% 11,4% 13,7% Polska 10yr yield 2012-10-16 4,561 -0,2% -7,9% -6,7%  -18,3%
Polska mWIG40 2012-10-16  2404,5 1,2% 4,7% 9,0% 2,5% Polska WIBOR 3M 2012-10-16 4,700 -0,6% -3,1% -6,4% -3,1%
Polska sWIG80 2012-10-16  10008,8 0,8% 6,2% 7,8% 2,1% Polska WIBOR 6M 2012-10-16 4,700 -0,6% -3,3% -7,1% -3,5%
Wegry BUX 2012-10-16  19194,9 1,1% 1,6% 12,7% 11,7% USA 10yr yield 2012-10-16 1,719 3,3% -6,7% 14,0% -14,0%
Czechy PX 2012-10-16 986,9 0,8% 1,7% 11,6% 12,5% Niemcy 10yr yield 2012-10-16 1,543 4,8% -7,7% 252% -11,8%
Buigaria Sofix 2012-10-16  326,5 0,0% 2,4% 102%  14,6% Japonia 10yr yield 2012-10-16 0,763 0,7%  -51%  -1,3% -182%
Rosja Micex 2012-10-16  1456,1 0,9% -5,0% 2,6% 1,1% Hiszpania 10yr yield 2012-10-16 5805  -0,2%  -2,8% -150% -1,4%
Rosja RTS (USD) 2012-10-16  1488,2 1,5% -6,3% 8,5% -3,9% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2012-10-16  4820,7 1,5% -1,7% 4,1% -2,9% Portugalia 10yr yield 2012-10-16 8,046 -0,2% -4,6%  -23,0% -35,6%
Turcja ISE 100 2012-10-16 69 769,7 0,7% 3,1% 12,1% 18,2% Wtochy 10yr yield 2012-10-16 4,280 0,0% -1,2%  -20,5% -13,1%
Europa Zachodnia CDS

Euro Stoxx 50 2012-10-16 24851 2,5% -1,6% 13,6% 15,0% Belgia Syr USD 2012-10-16 92,1 -7,9% -17,7% -50,4% -63,0%

W. Brytania FTSE 100 2012-10-16  5805,6 1,1% -0,6% 4,9% 6,2% Chiny Syr USD
Francja CAC40 2012-10-16  3420,3 2,4% -1,9% 10,7%  13,5% Francja Syr USD 2012-10-16 84,8  -10,5% -12,3% -47,4% -55,5%
Niemcy DAX 2012-10-16 72613 1,6% -0,5% 12,3% 11,3% Grecja Syr USD
Hiszpania IBEX 35 2012-10-16  7678,5 3,4% -2,6% 21,6% 12,3% Hiszpania 5yr UsD 2012-10-16 319,2 -7,6% -10,2% -43,5% -34,8%
Holandia AEX 2012-10-16 329,5 1,3% -1,4% 6,3% 12,0% Irlandia 5yr UsD 2012-10-16 229,5 -56% -21,5% -57,5% -60,5%
Szwecja OMX 30 2012-10-16  1063,7 0,9% -3,8% 3,4% 5,6% Japonia Syr Usb 2012-10-16 81,4 0,0% 19,7% -15,8% -17,9%
Austria ATX 2012-10-16  2168,2 1,4% -0,4% 12,1% 10,3% Niemcy Syr UsD 2012-10-16 40,7 -8,2% -157% -454% -47,7%
Ameryka Pétnocna i Potudniowa Polska Syr USD 2012-10-16 89,8 -51% -19,7% -48,1% -55,3%
USA DJIA 2012-10-16 13 424,2 1,0% -0,2% 7.2% 6,3% Portugalia Syr USD 2012-10-16  447,8 -0,5% -1,1%  -442%  -59,3%
USA S&P500 2012-10-16  1440,1 1,0% -0,6% 8,1% 7,4% Rosja Syr USD 2012-10-16 1336  -53%  2,8% -29,6% -31,7%
USA Nasdag Comp ~ 2012-10-16 3 064,2 1,2% -2,5% 7,4% 4,5% USA Syr EUR 2012-10-16 34,3 -14,0% 13,7% -26,6% 15,4%
Kanada S&P/TSX 2012-10-16 12 230,0 1,5% -0,5% 8,5% 4,7% W. Brytania 5yr UsD 2012-10-16 40,0 -5,7% -83% -33,9% -38,2%
Meksyk IPC 2012-10-16 42 008,6 1,2% 4,5% 4,2% 10,0% Wtochy 5yr UsD 2012-10-16 271,6 71%  -147% -46,2% -37,2%
Brazylia BOVESPA 2012-10-16 59 601,7 0,2% -3,8% 11,9% -3,6% kursy walut
Argentyna MERVAL 2012-10-16  2405,1 0,9% -4,6% 1,8% -0,3% EUR/PLN 2012-10-16 4,085 -0,1% -0,4% -2,0% -2,0%
Azja i Australia USD/PLN 2012-10-16 3,131 -1,0% 0,2% -8,0% -1,4%
Japonia NIKKEI 225 2012-10-16  8701,3 1,4% -4,3% 0,5% -7,3% CHF/PLN 2012-10-16 3,379 -0,2% 0,3% -2,6% -2,6%
Hong Kong Hang Seng 2012-10-16 21207,1  0,3% 2,8% 11,8% 6,0% EUR/USD 2012-10-16 1,305 08%  -06% 65% -0,6%
Chiny Shanghai Comp ~ 2012-10-16 2 098,8 0,0% -0,9% -1,8% -8,7% usD/JpyY 2012-10-16 78,910  0,2% 02%  -03% -2,3%
Indie BSE30 2012-10-16  18577,7 -0,7% 0,6% 8,9% 9,8%
Indonezja JKSE 2012-10-16 43291 0,4% 1,7% 7,2% 6,4%
Izrael TA 25 2012-10-16  1228,8 0,4% 8,9% 16,8% 9,0%
Korea Kospi 2012-10-17 19415 0,8% -3,3% 6,8% -2,6%
Australia S&P/ASX 200 2012-10-17 44915 0,2% 2,5% 11,7% 7,9%

Zrédfo: Bloomberg
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DJIA(13,423.84, 13,556.37, 13,423.76, 13,551.78, +127.550)
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NASDAQ (3,073.21, 3,102.97, 3,070.25, 3,101.17, +36.9900)
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SP500 (1,440.31, 1,455.51, 1,440.31, 1,454.92, +14.7900)
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CAC40 (3,443.60, 3,500.94, 3,428.97, 3,500.94, +80.6599)
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AX (7,309.08, 7,387.78, 7,293.90, 7,376.27, +115.020)
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FT-SE100 (5,805.61, 5,878.09, 5,805.61, 5,870.54, +64.9302)
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Brent [USD/bbl] Dyferencjat Brent - Ural
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Potowa pazdziernika przynosi ostabienie marz modelowych
polskich koncernéw naftowych. Spadek marz byt oczekiwany,
nadal sg one jednak bardzo dobre. Sezonowo 4Q jest zwykle
stabszy niz 3Q, ze wzgledu na nizszy popyt i koniec przestojow
remontowych. Na razie mocniej przecene odczuwa benzyna
(wieksza ekspozycja PKN Orlen), ktérej marze szczegdlnie we
wrzesniu ocieraly sie nawet o ekstremalny poziom 300 USD/t.
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