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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: piatek, 19 pazdziernika 2012

Wartos¢ zmiana System:
Kurs otwarcia 2410 -7 -0,29% Aktualna pozycja — krétka, sygnat otwarcia dtugiej- 2407
Kurs zamknigcia 2375 -38 -1,57% Ostatnia zmiana sygnatu z dtugiej na krétka 2269
Kurs min. 2 375 -28 -1,17%
Kurs max. 2415 -14 -0,58%
Wolumen obrotu 25238 1321 5,52% Najblizsze poziomy oporu: 2400 2424 2453 2500
Otwarte pozycje 97 465 -2 539 -2,54% Najblizsze poziomy wsparcia: 2350 2290 2228 2200
FW20 (2,410.00,2,415.00, 2,375.00, 2,375.00, -38.0000) Startuje sezon wynikéw, a nastroje stabe
%0 Piatkowa sesja na FW20 byta najstabsza od 23
2400 lipca, kiedy ustanowiono wakacyjny dotek. Gtéwna
seria kontraktébw w ostatnim dniu ubiegtego
2350 tygodnia stracita 1,6%, zamykajgc si¢ na
dziennym minimum na poziomie 2375 pkt. Tym
2300 samym notowania zeszty tuz ponizej dotka z
koncowki wrzesnia (2378 pkt). Na rynku kasowym
2250 szczegdlnie ciazyt PKN Orlen (-6,9%), ktéry podat
wybrane dane za 3Q'12. Po oczyszczeniu o efekt
2200 zapasow i certyfikatow, wyniki operacyjne nie
wygladajg na tyle rewelacyjnie na ile mogtyby
2150 wskazywa¢ warunki makro dla rafinerii,
szczegolnie z drugiej potowy 3Q’12. Na rynkach
2100 europejskich w piatek spadki byly generalnie
troche mniejsze niz nas (CAC40 i DAX stracity po
2050 mniej niz 1%). Spora wyprzedaz zawitata
natomiast na Wall Street. S&P500 znizkowat o
2000 1,7% a Nasdaq Comp o 2,2%. Technicznie
wsparciem na wykresie kontynuacyjnym FW20
1950 jest dolne ograniczenie luki hossy, ktéra powstata
w pofowie wrzesnia (tu mozemy jq liczy¢ albo od
1900 2353 pkt albo od maksimum z dnia wczes$niej,
czyli 2365 pkt). Jezeli jednak wezmiemy pod
[aprit" " [vay "Jane " " Jouly " Tfaugust’ " [september [october N uwage wykres  samej 'wrzeénioyvej seril, Fo
WIG20 (2,397.19, 2,397 .19, 2,350.25, 2,350.25, -47 6799) Py analogiczna luka zostata juz domknigta, co stawia
[ w niekorzystnym potozeniu sytuacje popytu.
- Przypomnijmy, ze wzrosty w potowie wrzesnia
T 2400 mieli$my po decyzji Fed o dalszym druku dolara.
L Wychodzi na to, ze niewiele podziatato to juz na
L rynki. W tym tygodniu sezon publikacji wynikow
o 2350 kontynuujg spotki amerykanskie. Sezon raportéw
L za 3Q'12 startuje takze u nas. Dane finansowe
L 2300 podaja w biezacym tygodniu m.in. TPSA, Kety,
r PKN, BZWBK, Dom Development. Z tego co
[ pokazaly wstepnie na razie TPSA i PKN
- 2250 inwestorzy nie sg zadowoleni. Z drugiej strony
5 wstepne wyniki Ket byly dobre, mimo stabych
t odczytow z przemystu, co pozwala liczy¢, ze
[ 2200 jednak troche pozytywnych zaskoczen takze sie
L znajdzie. Z danych makro rynki, po do$¢ ubogim
L o150 poczatku tygodnia, beda czeka¢ gtéwnie na $rode.
T Mamy wtedy posiedzenie Fed, a takze wstepne
T dane o PMI z Europy i Chin za pazdziernik. W
- 2100 piatek wstgpne dane o PKB w USA za 3Q'12.
[ Krzysztof Pado
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RYNEK AKCIJI
Wyniki sesji: piatek, 19 pazdziernika 2012
52 tygodnie Wartos¢
Indeks Kurs otwarcia Kurs zamkniecia ~ Zmiana [%] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan obrotéw
Kurs max. Kurs min. [min PLN]
WIG20 24334 2009,3 2397,19 2 350,25 -1,99% 2 350,25 2397,19 46,9 782,0
sWIG80 10 555,1 8190,8 10 078,31 10 028,87 -0,63% 9994,17 10 088,55 94,4 26,1
mWIG40 2570,5 2 069,5 2 465,61 2 421,86 -1,83% 2421,86 2 465,75 43,9 120,0
WIG PL 44 506,5 36 342,5 44 307,36 43 670,90 -1,88% 43 670,90 44 307,36 636,5 -
WIG 44 617,4 36 483,4 44 528,63 43759,43 -1,77% 43 759,43 44 529,21 769,8 943,0
zmiana % zmiana % wzgledem WIG20
Spotka Cena [PLN] Mkt Cap [mIn PLN]
dzienna ™M 3M 6M dzienna ™M 3M 6M
ASSECOPOL 39,75 3083 -1.2% -11,9% -14,1% -16,0% 0,8% -10,6% -22,3% -21,7%
BANK HANDLOWY 93,50 12217 -1,5% 3,8% 17,5% 25,6% 0,5% 5,0% 9,3% 19,8%
BOGDANKA 123,40 4197 -0,5% -0,9% 0.2% -0,2% 1,5% 0,4% -7,.9% -5,9%
BORYSZEW 0,55 1241 -1,8% 0,0% 1,9% -26,7% 0,2% 1,3% -6,3% -32,4%
BRE 325,70 13724 -0,4% 3,8% 11,9% 12,3% 1,6% 5,0% 3,7% 6,5%
GTC 8,13 2597 -1,1% 6,4% 30,7% 29,2% 0,9% 7,7% 22,5% 23,5%
JSW 87,80 10 309 -2,4% -9,5% -6,6% -3,1% -0,5% -8,2% -14,8% -8,9%
KERNEL 66,30 5283 1,7% 6,1% -1,8% -11,0% 3,7% 7.3% -10,0% -16,8%
KGHM 161,20 32240 -4,0% 5,9% 37,2% 15,9% -2,1% 7.2% 29,0% 10,1%
LOTOS 29,90 3883 -1,9% -2,9% 13,3% -0,2% 0,1% -1,7% 51% -6,0%
PEKAO 151,60 39780 -2,2% -5,1% 7.4% 5,3% -0,2% -3.8% -0,8% -0,5%
PGE 18,12 33 880 -0,1% -2,6% -5,9% -4,1% 1,9% -1,3% -14,0% -9,9%
PGNIG 3,93 23187 -1,8% -2,5% 0,0% -4,1% 0,2% -1,2% -8,2% -9,9%
PKNORLEN 41,92 17 930 -5,1% -2,3% 13,8% 12,8% -3,1% -1,0% 5,6% 71%
PKOBP 36,80 46 000 -1,3% 0,0% 15,7% 13,6% 0,6% 1,3% 7,5% 7,8%
PzU 375,20 32 399 -1,3% 3,2% 9,1% 20,2% 0,7% 4,5% 0,9% 14,4%
SYNTHOS 571 7 556 0,0% 0,2% -1,6% -3,1% 2,0% 1,4% -9,7% -8,8%
TAURON 4,75 8325 -0,2% -3,5% 2,2% -2,3% 1,8% -2,2% -6,0% -8,0%
TPSA 13,23 17 671 -2,9% -19,3% -17,9% -20,8% -0,9% -18,1% -26,1% -26,6%
TVN 717 2 466 -1,1% 6,5% -11,0% -23,3% 0,9% 7,8% -19,2% -29,1%

Komentarz po sesji

Wegiel w centrum zainteresowania
Dzisiejsza sesja rozpoczeta sie od nieznacznego spadku
prestizowego indeksu warszawskiej gietdy. WIG20 stracit 0,03%
notujagc poziom 2397.19 pkt. Niemniej poziom ten okazat sie
zarazem dziennym maksimum i dalsze rozstrzygnigcia dnia
handlu przebiegaty pod znakiem coraz wiekszej presji podazy.
Mimo braku wazniejszych informacji makro, negatywny sentyment
do inwestycji rozlewat sie od rana na wigkszosci
zachodnioeuropejskich  parkietéw (DAX, CAC40, IBEX).
Dodatkowo na GPW impulsy do spadkéw dawaty naptywajace
informacje ze spotek weglowych. Sadovaya poinformowata, ze z
powodu braku popytu na wegiel energetyczny jest zmuszona
zamkna¢ jedng swoja kopalnie (dzienny spadek notowan wynidst
29,7%); w nastgpstwie mocnej przecenie poddane zostaty réwniez
papiery spétki Coal Energy (-5,39%). Dla inwestoréw byt to
prawdopodobnie czytelny sygnat o postepujacym i realnym
spowolnieniu gospodarczym, ktére w najblizszym czasie dotrze do
polskich spotek. W przypadku JSW (dziennym spadek rowny
2,44%) prezes poinformowat na poczatku notowan, ze przed
spotkg jest bardzo trudny czwarty kwartat, a conajmniej dwa
kolejne moga réwniez znajdowac sie pod istotng presjg. W takim
otoczeniu gtéwne indeksy GPW systematycznie osuwaty sie w dot
notujgc coraz nizsze dzienne minima. Finatowym akcentem
gieldowym niedzwiedzi byt silnie negatywny fixing, po ktérym
indeks bue chipéw zanotowat poziom 2350.25 i stracit 1,99%
(zarazem dzienne minimum). Najmocniej drozaly we wtorek
walory Kernela (jedyna spotka, +1,69%), a po przeciwnej stronie
rynku znalazly sig akcje Orlenu (-5,14%) i KGHM (-4,05%). Obroty
na szerokim rynku wyniosty 943 min PLN.

Krzysztof Zarychta

Komentarz przed sesja:

2400 pkt. ponownie do zdobycia
Ostatnia sesja ubiegtego tygodnia przyniosta silny spadek
prestizowego indeksu warszawskiej gietdy. WIG20 stracit
1,99% i notuje obecnie warto$¢ 2350.25 pkt. Z punktu
widzenia analizy technicznej wykres blue chipéw w dalszych
spadkach jest obecnie ograniczony wsparciami na liniach
2348 pkt. i 2325 pkt. Opory dla ewentualnych wzrostéw nalezy
wyrozni¢ na putapach 2400 pkt. i 2419 pkt. W podobnym tonie
swoje sesje zakonczyli inwestorzy zza Oceanem. Na
zamknieciu Dow Jones Industrial spadt o 1,52%, Nasdaq
stracit 2,19%, a indeks S&P 500 spadt o 1,66%.
Prawdopodobnie na staby sentyment wptynety gorsze od
oczekiwan wyniki publikowane przez amerykanskie spotki
(Microsoft, McDonald's, Chipotle Mexican Grill, Google) oraz
nieco stabsze dane makro. Z kolei dzi$§ poznamy wyniki:
Caterpillar (zysk na akcje: 2,22 USD), Texas Instruments (po
sesji, zysk na akcje: 0,46 USD) oraz Yahoo (po sesji, zysk na
akcje: 0,26 USD). Nie bedzie dzi$ wazniejszych danych
makro. O 14.00 poznamy jedynie inflacje bez cen zywnosci i
energii w Polsce. Wartos¢ prognozy to 2,1% r/r. Biorac pod
uwage poranne oscylujgce wokot zera wartosci kontraktow na
zachodnioeuropejskie i amerykanskiej indeksy nalezy
spodziewa¢ sie dzi$ neutralnego rozpoczecia sesji notowan
ciagtych w Warszawie.

Krzysztof Zarychta
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Grajewo podpisato ze Swedspan, spotka z grupy lkea, warunkowa umowe sprzedazy
rosyjskich aktywoéw grupy (fabryka ptyty wiérowej w Nowgorodzie i niedokonczony projektu
budowy fabryki MDF) za ok.182 min EUR. Grajewo oczekuje, ze pozyskane ze sprzedazy
srodki umozliwia mu obnizenie wskaznika diug netto/EBITDA do poziomu okoto 2,5x i
wdrozenie od 2013 roku programu rozwojowego o wartosci 80—100 min PLN.

BDM: Sprzedaz rosyjskich aktywéw byto zapowiadane od dfuzszego czasu. Fakt finalizacji
rozmoéw jest pozytywny i rozwigzat w duzej mierze ryzyko utraty ptynnoSci spotki (w 2013
roku zapada wiekszo$¢ diugu). Cena za jakq Grajewo sprzedato aktywa jest o wyzsza niz
wczesdniej oczekiwaliémy. Podsumowujgc, informacja powinna miec¢ pozytywny wplyw na
notowania Grajewa.

Mostostal Export zawart z bylym prezesem Michatem Skipietrowem ugode dotyczaca
sprawy z powodztwa bytego prezesa o zaptate przez spotke na jego rzecz kwoty 1.78 min
EUR z tytutu roszczen z umowy menadzerskiej. Skipietrow zobowigzat sie do przeniesienia
na spotke lub wskazane przez nig podmioty wszystkich posiadanych akcji. Mostostal z kolei
zadeklarowat zaptfate 11,8 min PLN na rzecz bytego prezesa.

W ocenie p.o. prezesa Polimexu Roberta Oppenheima, cho¢ istniejg synergie miedzy
energetyczng czescig Polimeksu, a Rafako z grupy PBG, jak roéwniez mozliwosci
wspotpracy w sektorze magazynowania i przesytu gazu, to sytuacja obu firm jest rézna i
obecnie jest za wczesnie na rozmowy o ewentualnym aliansie, czy wspotpracy.

Polimex w 1Q’13 chce zrealizowa¢ 3 transakcje sprzedazy aktywéw, w 2Q’'13 mozliwe sg 2
transakcje, a 1 w 2H'13. Kluczowym elementem programu naprawczego, ktéry warunkuje
przetrwanie firmy jest umowa restrukturyzacyjna i spétka liczy, ze zostanie ona podpisana
najpozniej na poczatku listopada. Diug, ktory nie zostanie zamieniony na akcje spotki ma
by¢ roztozony do sptaty na kilka lat.

W kopalniach Sadovaya wydobycie bedzie wstrzymane co najmniej przez 2 tygodnie. W
czwartek po sesji Sadovaya poinformowata, ze z powodu stabego popytu na wegiel
energetyczny i spadku wolumenu sprzedazy, od potowy pazdziernika kopalnia Sadovaya
czasowo przerywa prace wydobywcze, a kopalnia Rassvet-1 bedzie w pazdzierniku
przeprowadzac planowane prace remontowe.

Uruchomienie drugiego zaktadu zostato przetozone na kwiecien 2013 roku. Gtéwny sprzet
bedzie dostarczony w 4Q’12.

Organic Farma Zdrowia, zaktada, ze 2012 rok zakonczy z dwucyfrowg dynamika wzrostu
przychodoéw i dodatnig EBITDA, a w 2013 roku spoétka chce wypracowac zysk netto.

Instal Krakow podpisat z Miejskim Zaktadem Wodociggéw i Kanalizacji w Nowym Targu
umowe na wykonanie modernizacji gospodarki wodnej i Sciekowej. Wartos¢ umowy
wyniosta 19 min PLN brutto.

Coal Energy rozpoczat negocjacie z EBORem w sprawie otrzymania dtugoterminowego
kredytu w wysokosci do 70 min USD. Spoétka podata, ze $rodki musiatyby by¢ przeznaczone
na rozwdj dziatalnosci przetwarzania odpadoéw poweglowych, budowe zaktadow
wzbogacania wegla w kopalni wegla koksujgcego Svyatoy Matrony Moskovskoy i
mechanizacje w kopalni wegla energetycznego Chapaeva.

JSW obserwuje w 4Q’12 kilkunastoprocentowy spadek cen wegla. Oczekuje, ze ceny tego
surowca utrzymajg sie na niskim poziomie takze w 1Q’13. Potem, zdaniem spétki, moze
nastapi¢ lekkie sezonowe odbicie i ceny powinny sie utrzymac na wyzszym poziomie przez
kilka kwartatow.

BDM: Ostatni kwartat 2012 roku bedzie dla spétki bardzo trudny, a wyniki na poziomie
jednostkowym moga zblizy¢ sie w okolice zera. Prawdopodobnie w 1Q’12 spétka wejdzie na
bechmarkach rownych 170 USD/hard lub nizszych (obecnie spoty sg rowne ok. 150 USD/).
W takim scenariuszu dwa pierwsze kwartaty 2013 roku zapiszq sie istotnie ponizej wynikow
z 1H’12 (otwarte pozostaje jeszcze pytanie na uplasowanie wolumendéw, niemniej spétka
obecnie utrzymuje, Ze jest popyt po nizszych cenach, a zapasy w weglu koksowym sg na
zblizonym poziomie co na koniec 1H’12).

Erbud zawart z Dom Development umowe na wykonanie zespotu budynkéw mieszkalnych
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Dom Developement wielorodzinnych w ramach IIl etapu projektu Adria. Warto$¢ kontraktu to 34,49 min PLN
netto.
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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INDEKSY | WSKAZNIKI

zmiana zmiana
indeks/ticker data kurs 1D M 3M 6M indeks/ticker data kurs 1D M 3M 6M
Swiat surowce
MSCI AC World 2012-10-19 338,2 -1,2% -1,1% 6,8% 4,6% Miedz LME 3M 2012-10-19 8220,0 0,0% -1,6% 6,3% 2,1%
MSCI World 2012-10-19  1339,6 -1,3% -1,2% 6,7% 5,2% Ropa WTI Crude 2012-10-19 90,1 -2,2% -3,1% -2,5% -14,4%
MSCI EM 2012-10-19 10134 -0,7% -0,2% 7,6% 0,4% Ztoto Spot $/oz 2012-10-19 17214 -1,3% -3,1% 8,7% 4,8%
MSCI BRIC 2012-10-19  287,4 0,6%  1,4% 81%  -2,2% Aluminium LME 3M 2012-10-19 20150  1,3%  -58%  3,7%  -2,8%
Europa $rodkowa, Wschodhnia i Potudniowa obligacje i rynek pienigzny
Polska WIG 2012-10-19 44550,1 -1,8% -0,9% 7,9% 8,4% Polska Syryield 2012-10-19 4,006 -1,7% -7,3% -10,3% -19,1%
Polska WIG20 2012-10-19 23979 -2,0% -2,7% 8,7% 12,4% Polska 10yr yield 2012-10-19 4,475 -1,8% -9,0% 9,1% -18,2%
Polska mWIG40 2012-10-19  2467,1 -1,8% 4,1% 6,7% 2,0% Polska WIBOR 3M 2012-10-19 4,680 -0,2% -3,5% -7,0% -3,5%
Polska sWIG80 2012-10-19 10092,7 -0,6% 3,7% 6,4% 1,4% Polska WIBOR 6M 2012-10-19 4,680 -0,2% -3,7% -7,3% -3,9%
Wegry BUX 2012-10-19 18950,9 0,4% 1,5% 9,9% 8,4% USA 10yr yield 2012-10-19 1,763 -3,9% 0,6% 21,0% -10,2%
Czechy PX 2012-10-19 993,7 -0,5% 2,3% 10,0% 10,9% Niemcy 10yr yield 2012-10-19 1,594 -2,4% -0,1% 36,6% -6,7%
Buigaria Sofix 2012-10-19  326,7 -0,7% 1,3% 7,8% 13,5% Japonia 10yryield ~ 2012-10-19 0,785 -11%  -2,1%  55%  -16,4%
Rosja Micex 2012-10-19 1460,1  -1,0%  -2,5% 2,0% 0,1% Hiszpania 10yryield ~ 2012-10-19 5,372 05%  -68% -261% -9,9%
Rosja RTS (USD) 2012-10-19 14944 -1,2% -1,4% 5,9% -4,8% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2012-10-19 4 947,6 -0,5% -0,8% 3,7% -1,7% Portugalia 10yr yield 2012-10-19 7,558 -2,5% -11,9% -28,3% -35,6%
Turcja ISE 100 2012-10-19 70355,8 0,6% 5,5% 13,5% 20,2% Wtochy 10yr yield 2012-10-19 4,070 -0,1% -4,0%  -22,9% -17,7%
Europa Zachodnia CDS
Euro Stoxx 50 2012-10-19 25742 -1,2% -0,7% 10,8% 15,6% Belgia 5yr UsD 2012-10-19 80,0 -3,5% -31,4% -60,6% -70,2%
W. Brytania FTSE 100 2012-10-19 5917,1 -0,4% 0,3% 4,4% 5,1% Chiny 5yr UsD 2012-10-05 #N/AN/A  #ARG! #ARG! #ARG! #ARG!
Francja CAC40 2012-10-19 35352  -0,9%  -0,4% 8,0% 14,7% Francja Syr USD 2012-10-19 70,7 -4,1%  -34,5% -61,3% -65,6%
Niemcy DAX 2012-10-19  7437,2 -0,8% -0,1% 9,2% 10,6% Grecja 5yr UsD
Hiszpania IBEX 35 2012-10-19  8100,3 -2,3% -2,3% 19,4% 16,8% Hiszpania 5yr Usb 2012-10-19 273,1 -0,5% -23,2% -56,7% -46,4%
Holandia AEX 2012-10-19 3353 -0,3% -0,5% 4,3% 11,6% Irlandia 5yr UsD 2012-10-19 184,3 -2,6% -333% -68,4% -68,6%
Szwecja OMX 30 2012-10-19  1082,7 -1,7% -3,8% 1,4% 4,2% Japonia 5yr UsD 2012-10-19 77,1 0,4% -11,2% -21,0% -20,5%
Austria ATX 2012-10-19  2229,8 -1,6% 1,3% 9,4% 10,3% Niemcy 5yr UsD 2012-10-19 33,6 -4,5% -32,6% -59,3% -62,8%
Ameryka Pétnocna i Potudniowa Polska 5yr USD 2012-10-19 91,6 51% -238% -52,5% -57,5%
USA DJIA 2012-10-19 135489 -1,5% -1,6% 3,8% 4,4% Portugalia 5yr UsD 2012-10-19 407,0 -1,4% -168% -52,6% -60,1%
USA S&P500 2012-10-19 14573  -1,7%  -1,7% 4,7% 5,3% Rosja Syr USD 2012-10-19 135,9 34%  -94% -344% -34,1%
USA Nasdag Comp ~ 2012-10-19 30729  -2,2%  -55% 1,7% 0,6% USA Syr EUR 2012-10-19 30,9 0,8% 53% -372% -14,5%
Kanada S&P/TSX 2012-10-19 12466,1 -0,4% 0,1% 7,2% 3,7% W. Brytania 5yr UsD 2012-10-19 333 -2,3% -260% -47,4% -48,5%
Meksyk IPC 2012-10-19 42592,8 -0,5% 3,6% 4,1% 8,7% Wtochy 5yr Usb 2012-10-19 239,0 1,4% -26,6% -56,5% -49,1%
Brazylia BOVESPA 2012-10-19 59733,9 -1,4% -4,4% 6,5% -5,9% kursy walut
Argentyna MERVAL 2012-10-19  2455,9 -1,1% -2,6% -3,0% 4,2% EUR/PLN 2012-10-19 4,105 0,2% -1,0% -2,4% -2,6%
Azja i Australia USD/PLN 2012-10-19 3,153 0,9% -1,8% -9,1% -1,7%
Japonia NIKKEI 225 2012-10-22  9002,7 0,2% -1,8% 3,2% -5,3% CHF/PLN 2012-10-19 3,396 0,2% -0,9% -3,1% -3,1%
Hong Kong Hang Seng 2012-10-19 215518  0,2% 3,4% 11,0% 5,8% EUR/USD 2012-10-19 1,302 -0,6%  0,8% 73%  -0,9%
Chiny Shanghai Comp ~ 2012-10-19 21283 -0,2% 2,9% -2,2% -8,3% usD/IpY 2012-10-19 79,320 0,1% 1,9% 1,1% -2,2%
Indie BSE30 2012-10-19 18682,3  -0,6% 1,1% 8,4% 8,2%
Indonezja JKSE 2012-10-19 43313 -0,5% 2,2% 6,0% 6,1%
Izrael TA 25 2012-10-21 12173 -1,3% 7,4% 15,1% 6,5%
Korea Kospi 2012-10-22  1943,8 -0,8% -3,2% 6,6% -2,8%
Australia S&P/ASX 200 2012-10-22 4571,1 0,3% 3,5% 11,0% 8,3%

Zrédfo: Bloomberg
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RYNKI ZAGRANICZNE
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- 13700 = 3200
I 13600 t
I 13500 = 3150
13400 E
I 13300 [ 8100
13200 [
r — 3050
13100 [
"13000 ; 3000
= 12900 [
I 12800 = 2950
12700 E
[ 12600 E 2800
"12500 } 2850
12400 L
t 12300 T 2800
12200 L
£ 12100 = 2750
12000 L
L — 2700
AL B B B s s sttt B 1 s s R B B B T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T
‘Apnl [May June July August ‘September{Octcber N ‘Aprll ‘May June July August September [October N
SP500 (1,457.34, 1,457.34, 1,429.85, 1,433.19, -24.1500) F 1490 DAX (7,413.69, 7,430.12, 7,363.50, 7,380.64, -56.5898) T 7600
1480 ~ 7500
= 1470 r
[ 1460 I 7400
F 1450 o 7300
F 1440 L 7200
= 1430 r
F 1420 [ 7100
F 1410 o 7000
F 1400 L es00
— 1390 3
L 1380 ~ 6800
} 1370 — 6700
[ 1360 L 6600
- 1350 L
L 1340 ~ 6500
E 1330 - 6400
E 1320 L e300
1310 t
- 1300 o 6200
[ 1290 - 6100
E 1280 L 6000
E 1270 L
= 1260 ~ 5900
‘v_vvv{vvvvrvvvvvvvvvvv{vvv{vvvvvk‘lzso N R - R ““““*5800
April May JJune July August September |October N |April May ‘June July August September ‘Oclober N
CAC40 (3,527.56, 3,537.92, 3,496.76, 3,504.56, -30.6199) ? FT-SE100 (5,917.05,5,919.73, 5,892.23, 5,896.15, -20.8999) E
- 3600 5950
= 3550 5900
3500 5850
= 3450 5800
E 3400 5750
L 3350 5700
£ 5650
- 3300
£ 5600
- 3250
£ 5550
= 3200
E 5500
= 3150
E 5450
= 3100
E 5400
[ 3080 5350
[ 3000 5300
r 2950 5250
= 2900 = 5200
T L I R B | L L [t L o T T T [t V: UL L L T T T 7 T T T T T T T VV
[April [May June July August September |October N [Aprl\ ‘May ‘June July August September |October N

Wydziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim komentarze 3 subiektywnymi pogladami autoréw. Opracowanie i zawarte w nim komentarze
nie s podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny byé tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.



