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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: wtorek, 30 pazdziernika 2012

Wartos¢ zmiana
Kurs otwarcia 2337 -1 -0,04%
Kurs zamknigcia 2340 8 0,34%
Kurs min. 2335 5 0,21%
Kurs max. 2345 4 0,17%
Wolumen obrotu 6 077 -3919 -39,21%
Otwarte pozycje 100 186 278 0,28%

FW20 (2,337.00, 2,345.00, 2,335.00, 2,340.00, +8.00000)
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System:

Aktualna pozycja — krétka, sygnat otwarcia dtugiej- 2372

Ostatnia zmiana sygnatu z dtugiej na krétka- 2407

Najblizsze poziomy oporu: 2350 2393 2430 2453
Najblizsze poziomy wsparcia: 2318 2260 2230 2200

Wall Street powraca

Kluczowe dla dzisiejszej sesji na Swiecie
bedzie ponowne otwarcie gietdy w Nowym
Jorku. Cho¢ kwotowania kontraktéw na
S&P500 raczej wskazujg na otwarcie indeksow
w okolicy pigtkowego zamknigcia, dzisiejszy
handel w Stanach moze by¢ bardzo nerwowy.
Warto pamietaé, ze w tym tygodniu mamy
mniejsza réznice czasowg o jedng godzine ze
wzgledu na inny termin zmiany czasu na
zimowy i NYSE zaczyna handel o godzinie
14:30 czasu polskiego. W tych okolicach
nalezy liczy¢ sie z podwyzszong zmiennoscig
na gietdach i mozliwym wiekszym odchyleniem
od aktualnych notowan kontraktéw na S&P500.
Gracze na rynku kasowym beda musieli
zareagowa¢ na dzisiejszy koniec miesigca,
oceni¢ wyniki finansowe spotek i wptyw
huraganu Sandy na gospodarke, oraz
zaopiniowa¢ zmiany we wiadzach Apple. Na
naszym rynku dodatkowym czynnikiem ryzyka
jest jutrzejsze Swieto, przez ktére zaréwno dzi$
jak i w pigtek mozemy byé Swiadkami
utrzymania nieco nizszej wartosci obrotéw, co
zmniejsza wiarygodno$¢ ruchow. Technicznie
mamy trend spadkowy, lecz ewentualny wzrost
kontraktéw powyzej 2348 punktow mogtby
zainicjowa¢ ruch powrotny w strone oporu
2370-2380 punktéw. Przy utrzymaniu sie
ponizej bariery 2348 punktéw zdecydowang
przewage majg moim zdaniem niedzwiedzie i
nadal liczylbym na kolejny impuls znizkowy
skierowany w strone dotkéw z konca sierpnia.

Piotr Kaczmarek, CFA
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RYNEK AKCIJI
Wyniki sesji: wtorek, 30 pazdziernika 2012
52 tygodnie Warto$¢
Indeks Kurs otwarcia Kurs zamknigcia ~ Zmiana [%] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan obrotéow
Kurs max. Kurs min. AR
WIG20 24241 2009,3 2315,31 2323,32 0,30% 2 315,31 232747 12,2 304,0
sWIG80 10 555,1 8190,8 9 807,29 9 784,95 -0,28% 9774,20 9 825,41 51,2 15,0
mWIG40 2570,5 2069,5 2399,24 2 392,52 -0,32% 2 392,52 2407,13 14,6 33,9
WIG PL 44 506,5 36 342,5 43 202,83 43 179,01 0,18% 43 179,01 43 202,83 23,8 -
WIG 44 617,4 36 483,4 43 173,32 43 240,07 0,15% 43 173,32 43 335,86 162,5 363,8
zmiana % zmiana % wzgledem WIG20
Spotka Cena [PLN] Mkt Cap [min PLN]
dzienna ™M 3M 6M dzienna ™M 3M 6M
ASSECOPOL 41,15 3192 2,3% -7,9% -9,5% -12,1% 2,0% -5,9% -15,8% -15,8%
BANK HANDLOWY 91,30 11929 -1,0% 3,8% 12,7% 20,4% -1,3% 5,8% 6.4% 16,8%
BOGDANKA 121,40 4129 0,2% 0,7% -0,3% -4,4% -0,1% 2,8% -6,6% -8,1%
BORYSZEW 0,54 1219 1,9% -5,3% 1,9% -22,9% 1,6% -3,2% -4,4% -26,6%
BRE 312,00 13 147 1.2% -1.2% 9,5% 8,0% 0,9% 0,8% 3,2% 4,3%
GTC 8,15 2603 2,9% 9,5% 30,8% 23,4% 2,6% 11,6% 24,5% 19,8%
JSW 85,55 10 045 0,1% -6,3% -8,5% -7,6% -0,2% -4,3% -14,8% -11,3%
KERNEL 66,00 5259 -2,4% 1,5% -5,6% -5,0% -2,7% 3,6% -11,9% -8,7%
KGHM 158,40 31680 0,3% 3,9% 25,0% 14,1% 0,0% 5,9% 18,7% 10,4%
LOTOS 33,27 4321 5,3% 6,0% 27,0% 17,4% 5,0% 8,0% 20,7% 13,7%
PEKAO 153,80 40 358 0,3% -2,5% 10,0% 3,4% 0,0% -0,5% 3,7% -0,3%
PGE 17,80 33282 -0,1% -3,8% -4,3% -5,7% -0,4% -1,8% -10,6% -9,4%
PGNIG 4,01 23 659 0,0% -1,5% -1,0% -1.7% -0,3% 0,6% -7,3% -5,4%
PKNORLEN 43,55 18 627 1,0% -4,3% 21,6% 18,4% 0,7% -2,3% 15,4% 14,7%
PKOBP 35,55 44 438 0,4% -0,1% 9,4% 5,2% 0,1% 1,9% 3,1% 1,5%
PZU 375,00 32382 0,0% 4,.2% 5,9% 17,6% -0,3% 6,2% -0,4% 13,9%
SYNTHOS 5,36 7093 -0,2% -6,0% 1,1% -12,1% -0,5% -3,9% -5,2% -15,8%
TAURON 4,54 7957 -1,1% -7,3% -1,3% -2,8% -1,4% -5,3% -7,6% -6,5%
TPSA 12,08 16 135 0,3% -26,6% -23,3% -26,8% 0,0% -24,5% -29,6% -30,5%
TVN 6,93 2383 0,6% -0,1% -7,4% -27,7% 0,3% 1,9% -13,7% -31,4%

Komentarz po sesji

Kiepski debiut PAK

Drugi dzien z rzedu przerwa w handlu na Wall Street przyniosta
znaczne zmniejszenie aktywnosci inwestorow na $wiatowych
parkietach. W przeciwienstwie do poniedziatku na gtéwnych gietdach
europejskich tym razem przewage miat popyt, lecz zaréwno do
wczorajszego, jak i do dzisiejszego ruchu nalezy podchodzi¢ z
rezerwa. Dopiero powrét handlu w Stanach potaczony ze wzrostem
obrotdw na innych rynkach wyznaczy trwalszy kierunek indeksom. W
Warszawie dos$¢ stusznie zardwno w poniedziatek jak i dzisiaj
inwestorzy wykazywali sie duzg wstrzemigzliwoscia w zawieraniu
transakcji i wiekszo$¢ blue chips oraz matych i $rednich spotek
odpoczywato na poziomach z koncéowki ubiegtego tygodnia. WIG20
zatem nadal nie odrywa sie mocno od 2300-2320 punktéw, co czes¢
inwestoréw uzna za przystanek przed kolejng matg falg spadkowa (do
tego grona =zalicza sie nizej podpisany), a cze$¢ za oznake
wyczerpywania si¢ potencjatu spadkowego. Jedyna spotka z WIG20,
na ktérej handel w tym tygodniu jest aktywniejszy, to TPSA. Akcje
telekomu po wczorajszej mocnej przecenie dzis réwniez byly
przedmiotem mocnej podazy, lecz tym razem popyt byt znacznie
odwazniejszy i walory skonczyly dzien na minimalnym plusie.
Wydarzeniem dnia byt debiut akcji PAK i niestety nie mozna go uznac¢
za udany. Akcje zaczely sesje na poziomie ceny emisyjnej i cho¢ w
pierwszej czesci handlu udato sie odnotowaé kosmetyczny plus, w
kolejnych godzinach notowan akcje zeszly pod kreske i zakonczyty
dzien 1,15% spadkiem. Niestety po analizie transakcji wida¢, ze
gtéwnym sprzedajacym byly instytucje finansowe, co powinno da¢ do
mys$lenia Skarbowi Panstwa. Skoro mali inwestorzy sg tu silnymi
rekami, przydziat PAK wsrdd instytucji pozostawia wiele do zyczenia.

Piotr Kaczmarek, CFA

Komentarz przed sesja:

Staba aktywnosé¢

Wtorkowa sesja na WIG20, tylko poza otwarciem, przebiegata po
zielonej stronie rynku. Zmienno$¢ notowan i aktywno$c
inwestoréow nadal byta jednak niska ze wzgledu na brak sesji na
Wall Street. Ostatecznie WIG20 zamkna} sie na poziomie 2323,3
pkt, po wzroscie o 0,3%. Pozytywnie wyrézniat sie Lotos(+5,3%),
ktory opublikowat wyniki za 3Q'12 powyzej oczekiwan rynku. Na
razie modelowa marza rafineryjna w 4Q12 (majaca kluczowy
wptyw na wyniki operacyjne spotki) jest wyzsza niz w 3Q'12,
chociaz zarzad spotki spodziewa sig w koncoéwce roku ostabienia.
Mizernie wypadt debiut ZE PAK (-1,2%). Dobre nastroje panowaty
wczoraj na europejskich parkietach, DAX zyskat 1,1%. Na
azjatyckich parkietach dzi$ rano nastroje byly w przewazajgcej
mierze pozytywne. Japonski Nikke225 zyskat 1,0%.W okolicach
kurséw odniesienia notowane sg kontrakty na S&P500 i DAX. Dzi$
do regularnego handlu wraca Wall Street. Przed tamtejsza sesja
wyniki publikujg GM i Mastercard. Z danych makro mamy odczyt
indeksu Chicago PMI (godz. 14.45, prognoza 51,2 pkt). Pojawi sie
takze pazdziernikowy indeks PMI dla polskiego przemystu (godz.
9.00, prognoza 46,6 pkt). Na WIG20 pierwszy op6r mamy w
okolicach 2330,6 pkt. Wsparciem pozostaje 2300 pkt. Jutro w
Warszawie mamy wolne, w pigtek handel odbedzie sie normalnie,
jednak aktywnos¢ inwestorow znéw moze by¢ staba.

Krzysztof Pado
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Ukrainska grupa Aton, zajmujgca sie produkcjg sprzetu grzewczego, w najblizszych tygodniach
rozpocznie prywatng emisje akcji, po ktorej zadebiutuje na NewConnect.

Kopalnie Katowickiego Holdingu Weglowego (KHW) wydobedg w tym roku ok. 12,2-12,3 min ton wegla,
czyli o kilka procent mniej niz przed rokiem.

Kopalnie spotki wydobyty w 2011 r. 12,6 min ton tego surowca, o 200 tys. ton wigcej niz rok wczesniej.

Na 2012 r. zaktadano utrzymanie podobnego poziomu. Jednak zatrzymanie wydobycia z dwéch $cian w
kopalni Wujek oraz jednej w kopalni Mystowice-Wesota w pierwszym kwartale roku postawito te plany
pod znakiem zapytania. Niektére $ciany w tych zaktadach zostaty otamowane ze wzgledu na
zagrozenie pozarowe. Firma liczyta jednak, ze uda sie nadrobi¢ ubytek w wydobyciu w kolejnych
miesigcach.

Spotki powigzane z Zygmuntem Solorzem-Zakiem nie zamierzaja obecnie zwiekszaé zaangazowania w
Zespot Elektrowni Patnow-Adamoéw-Konin.

Lotos nie podjat jeszcze decyzji w sprawie dywidendy za 2012 rok. Priorytetem dla spotki jest obecnie
oddtuzenie.

Lotos spodziewa sig, ze w 2013 roku produkcja weglowodoréw w rejonie Baityku i na Litwie bedzie
poréwnywalna rok do roku, jesli wytaczy¢é z tego wptyw ztoza B8 i ewentualnych nowych aktywow w
Norwegii.

Prezes spotki powiedzial, ze Lotos aktywnie dziata w kierunku przejecia udziatbw w nowym ztozu w
Norwegii, nie wiadomo jednak, czy uda sie to jeszcze w 2012 roku, czy finalizacja nastgpi na poczatku
2013 roku.

Spétka jest zainteresowana przejeciem sieci stacji paliw od koncernu Neste, nie ujawnia jednak
szczegotow, gdyz jest zwigzana umowami o poufnosci.

Lotos ocenia, ze w kolejnych miesigcach moze uzyska¢ marze nizsze niz osiggniete w pazdzierniku 8
USD na barytke - poinformowat wiceprezes spoétki Mariusz Machajewski. Lotos oczekuje takze, ze
otoczenie makroekonomiczne w 4Q’12 okaze sie lepsze niz w analogicznym okresie 2011 roku.

Grupa prowadzi takze analizy dotyczace budowy elektrocieptowni opalanej gazem, natomiast budowa
jednostki energetycznej opalanej ciezkimi pozostato$ciami ropy naftowej w obecnych warunkach nie
jest uzasadniona.

BDM: Po pazdzierniku marzg rafineryjna jest lepsza niz w 3Q’12 (wg danych spétki 7,0 USD/bbl).
Sezonowo koricowe miesigce roku sg stabsze, nie mozna jednak wykluczy¢ wptywu zaktdcen po stronie
podazowej (huragan Sandy w USA, zapowiadane strajki we francuskich rafineriach).

BRE Bank spodziewa sie, ze 2013 rok przyniesie wyzsze koszty ryzyka, jednak nie powinny one
przekroczy¢ 100 punktéw bazowych.

BRE Bank spodziewa sie, ze w 4Q"12 moze zawigzac¢ rezerwy na poziomie zblizonym do rezerw z
3Q'12, kiedy wyniosty one 134,9 min PLN - poinformowat Wiestaw Thor, wiceprezes banku.

Enea, ktéra niedawno podpisata z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym 15-letnia umowe kredytowa o
wartosci 950 min PLN, moze otrzyma¢ z EBI kolejny kredyt, w wysokosci 100 min euro. Liczy, ze do
podpisania umowy mogtoby doj$¢ w ciagu 2-3 miesigcy.

18 pazdziernika Enea zawarta 15-letnia umowe kredytowa z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym o
wartosci 950 min PLN. Srodki z kredytu zostang przeznaczone na finansowanie modernizacji i
rozbudowy sieci energetycznych Enea Operator znajdujacych sie w Polsce pdéinocno—zachodniej.
Catkowity koszt programu spétka szacuje na okoto 3,24 mid PLN.

Zarzad PBG podejmuje dziatania w celu zwolnienia zabezpieczenia na akcjach Rafako ustanowionego
wczesniej na rzecz cypryjskiej spétki Adaptorinvest - poinformowato Rafako. Z komunikatu wynika, ze
wynagrodzenie Adaptorinvest, ktére bylo ustanowione na akcjach Rafako, uzaleznione byto od
pozyskania inwestora dla PBG.

Na poczatku pazdziernika PBG poinformowato, ze 13 sierpnia ustanowiono zastaw na 34.800.001
akcjach Rafako nalezacych do Multaros, spéiki zaleznej PBG. Akcje Rafako, na ktérych ustanowiono
zastaw uprawniajg do 50 proc. gloséw na WZ. Zabezpieczenie zostato ustanowione na rzecz cypryjskiej
spotki Adaptorinvest, a warto$¢ zabezpieczenia nie przekracza 5 min EUR.

BDM: Z wczorajszej wypowiedzi rzecznika PBG wynika, ze spétka podpisata z potencjalnym
inwestorem list o poufnosci. Nie wiadomo jednak czego dotyczg rozmowy: wejscia do PBG czy tylko do
Rafako.
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Robyg Grupa Robyg zawarta z Carrefour Polska przedwstepne umowy nabycia nieruchomosci potozonych w
warszawskim Wilanowie, o tacznej powierzchni ok. 4 ha. Cena dziatek to 29,9 min PLN netto - podata
spotka w komunikacie. Robyg szacuje, ze moze tam powsta¢ ok. 600 mieszkan.

Eko Holding Ecorse Investments, spotka posrednio kontrolowana przez fundusze zarzadzane przez Advent
International Corporation (Advent), zamkngta wezwanie na sprzedaz akcji Eko Holding, osiagajac
zapisy odpowiadajgce 97,98 proc. ogdlinej liczby akcji spotki - podat fundusz w komunikacie prasowym.
Celem Ecorse Investments jest wykup akcji nalezacych do pozostatych akcjonariuszy i wycofanie spétki
z GPW.

W ramach wezwania akcjonariusze PLNozyli zapisy na sprzedaz w sumie 47.632.553 akcji, co stanowi
97,98 proc. udziatu w kapitale spotki. Sprzedaz 62,14 proc. akcji zostata juz rozliczona, a pozostate
zapisy zostana rozliczone w najblizszych dniach.

Tell NWZ Tella zdecydowato o skupie do 10%. akcji wlasnych w celu umorzenia. Spétka przeznaczy na ten
cel do 8,1 min PLN - wynika z uchwat podjetych przez walne tej firmy 29 pazdziernika.
W pierwszej transzy skupu Tell ztozy akcjonariuszom publiczng oferte nabycia akgcji, ktérych warto$¢
nominalna nie bedzie nizsza niz 5% kapitatu zaktadowego.

Kupno akcji nastapi po cenie 14 PLN za jeden papier. Upowaznienie zarzadu do nabycia akcji wkasnych
spotki obejmuje okres do dnia 31 marca 2013 roku.

Mostostal Export Mostostal Export zawart z miastem stolecznym Warszawa umowe ws. ustalenia istnienia oraz
wysokosci wierzytelnosci Mostostalu wobec miasta w zwigzku ze sprawg nieterminowego oddania
ursynowskiej hali sportowej - podata spétka w komunikacie. Na mocy umowy Mostostal ma zaptaci¢
miastu 5,5 min PLN, co miasto uzna za zaspokojenie wszelkich roszczen wobec budowlanej spotki.

Enea Enea moze w czwartym kwartale 2012 r. zawigzac rezerwe na program dobrowolnych odej$¢. Jej wptyw
na wyniki nie musi by¢ jednak duzy, gdyz spétka prawdopodobnie rozwigze rezerwe na $wiadczenia
motywacyjne.

ZUE Przedsiebiorstwo Roboét Komunikacyjnych, spoétka zalezna od ZUE, ziozyla najnizszg oferte w

przetargu, ogtoszonym przez PKP PLK, na zaprojektowanie i wykonanie robét budowlanych w ramach
projektu "Polepszenie jakosci ustug przewozowych poprzez poprawe stanu technicznego linii
kolejowych Nr 1, 133, 160, 186 na odcinku Zawiercie — Dabrowa Goérnicza Zgabkowice — Jaworzno
Szczakowa". Wartos$¢ oferty to 357,36 min PLN netto

KGHM KGHM Polska Miedz, w wyniku zakonczonego audytu spétek z grupy, moze wprowadzi¢ na gietde np.
Nitroerg i Polska Grupe Uzdrowisk oraz skonsolidowa¢ firmy o zblizonej formie dziatalnosci np.
Metraco, Ecoren i CentroPLNom - poinformowat w wywiadzie dla PAP prezes spétki Herbert Wirth.
Poziom oszczednosci z dziatan konsolidacyjnych mogtby zosta¢ oszacowany do konca tego roku.

Prezes dodat, ze m.in. producent materiatow wybuchowych Nitroerg, a takze Polska Grupa Uzdrowisk
nalezgca do jednego z funduszy zarzadzanych przez KGHM TFI, mogtyby zostaé w przysziosci
wprowadzone na Gietde Papieréw Wartosciowych. W przypadku PGU mozliwy jest tez inwestor
branzowy.

Produkcja miedzi w KGHM Polska Miedz w 2013 roku powinna utrzymac sie na stabilnym poziomie.
Spétka chce ustabilizowaé produkcje z wtasnych zasobéw na poziomie ok. 430 tys. ton w 2013 roku.
Wyniki finansowe w 2013 roku raczej nie beda lepsze niz w 2012 roku, ale zysk nie powinien by¢ tez
gorszy. Spoétka moze podwyzszy¢ diugoterminowg prognoze cen miedzi z obecnych 5,5 tys. USD za
tone.

KGHM Polska Miedz chce oprze¢ polityke dywidendowg na wolnych przeptywach finansowych i
zaczyna na ten temat rozmowy z radq nadzorczg. Bezpieczny poziom zadiuzenia dla KGHM w
perspektywie do 2018 roku to 1,0 X EBITDA.

KGHM rozwaza zaktualizowanie w 1Q’13 i wydtuzenie o dwa lata obecnej strategii, ktéra obowigzuje do
2018 roku oraz wzmocnienie w niej sektora energetycznego. KGHM planuje jeszcze do konca 2012
roku korzysta¢ z kredytu w ziotych na finansowanie rozwoju w kraju, a w 1Q13 wyj$¢ na rynki
zagraniczne z emisjg obligacji denominowanych najprawdopodobniej w dolarach.

Raczej bez zmian pozostanie poziom inwestycji do 2018 roku w wysokosci ponad 20 mid PLN, ale
spotka zakltada wzmocnienie w strategii pozycji sektora energetycznego i zmieni¢ sie moze cel w
postaci zaktadanych wczesniej 30% przychoddéw z energetyki.

Prezes powiedziat tez, ze w zaktualizowanej strategii segment energetyki w KGHM powinien by¢ raczej
traktowany jako dywersyfikacja kosztow, a wczesniejszy cel w postaci osiggania w 2018 roku 30%
przychodéw z energetyki mogtby zosta¢ zamieniony np. na cel w postaci 1,0 mid PLN EBITDA z tego
segmentu.

Wirth dodat, ze jest pewne opdznienie przy projekcie KGHM Ajax i w 2013 roku nie nalezy raczej
spodziewa¢ sie inwestycji zwigzanych z tym projektem, poniewaz spétka nadal czeka na decyzje
$Srodowiskowe ze strony rzadu Kolumbii Brytyjskiej.
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Powiedziat tez, ze uruchomienie kopalni Sierra Gorda w Chile powinno nastapi¢ juz w pierwszym
kwartale 2014 roku i podtrzymat, ze uruchomienie produkcji w kopalni Victoria w Kanadzie nastapi w
2016 roku.

Prezes podtrzymat tez, ze w dtugim terminie produkcja KGHM powinna wynie$¢ ok. 700 tys. ton miedzi
rocznie, ale z kolejng akwizycja, ktoéra databy spétce dodatkowe 50-80 tys. ton miedzi wobec ok. 640-
650 tys. ton z obecnych zasoboéw poczeka raczej do 2014 roku, gdy uruchomiona zostanie produkcja w
kopalni Sierra Gorda.

BDM: Plany restrukturyzacji grupy (sprzedaz czesci spotek, IPO, konsolidacje) byty juz sygnalizowane
wczesniej, obecnie informacje te powinny mie¢ neutralny wptyw na kurs.

Omawiany wolumen przysztorocznej produkcji réwniez wpisuje sie w rynkowy konsensus. Plany
zadfuzenie spotki w USD uwazamy za rozsgdne, a zaktadany poziom dtugu /EBITDA=1 za bezpieczny.

W naszym modelu zaktadany rozpoczecie produkcji z projektu Ajax w 2015 roku, niemniej zatozenie to
moze okazaé sie optymistyczne jesli spétka nie uzyska wymaganych decyzji srodowiskowych (op6r
lokalnych mieszkarncéw), a kluczowy CAPEX przeznaczony na inwestycje na lata 2013-2014 (700 min
USD,).

Budimex Budimex Budownictwo, spotka zalezna Budimeksu, podpisat z Zarzadem Drég Wojewddzkich w
Zielonej Goérze umowe na budowe | etapu obwodnicy Nowej Soli. Warto$¢ kontraktu to niemal 34,72
min PLN netto

BDM: Maty kontrakt. Informacja bez wptywu na Kurs.

Echo Investment Na publiczne zaproszenie resortu skarbu do negocjacji w sprawie nabycia udziatéw stanowigcych 85
proc. kapitatu zaktadowego Przedsiebiorstwa Komunikacji Samochodowej "Polonus" z siedzibg w
Warszawie, odpowiedziata m.in. spétka deweloperska Echo Investment.

ED Invest ED Invest obnizyt prognoze tegorocznych wynikéw. Planowana sprzedaz ma wynie$¢ 23,2 min PLN,
EBIT 0,7 min PLN, a zysk netto 0,8 min PLN - poinformowata spoétka w komunikacie. Deweloper
przedstawit tez prognozy na lata 2013-2014. W przysPLNym roku zysk netto ma wynies¢ 7,9 min PLN,
a w roku 2014 powinien wzrosngé do 12,4 min PLN.

Nokaut Grupa Nokaut, zajmujaca sie dziatalnoscig na rynku e-commerce, chce w kolejnych latach utrzymac 50
proc. tempo wzrostu wynikoéw. Spoétka nie widzi zagrozenia dla prognoz finansowych na 2012 rok -
poinformowat w wywiadzie dla PAP Wojciech Czernecki, prezes Grupy Nokaut. Dodat, ze cho¢ spodtka
skupia sie na rozwoju organicznym, to nie wyklucza akwizyciji.

Putawy, Azoty Tarnéw ZA Putawy i ZA Tarnéw zawarly aneks przediuzajacy termin na zawarcie umowy o konsolidacji w
zakresie dotyczacym zasad fadu korporacyjnego, funkcjonalnej segmentacji obszaréw biznesowych,
kontynuaciji uruchomionych projektéw inwestycyjnych, w tym energetycznych, do dnia 14 listopada
2012r.

Bogdanka Elektrownia Ostroteka wypowiedziata spotce umowe ditugoletnig na dostawe wegla do majace powstac
nowe silnika 1000 MW.

Umowa miata warto$¢ ok. 650 min PL rocznie przez okres 19 lat, poczawszy od roku 2016. Elektrownia
za przyczyne wypowiedzenia umowy podata zmiane rynkowych parametréw finansowania niniejszej
inwestycji, przyjecie przez grupe Energa Wieloletniego Planu Inwestycji, w wyniku ktérych projekt
budowy Bloku C zostat wstrzymany i w zwigzku z tym nie zostanie dotrzymany planowany na 2016 rok
w Umowie termin rozpoczecia eksploatacji Bloku C.

BDM: Bogdanka bedzie musiata zagospodarowac planowany wolumen dla Ostroteki prawdopodobnie
na rynku spotowym (ok. 2 min ton rocznie). Bedzie miec¢ to wplyw na przyszig strukture sprzedazy
(odejscie od wysokiego udziatu sprzedazy na rynku terminowym) i podniesie ryzyko operacyjne w
spotce (w czasie dekoniunktury ceny na rynku spotowym ulegajg silniejszej obnizce, z kolei w czasie
prosperity da spéfce opcje na podniesienie $redniej jednostkowej ceny sprzedazy). Biorgc pod uwage
okres do planowanego wejscia w ZzZyciu umowy, obecnie informacja ta powinna byc¢ odbierana
neutralnie. Zwracamy jednak uwage, ze brak bloku weglowego w Ostrofece, przy wzro$cie wydobycia
krajowych producentéw, pogorszy strukture rynku wegla w Polsce na ich niekorzy$c.
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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INDEKSY | WSKAZNIKI

zmiana zmiana

indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M

Swiat surowce
MSCI AC World 2012-10-30 327,9 0,4% -0,6% 4,6% 1,7% Miedz LME 3M 2012-10-30 76990 -1,5% -6,2% 2,0% -8,3%
MSCI World 2012-10-30  1297,0 0,4% -0,6% 4,6% 2,2% Ropa WTI Crude 2012-10-30 85,7 02%  -7,4% -3,9% -19,1%
MSCI EM 2012-10-30 990,2 0,3% -0,8% 5,3% -1,2% Ztoto Spot $/oz 2012-10-30 17100 01% -3,5% 5,8% 2,8%
MSCI BRIC 2012-10-30 281,7 -0,3% 0,5% 5,7% -3,3% Aluminium LME 3M 2012-10-30 18970 -1,3% -102% -0,2% -10,5%

Europa $rodkowa, Wschodhnia i Potudniowa obligacje i rynek pieniezny
Polska WIG 2012-10-30 43177,5 0,1% -1,1% 7,4% 7,4% Polska Syryield 2012-10-30 4,134 0,3% -1,1% -6,4% -15,4%
Polska WIG20 2012-10-30 2316,4 0,3% -2,0% 7,8% 10,7% Polska 10yr yield 2012-10-30 4,593 1,9% -2,0% -6,3% -15,1%
Polska mWIG40 2012-10-30  2400,1 -0,3% 1,7% 7,0% 2,4% Polska WIBOR 3M 2012-10-30 4,650 0,0% -3,5% -7,4% -4,1%
Polska sSWIG80 2012-10-30 98121 -0,3% -0,7% 5,3% 0,3% Polska WIBOR 6M 2012-10-30 4,640 -02% -4,1% -8,1% -4,7%
Wegry BUX 2012-10-30 19109,8 0,4% 3,2% 8,7% 5,3% USA 10yr yield
Czechy PX 2012-10-30 959,0 1,1% 1,8% 8,3% 6,4% Niemcy 10yr yield 2012-10-30 1,478 1,4% 2,5% 150%  -11,1%
Butgaria Sofix 2012-10-30 3304 -3,1% -1,1% 3,4% 13,1% Japonia 10yr yield 2012-10-30 0,761  -1,8% -2,2% -4,2% -15,2%
Rosja Micex 2012-10-30  1421,8 -0,7% -2,5% -0,3% -1,2% Hiszpania 10yr yield 2012-10-30 5,670 0,2% -4,5%  -16,0% -1,7%
Rosja RTS (USD) 2012-10-30  1430,1 -0,3% -3,1% 2,5% -8,1% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2012-10-30 4 830,4 0,1% 3,3% 5,0% -3,6% Portugalia 10yr yield 2012-10-30 8,136 0,3% -9,6% -27,3%  -23,4%
Turcja ISE 100 2012-10-30 70 708,4 1,4% 8,0% 10,3%  21,4% Wtochy 10yr yield 2012-10-30 4,603 9,5% 4,5% -13,3% -5,0%
Europa Zachodnia CDS

Euro Stoxx 50 2012-10-30 24788 1,5% 2,5% 7,9% 12,6% Belgia 5yr UsD 2012-10-30 75,2 -2,0% -37,5% -57,6% -70,2%
W. Brytania FTSE 100 2012-10-30  5795,1 0,9% 2,1% 4,0% 4,3% Chiny 5yr UsD
Francja CAC40 2012-10-30  3408,9 1,5% 3,1% 4,7% 11,5% Francja 5yr UsD 2012-10-30 68,2 -1,9% -389% -57,6% -64,7%
Niemcy DAX 2012-10-30  7203,2 1,1% 0,9% 7,5% 7,7% Grecja 5yr Usb
Hiszpania IBEX 35 2012-10-30 77286 1,4% 1,6% 152% 13,9% Hiszpania 5yr UsD 2012-10-30 3049 -1,4% -19,6% -42,9%  -359%
Holandia AEX 2012-10-30 328,4 1,2% 2,9% 1,7% 9,9% Irlandia 5yr Usb 2012-10-30 173,3 0,0% -451% -66,1% -69,4%
Szwecja OMX 30 2012-10-30 1 055,6 0,3% -1,2% -0,6% 1,5% Japonia 5yr UsD 2012-10-30 75,7 -1,0% -10,8% -16,7%  -19,9%
Austria ATX 2012-10-30  2136,1 1,9% 4,1% 7,8% 5,0% Niemcy 5yr UsD 2012-10-30 25,7 -3,4% -51,5% -63,7% -70,1%
Ameryka Pétnocna i Potudniowa Polska Syr USD 2012-10-30 94,0 0,4% -19,5% -43,0% -53,7%
USA DJIA 2012-10-26  13103,7 0,0% -2,1% 2,4% 0,6% Portugalia 5yr UsD 2012-10-30 502,7 1,1% 1,5%  -39,7% -47,7%
USA S&P500 2012-10-26  1413,0 -0,1% -1,4% 4,4% 2,0% Rosja 5yr Usb 2012-10-30 1555 -1,1% 6,9% -10,7%  -20,3%
USA Nasdaq Comp 2012-10-26  2986,1 0,1% -3,4% 3,6% -1,4% USA Syr EUR 2012-10-30 29,5 -1,3%  -17,7%  -36,9%  -22,7%
Kanada S&P/TSX 2012-10-30 12312,8 0,6% 0,7% 6,1% 2,3% W. Brytania 5yr Usb 2012-10-30 27,0 -1,8% -48,4% -52,0% -57,8%
Meksyk IPC 2012-10-30 41817,1 -0,5% 1,8% 0,8% 6,1% Wtochy 5yr UsD 2012-10-30 274,4  -3,0% -21,0% -43,5% -38,3%
Brazylia BOVESPA 2012-10-30 57176,6 0,9% -2,5% 0,8% -6,7% kursy walut
Argentyna MERVAL 2012-10-30  2332,8 -0,5% -5,3% -4,1% 3,0% EUR/PLN 2012-10-30 4,129 -0,5% 0,5% 0,3% -1,1%
Azja i Australia USD/PLN 2012-10-30 3,185 -1,0% 0,0% -4,8% 0,9%
Japonia NIKKEI 225 2012-10-31 8842,0 -1,0%  -0,3% 3,2% -6,3% CHF/PLN 2012-10-30 3,417 -05% 0,6% -0,3% -1,7%
Hong Kong Hang Seng 2012-10-30 214286 -0,4% 3,0% 10,4% 4,8% EUR/USD 2012-10-30 1,297 0,5% 0,5% 5,4% -2,0%
Chiny Shanghai Comp ~ 2012-10-31  2062,3 0,2% -1,1% -1,9%  -11,8% UsD/JPY 2012-10-30 79,630 -0,2% 2,1% 1,9% -0,3%
Indie BSE30 2012-10-30 184309 -1,1% -1,7% 7,8% 7,9%
Indonezja JKSE 2012-10-30 4 364,6 0,8% 2,6% 6,8% 6,4%
Izrael TA 25 2012-10-30  1199,6 0,8% 1,7% 8,9% 3,8%
Korea Kospi 2012-10-31  1899,6 0,4% -4,8% 3,0% -4,1%
Australia S&P/ASX 200 2012-10-31 44857 0,2% 2,3% 7,9% 5,5%

Zrédfo: Bloomberg
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RYNKI ZAGRANICZNE

DJIA(13,104.22,13,151.72, 13,040.17,13,107.21, +3.53027)
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