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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: poniedziatek, 5 listopada 2012

Wartos¢ zmiana System:
Kurs otwarcia 2342 5 0,21% Aktualna pozycja — krétka, sygnat otwarcia dtugiej- 2359
Kurs zamkniecia 2 355 9 0,38% Ostatnia zmiana sygnatu z dtugiej na krétka- 2407
Kurs min. 2 337 8 0,34%
Kurs max. 2 362 15 0,64%
Wolumen obrotu 22 396 -1 902 -7,83% Najblizsze poziomy oporu: 2350 2393 2430 2453
Otwarte pozycje 96 440 2597 2,77% Najblizsze poziomy wsparcia: 2318 2260 2230 2200

FW20 (2,342.00, 2,362.00, 2,337.00, 2,355.00, +9.00000)

Wybory w USA

t 24%0 Nowy tydzien na FW20 przebiegt pod znakiem

L 2400 lekkiej przewagi strony popytowej. Co prawda

t otwarcie wypadio nieznacznie pod kreskg (2342

L 9350 pkt, -4 pkt), ale w kolejnych godzinach to byki

f zdobywaty powoli pole. Ostatecznie zamknigcie

L 2300 wypadto na poziomie 2355 pkt (+0,4%). Baza po

E sesji wynosi +11 pkt (rynek kasowy zamknat sie

= 2250 na minusie, co bylo konsekwencjg mocnego

T fixingu z piatku). LOP dla wszystkich serii wynosi

= 2200 96 440 szt. Nasz rynek byt tym razem relatywnie

L silny na tle innych parkietow europejskich (DAX: -

= 2150 0,5%, CAC40: -1,3%). Na Wall Street z kolei

L mielismy lekkie wzrosty. S&P500 zyskat 0,2%, a

= 2100 Nasdaq Comp zwyzkowat o 0,6%. Dzi$ wybory

5 prezydenckie w USA. W wiekszej liczbie sondazy

- 2050 minimalng przewage ma Barack Obama. Jednak

t sq tez takie, ktore dajg przewage dla Rommeya.

= 2000 W kazdym razie sytuacja podobna jest do tej z

F 2000 roku, gdy do konca nie byto wiadomo czy

o 1950 wygra Bush czy Gore. Ewentualne spory o to kto

E wygrat wybory moglyby wywota¢ niepokdj na

L 1900 rynkach. Czy wygrana czy to Obamy czy

N — N — —— I Rommeya moze nie mie¢ wigksze znaczenie dla
il ‘be ‘June ‘July August [September ‘October Novemb rynkc')w? Obama jest dla rynkc’)w przewidywalny po
WIG20 (2,325.79, 2,348.04, 2,321.85, 2,343.90, -2.09009) 2450 pierwszej kadencji. Natomiast Rommey jako

Republikanin jest na pewno blizszy $rodowiskom
biznesowym, z drugiej strony jego wygrana moze
2400 doprowadzi¢ do zmian w Rezerwie Federalnej.
Dzi$ rano kontrakty na DAX i S&P500 sg na
lekkich  plusach  (+0,1-0,2%). Na rynkach

2350 azjatyckich mieli$my mieszane nastroje. Nikkei225
stracit 0,4%. Nie ma dzi§ zbyt duzo publikacji
2300 makro. Rano mamy odczyty finalne PMI dla

sektora ustug w Europie. Oczekiwanie na wynik
wyboréw w USA, moze przetozy¢ sie na mniejsza
2250 zmienno$¢ na rynkach. Ostatnie dwa dni to biate
Swieczki na wykresie FW20. Pierwszym oporem
2200 sg okolice 2360-62 pkt. Wsparcie pozostajg
okolice 2320 pkt.
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RYNEK AKCIJI
Wyniki sesji: poniedziatek, 5 listopada 2012
52 tygodnie Warto$¢
Indeks Kurs otwarcia Kurs zamkniecia ~ Zmiana [%] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan obrotéw
Kurs max. Kurs min. AR
WIG20 24241 2009,3 232579 2 343,90 -0,09% 2321,85 2 348,04 26,2 4542
sWIG80 10 555,1 8190,8 9 814,17 9 789,36 -0,38% 9 753,76 9 826,53 72,8 15,6
mWIG40 2570,5 2069,5 2410,42 2 408,94 0,32% 2 395,72 2413,35 17,6 54,8
WIG PL 44 506,5 36 342,5 43 284,49 43 525,70 -0,04% 43 284,49 43 525,70 241,2 -
WIG 44 617,4 36 483,4 43 347,73 43 567,60 -0,03% 43 286,82 43 604,22 317.4 566,0
zmiana % zmiana % wzgledem WIG20
Spotka Cena [PLN] Mkt Cap [min PLN]
dzienna ™M 3M 6M dzienna ™M 3M 6M
ASSECOPOL 41,00 3180 2,5% -8,8% -10,9% -11,8% 2,6% -6,0% -14,5% -17,9%
BANK HANDLOWY 93,95 12 275 -3,0% 1,0% 14,3% 27,0% -3,0% 3,8% 10,7% 20,9%
BOGDANKA 120,30 4092 0,2% -1,8% -2,2% -4,8% 0,3% 1,0% -5,8% -10,9%
BORYSZEW 0,55 1241 0,0% -12,7% 5,8% -22,5% 0,1% -9,9% 2,1% -28,6%
BRE 295,50 12 452 -0,9% -9,4% -3,7% 4,2% -0,8% -6,6% -7.4% -1,9%
GTC 8,27 2641 -1,5% 8,1% 35,8% 36,4% -1,5% 10,9% 32,2% 30,4%
JSW 85,35 10 021 -1,0% -9,2% -8,5% -6,5% -0,9% -6,4% -12,1% -12,5%
KERNEL 63,70 5076 -0,9% -4,1% -12,7% -10,3% -0,8% -1,3% -16,4% -16,3%
KGHM 164,40 32880 1.2% 4,8% 27,1% 21,6% 1,3% 7,6% 23,5% 15,5%
LOTOS 33,05 4292 -1,0% 0,2% 21,2% 16,0% -1,0% 2,9% 17,5% 9,9%
PEKAO 154,50 40 541 -0,1% -3,2% 1,9% 3,7% 0,0% -0,4% -1,7% -2,4%
PGE 17,65 33001 0,0% -3,4% -8,8% -6,1% 0,1% -0,7% -12,5% -12,2%
PGNIG 3,95 23 305 -1,3% -2,9% -4,8% -2,9% -1.2% -0.2% -8,4% -9,0%
PKNORLEN 41,56 17776 -1,7% -9,3% 9,2% 17,3% -1,6% -6,5% 5,6% 11,2%
PKOBP 36,70 45 875 0,0% 0,3% 10,7% 12,1% 0,1% 3,1% 7,1% 6,1%
PZU 387,70 33479 0,8% 4,6% 6,9% 20,8% 0,9% 7.3% 3,3% 14,7%
SYNTHOS 5,49 7 265 -0,9% -6,0% 1,5% -9,4% -0,8% -3,2% -2,1% -15,5%
TAURON 4,42 7746 -0,7% -9,6% -3,9% -1,3% -0,6% -6,8% -7,5% -7.4%
TPSA 12,35 16 495 -0,4% -23,7% -25,1% -24,9% -0,3% -20,9% -28,7% -31,0%
TVN 6,95 2390 -1,3% -0,4% -15,2% -24,4% -1,2% 2,4% -18,9% -30,4%

Komentarz po sesji

Minimalny spadek sukcesem bykéw
Wyrazna pigtkowa przecena na rynkach surowcéw potaczona z
wyprzedaza dolara oraz spadkiem indekséw w Stanach zdawaty
sie by¢ mieszanka, ktéra musi negatywnie wptynaé na europejskie
rynki. GPW dodatkowo przeszkadzat sztucznie zawyzony
piatkowy fixing, przez co moglismy dzi$ oczekiwa¢ nieco gorszego
zachowania naszego parkietu w stosunku do innych gietd naszego
kontynentu. Tymczasem warszawski rynek zachowat sie bardzo
spokojnie. Inwestorzy nie rzucili do sprzedawania akcji i WIG20 od
rana do popotudnia utrzymywat sie w okolicy 2330 punktow (lekki
minus) przy niskich obrotach $wiadczacych o duzym spokoju
graczy. Biorac pod uwage nasz "cudowny" piatkowy fixing, bylismy
w tej fazie sesji silniejsi od niemieckiego DAXa, a dodatkowo w
drugiej czesci notowan pojawit sie wzmozony popyt na akcje PZU
oraz KGHM. To pozwolito indeksowi najwiekszych pétek na
dojscie do poziomu pigtkowego zamknigcia i na zakonczenie sesiji
na minimalnym minusie, co nalezy traktowa¢ jako sukces bykéw.
Zastanawiajacy jest brak podazy i strachu - pod tym wzgledem
dzisiejsza sesja przypomina sytuacje sprzed dwoch tygodni.
Wowczas roéwniez wstepnie zignorowaliSmy do$¢ powazne
sygnaly zewnetrzne w postaci przeceny indekséw amerykanskich
oraz surowcow, a juz nastepnego dnia inwestorzy w Europie
zaczeli mocniej wyprzedawac akcje. Czy teraz znowu bedziemy
musieli poczu¢ strach na nizszych poziomach cenowych?
Technika na to wskazuje, gdyz ponizej 2360 punktéw mamy
krétkoterminowy trend spadkowy, lecz w najblizszych dniach o
losach wszystkich gietd zdecydujg globalni inwestorzy i ich reakcje
na $rodowe glosowanie w Grecji oraz na wynik wyboréw
amerykanskich.

Piotr Kaczmarek

Komentarz przed sesja:

Wociaz wokot 2340 pkt.

Woczorajsza sesja niewiele zmienita w technicznym obrazie WIGu20.
Blue chipy stracily symboliczne 0,09% i notujq obecnie warto$¢
2343.90 pkt. Z punktu widzenia analizy technicznej wykres blue chipow
w dalszych spadkach jest wcigz ograniczony wsparciami na liniach
2317 pkt. i 2300 pkt. Opory dla ewentualnych wzrostéw nalezy
wyrézni¢ na putapach 2382 pkt. i 2406 pkt. Niewielkq zmiennoscig
cechowaly sie réwniez poniedziatkowe rozstrzygnigcia zza Oceanem.
Na zamknieciu Dow Jones Industrial wzrést o 0,15%, Nasdaq
Composite zwyzkowat o 0,59%, za$ indeks S&P 500 o 0,22%. Wczoraj
wieczorem grecki rzad przedstawit nowy pakiet oszczednosciowy.
Projekt ma da¢ oszczednosci na poziomie 13 mid EUR, a jego gtéwne
punkty to m.in.: znaczne ciecia emerytur i rent, zmniejszenie o 20%
pensji dyrektoréw panstwowych przedsiebiorstw, wiek emerytalny ma
zosta¢ podwyzszony z 65 do 67 lat. Grecja czeka na kolejng transze
drugiego pakietu ratunkowego w wysokosci 31,5 mild EUR, ktéra ma
zosta¢ przyznana podczas spotkania ministrow Strefy Euro 12
listopada. Realizacja takiego scenariusza moze pozytywnie wptywaé
na sentyment europejskich graczy, niemniej dzi$ — w zwigzku z
wyborami w USA - nie nalezy prawdopodobnie spodziewaé sie
wysokiej zmiennos$ci i wazniejszych rozstrzygnie¢ na GPW. Na
wtorkowe notowania wptyw beda mie¢ takze dane makro z Europy. O
10.53 i 10.58 poznamy indeks PMI dla ustug odpowiednio dla Niemiec
(49,3 pkt.) i Strefy Euro (46,2 pkt.). Nastepnie, bo o 11.30, na rynek
naptynie odczyt produkcji przemystowej w Wielkiej Brytanii. Warto$é
prognozy to -1,6% r/r. Pézniej — o 13.00 — inwestorzy poznaja ta sama
warto$¢ dla gospodarki Niemiec (-0,5% m/m). Biorac pod uwage
poranne oscylujgce wokot zera  wartosci  kontraktow  na
zachodnioeuropejskie indeksy nalezy spodziewa¢ sie dzi§ neutralnego
rozpoczecia sesji notowan ciagtych w Warszawie.

Krzysztof Zarychta
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Stomil Sanok Zarzad Stomilu Sanok analizuje mozliwosci wejscia na rynek Ameryki Pétnocnej - poinformowat Marek

tecki, prezes Stomilu. Dodat, ze chifska spétka grupy moze uruchomi¢ produkcje dla branzy
automotive najwczesniej w 2014 r., a w ciggu najblizszych 2-3 lat Stomil bedzie chciat mocniej wejs¢ na
rynek francuski, w czym poméc ma niedawna akwizycja.

TVN, Polsat W dniach od 22 do 28 pazdziernika najwiekszy udziat w wydatkach na reklame ws$réd stacji
telewizyjnych zanotowat TVN. Udziat ten wyniést 18,16%, co oznacza 79,37 min PLN. Na drugim
miejscu znalazt sig¢ Polsat z udziatem na poziomie 13,95%, czyli wptywami rzedu 60,97 min PLN.

Mediatel Spotka poinformowata o podwyzszeniu kapitatu zakladowego o kwote 19,2 tys. PLN. Podwyzszenie
kapitatu zaktadowego zostato dokonane poprzez emisje 96 tys. akcji zwyktych na okaziciela Serii J o
wartosci nominalnej 0,20 PLN kazda. Po dokonaniu przedmiotowej rejestracji kapitat zaktadowy Spotki
wynosi 2,23 min PLN.

Ideon Zarzad ldeon otrzymat w dniu dzisiejszym wyrok Sadu Okregowego w Katowicach z dnia 25
pazdziernika wraz z uzasadnieniem dotyczacy zaptaty odszkodowania za szkody wyrzadzone w
majatku Ideon wskutek niezgodnych z prawem dziatan organéw skarbowych przy wykonywaniu wiadzy
publicznej. Przypominamy, iz Sad Okregowy zasadzit na rzecz Emitenta kwote odszkodowania w
wysokosci 27 min PLN plus odsetki od 2005 roku tj. okoto 50 min PLN. Wyrok jest nieprawomocny.

Intersport Spétka poinformowata, ze przychody netto ze sprzedazy osiggniete w pazdzierniku 2012 roku wynosza
okoto 13,96 min PLN i sg nizsze o 5,6% w stosunku do analogicznego okresu 2011 roku, w ktérym
Spotka odnotowata przychody w wysokosci 14,78 min PLN.

Pelion Pelion, ktéry wczesniej w tym roku prowadzit redukcje kosztéw, gtéwnie w segmencie detalicznym,
przygotowuje sie réwniez do redukcji kosztow w czesci hurtowej i nie wyklucza zmiany modelu
biznesowego w tym segmencie — poinformowat prezes Jacek Szwajcowski. Powodem sg obnizki marzy
hurtowej na leki refundowane w 2013 i 2014 roku, wprowadzone nowg ustawg refundacyjna.

Ulma Grupa Ulma Construccion miata w 3Q'12 5,14 min PLN zysku netto przypisanego akcjonariuszom
jednostki dominujacej wobec 19,6 min PLN zysku rok wczesniej - podata spoétka w raporcie kwartalnym.
EBIT grupy wyniést w 3Q'12 7,95 min PLN, EBITDA 29,08 min PLN, a przychody 65,26 min PLN.

Gino Rossi Spotka opublikowata wyniki za 3Q'12. Przychody w tym okresie wyniosty 56.2 min PLN. Wynik EBIT
wzrést do 2.44 min PLN. Zysk netto wyniést 0.95 min PLN. Zwracamy uwage, ze na poziom
raportowanego wyniku istotny wptyw miaty pozostate przychody operacyjne w kwocie 2.8 min PLN.

Ciech Ciech planuje emisje siedmioletnich euroobligacji o wartosci 230 min EUR i pigcioletnich obligacji
krajowych o wartosci 300 min PLN - podata agencja Bloomberg, powotujac sie na dwa zrodta.

ABC Data ABC Data w lutym lub marcu 2013 r. przedstawi plan rozwoju - poinformowat Norbert Biedrzycki, ktéry

od 1 listopada jest prezesem spotki. W jego ocenie naturalnym kierunkiem rozwoju bedzie ekspansja
geograficzna. Kolejny rozwazany przez nowego prezesa kierunek rozwoju to rozszerzenie oferty
produktowej, w tym wprowadzenie nowych grup produktéw, jak réwniez oferowanie ustug. Docelowo
ABC Data ma sie zmieni¢ z tradycyjnego dystrybutora IT w platforme handlowa z szerokg oferta.
W ocenie prezesa ABC Data Norberta Biedrzyckiego, najwieksze polskie firmy zajmujace sie
dystrybucjg IT sg do siebie na tyle podobne, ze konsolidacja takich dwéch podmiotéw bytaby
bezzasadna, gdyz nie wygenerowatby zadnych synergii. Rada nadzorcza spéiki nie postawita przed
nowym prezesem celu znalezienia inwestora dla spéfki, jednak jego zdaniem pojawienie sig inwestora
strategicznego w ABC Data bedzie rzeczg naturalna, jesli spotka bedzie sie wtasciwie rozwijata. ABC
Data powinna utrzymaé dotychczasowa polityke dywidendowa.

Asseco Business Zysk netto Asseco Business Solutions w 3Q’12 roku wyniést 6,2 min PLN i byt o 26,5% wyzszy od

Solutions oczekiwan analitykdw, ktérzy spodziewali si¢ 4,9 min PLN zysku netto. W 3Q'12 Asseco Business
Solutions miato 7,33 min PLN zysku operacyjnego wobec konsensusu 5,6 min PLN zysku EBIT.
Przychody w 3Q'12 roku wyniosty 32,175 min PLN, czyli byly wyzsze od konsensusu, ktéry zaktadat
29,3 min PLN.

Bank Handlowy Zysk netto grupy Banku Handlowego 3Q'12 roku wzrést do 251,2 min PLN z 182,7 min PLN rok
wczesniej - poinformowat bank w komunikacie. Zysk banku okazat sie wyzszy od oczekiwan rynku,
ktory spodziewat sie, ze wyniesie on 225,9 min PLN.

PGNiG PGNiG podpisat z Gazpromem aneks do Kontraktu jamalskiego zmieniajgcy warunki cenowe na
dostawy gazu do Polski, ktére bedg obowigzywaty z uwzglednieniem efektu retroaktywnego. Przyjete
rozliczenia (za okres 2011-2012) beda miaty pozytywny wptyw na wynik EBITDA PGNiIG w 2012 roku w
wysokosci okoto 2,5 - 3 mld PLN - podat polski koncern w komunikacie.
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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INDEKSY | WSKAZNIKI

zmiana zmiana
indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M
Swiat surowce
MSCI AC World 2012-11-05 330,4 -0,2% -2,1% 4,4% 4,1% Miedz LME 3M 2012-11-05 76650 -2,1% -7,6% 3,0% -6,2%
MSCI World 2012-11-05 13058 -0,2% -2,3% 4,2% 4,5% Ropa WTI Crude 2012-11-05 85,7 0,9% -5,1% -81%  -14,2%
MSCI EM 2012-11-05  1004,7 -0,4% -0,7% 5,6% 0,8% Ztoto Spot $/oz 2012-11-05 16836 0,3% -5,5% 4,4% 2,6%
MSCI BRIC 2012-11-05 287,3 -0,5% 0,9% 7,4% 1,3% Aluminium LME 3M 2012-11-05 19250 -0,8% -8,8% 3,5% -6,8%
Europa $rodkowa, Wschodhnia i Potudniowa obligacje i rynek pieniezny
Polska WIG 2012-11-05 435819 0,0% -2,1% 7,3% 9,2% Polska Syryield 2012-11-05 3,986 -2,5% -4,8% -7,0% -17,0%
Polska WIG20 2012-11-05  2346,0 -0,1% -2,8% 7.2% 13,2% Polska 10yr yield 2012-11-05 4,474 -2,3%  -4,2% -5,3% -15,4%
Polska mWIG40 2012-11-05 24013 0,3% 0,1% 8,7% 2,8% Polska WIBOR 3M 2012-11-05 4,620 -0,2%  -3,9% -8,0% -4,5%
Polska sSWIG80 2012-11-05  9826,7 -0,4% -3,0% 6,0% 0,9% Polska WIBOR 6M 2012-11-05 4,620 -0,2% -4,1% -8,3% -5,1%
Wegry BUX 2012-11-05 192205 0,0% 0,5% 8,9% 7,7% USA 10yr yield 2012-11-05 1,684  -1,8% -3,4% 7,5% -10,4%
Czechy PX 2012-11-05 980,9 0,7% 0,3% 11,2% 10,7% Niemcy 10yr yield 2012-11-05 1,428 -1,5% -6,1% 2,3% -9,8%
Butgaria Sofix 2012-11-05 330,8 0,5% 4,2% 6,2% 17,0% Japonia 10yr yield 2012-11-05 0,774 -1,3%  -0,3% 4,3% -13,2%
Rosja Micex 2012-11-02 14403 0,7% -3,1% 3,3% 1,9% Hiszpania 10yr yield 2012-11-05 5,754 1,6% 1,2% -14,6% 0,3%
Rosja RTS (USD) 2012-11-02 14412 0,0% -4,2% 6,7% -5,8% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2012-11-05  4925,7 0,2% 2,3% 4,1% -3,4% Portugalia 10yr yield 2012-11-05 8,450 3,1% 2,8% -23,0%  -23,9%
Turcja ISE 100 2012-11-05 714226 1,8% 8,0% 11,4% 25,2% Wtochy 10yr yield 2012-11-05 4,242 0,3% -2,5% -204% -11,1%
Europa Zachodnia CDS
Euro Stoxx 50 2012-11-05  2547,2 -1,2% -0,5% 6,5% 15,0% Belgia Syr USD 2012-11-05 80,1 1,7% -27,6% -51,2% -66,8%
W. Brytania FTSE 100 2012-11-05 5868,6 -0,5% -0,3% 2,1% 5,5% Chiny Syr USD
Francja CAC40 2012-11-05 34925 -1,3% -0,2% 2,8% 12,4% Francja 5yr UsD 2012-11-05 72,2 -2,2% -28,5% -51,5% -62,6%
Niemcy DAX 2012-11-05  7363,9 -0,5% -1,0% 6,7% 11,7% Grecja 5yr UsD
Hiszpania IBEX 35 2012-11-05  7968,9 -1,9% -1,6% 15,9% 15,9% Hiszpania Syr UsD 2012-11-05 3189 2,6% -8,5% -38,1% -34,2%
Holandia AEX 2012-11-05 337,6 -0,7% 0,8% 2,0% 13,2% Irlandia Syr UsD 2012-11-05 198,8 -2,6% -29,3% -58,2%  -65,5%
Szwecja OMX 30 2012-11-05 1069,9 -0,6% -2,8% -1,6% 3,5% Japonia Syr USD 2012-11-05 74,7 -0,8% -10,2% -15,0% -24,2%
Austria ATX 2012-11-05  2226,7 -0,2% 2,2% 10,6% 9,0% Niemcy Syr USD 2012-11-05 32,0 2,5% -358% -52,1% -62,3%
Ameryka Pétnocna i Potudniowa Polska Syr USD 2012-11-05 89,6 -0,2% -13,8% -38,8%  -55,4%
USA DJIA 2012-11-05 13 093,2 0,2% -3,6% 0,8% 1,9% Portugalia Syr USD 2012-11-05  540,4 23% 17,7% -32,2%  -46,5%
USA S&P500 2012-11-05  1414,2 0,2% -2,9% 2,4% 4,7% Rosja 5yr UsD 2012-11-05 154,9 0,9% 10,2% -2,0% -18,1%
USA Nasdaq Comp 2012-11-05 29821 0,6% -4,3% 1,5% 2,2% USA Syr EUR 2012-11-05 35,3 2,9% -150% -20,5% -10,0%
Kanada S&P/TSX 2012-11-05 12380,4 -0,2% -0,4% 6,7% 57% W. Brytania Syr UsD 2012-11-05 28,6 2,1% -41,3% -486% -56,2%
Meksyk IPC 2012-11-05 41761,8 -0,1% -0,4% 2,0% 6,6% Wtochy Syr UsD 2012-11-05 286,9 0,4% -7,3%  -376% -34,9%
Brazylia BOVESPA 2012-11-05 58382,7 -0,3% -0,6% 1,7% -4,3% kursy walut
Argentyna MERVAL 2012-11-05 2395,1 0,0% -3,7% -0,1% 9,0% EUR/PLN 2012-11-05 4,118 0,3% 1,2% 1,9% -1,6%
Azja i Australia USD/PLN 2012-11-05 3,222 0,6% 2,8% -1,1% 0,5%
Japonia NIKKEI 225 2012-11-06  9007,4 -0,5% 1,6% 6,1% -3,1% CHF/PLN 2012-11-05 3,412 0,2% 1,5% 1,4% -2,1%
Hong Kong Hang Seng 2012-11-05 22 006,4 -0,5% 4,9% 13,0% 7,7% EUR/USD 2012-11-05 1,278 -0,4%  -1,5% 3,0% -2,2%
Chiny Shanghai Comp ~ 2012-11-06 2 114,0 -0,1% 1,3% -0,6% -11,6% USD/JPY 2012-11-05 80,250 -0,2% 2,6% 2,6% 0,4%
Indie BSE30 2012-11-05 187629 0,0% -0,8% 9,5% 13,2%
Indonezja JKSE 2012-11-05 43029 -0,8% 0,0% 5,2% 4,0%
Izrael TA 25 2012-11-05 1216,8 0,6% -0,2% 11,1% 4,8%
Korea Kospi 2012-11-06  1908,2 -0,5% -4,4% 3,2% -4,1%
Australia S&P/ASX 200 2012-11-06  4474,1 0,3% -0,4% 8,3% 5,2%

Zrédfo: Bloomberg
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RYNKI ZAGRANICZNE
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RYNEK RAFINERYIJNY
Brent [USD/bbl] Dyferencjat Brent - Ural
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PKN podat dane makro za pazdziernik. Modelowa marza rafineryjna
(bez dyferencjatu) spadta do 7,6 USD/bbl z 10,5 USD/bbl we wrzesniu.
W X’11 marza wynosita 4,2 USD/bbl. Dyferencjat Ural/Brent wyniost w
X’12 1,2 USD/bbl wobec 1,7 USD/bbl w IX’'12 i 0,8 USD/bbl w X’11.
Modelowa marze dla Lotosu za pazdziernik szacujemy na okoto 9,0
USD/bbl (dane na podstawie Bloomberga, marza uwzglednia
dyferencjat; IX’12: 10,6 USD/bbl, X’11: 5,6 USD/bbl).
W drugiej potowie paZdziernika marza na produktach rafineryjnych
wyraznie ostabty (w stosunku do wrzesnia i pierwszej potowy
pazdziernika). Mozna to wigza¢ z koricem sezonu remontowego i braku
wiekszych zaburzen po stronie podazowej (wptyw huraganu Sandy miat
gtéownie lokalny charakter). Zmienno$¢ pozostaje jednak wysoka
(szczegdlnie na benzynie). W pierwszych dniach listopada marze
wyraznie odbity (gtéwnie w skutek spadku cen ropy Brent).
Niekorzystnie dla polskich rafinerii wyglagda z kolei dyferencjat
Ural/Brent, ktory spadt w ostatnich dniach do 0 USD/bbl.
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